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  Domestic and Defensive Play//Entry Point 1,200+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,233.68 -0.75 -21.91 -21.11 

SET50 776.50 -0.71 -27.33 -25.69 

Dow Jones 30 28,606.31 0.39 0.24 22.63 

S&P 500 3,483.81 0.01 7.83 38.97 

NAS
AQ Comp 11,671.56 -0.36 30.08 75.90 

FTSE 100 5,919.58 1.49 -21.52 -12.02 

Hang Seng 24,386.79 - -13.49 -5.64 

Nikkei 225 23,410.63 - -0.08 16.97 

Shanghai Comp 3,336.36 - 9.38 33.78 

MSCI AC World 583.11 0.19 3.18 27.97 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.76 15.45 13.35 

China 15.01 12.81 11.16 

Hong Kong 12.87 10.69 9.31 

Indonesia 19.29 14.21 11.71 

Korea 16.87 11.94 10.15 

Philippines 21.11 15.12 12.55 

Taiwan 18.52 15.77 14.32 

S&P500 25.76 20.69 17.82 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -40.00 613.62 1,193.48 5,233.6 

Indonesia -33.54 -40.17 -200.38 -3,133.8 

Philippines -19.98 -74.62 -197.47 -2,214.5 

Korea  -0.19 -0.19 858.69 -23,381.1 

Taiwan  -132.37 -236.70 828.96 -21,351.5 

Thailand -15.41 -132.39 -389.73 -9,137.8 

Vietnam -18.35 -73.74 -127.72 -223.1 

Total -259.84 55.81 1,965.83 -54,208.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,719.27 18,199.27 -480.00 

Proprietary (Bt mn) 6,362.23 5,836.76 525.47 

Local Institution (Bt mn) 2,029.49 4,038.62 -2,009.13 

Retail (Bt mn) 18,464.82 16,501.17 1,963.65 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 35,018 38,705 -3,687 

Foreign 60,419 81,444 -21,025 

Local 124,381 99,669 24,712 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Oct 15 Oct 14 Oct 12 Oct 9 Oct 

AOT 130.30 76.86 105.72 131.67 209.84 

PTT 128.27 120.28 173.24 257.63 153.97 

CPALL 118.49 63.13 65.31 39.42 39.47 

KBANK 107.15 150.60 202.33 64.03 53.21 

MINT-R 77.50 95.74 101.48 21.67 30.61 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรบัตวัลงตอ่เนือ่งโดยระหวา่งวนัลงมาทดสอบแนวรับ 

1,230 จดุ กอ่นจะฟ้ืนตวัเล็กนอ้ยและปิดลบ 9.29 จดุ ณ สิน้วนั โดยปัจจัยกดดนัยังคง

เป็นการชมุนุมทางการเมอืงทีย่ังสรา้งความไมแ่น่นอน สถาบนัในประเทศและนักลงทนุ

ตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 2 พนัลบ.และ 480 ลบ. ตามล าดับ (ตา่งชาต ิ

Short Index Futures สงูถงึ 2.1 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวัในแดนลบและออ่นแอกวา่

ภมูภิาค โดยประเมนิกรอบการเคลือ่นไหวที ่ 1,220-1,240 จดุ โดยคาดกระแสเงนิทนุ

ยังคงไหลออก แมจ้ะมคีวามคาดหวงัเชงิบวกตอ่การเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุ

ใหมข่องสหรัฐฯ แตป่ระเด็นการชมุนุมทางการเมอืงในประเทศยังกดดัน โดยเฉพาะหลงัมี

เหตปุะทะกบัเจา้หนา้ทีว่นัศกุรท์ีผ่า่นมา ขณะทีจ่ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทัว่โลกยังคง

เรง่ขึน้อยา่งน่ากงัวล รวมถงึเริม่พบผูต้ดิเชือ้ในประเทศอกีครัง้ทีจั่งหวดัตาก ท าใหย้ังตอ้ง

ตดิตามสถานการณ์และคาดยังกดดนัการฟ้ืนตวัของ SET Index เราจงึยังคงกลยทุธเ์นน้

เลอืกลงทนุในกลุม่ Domestic โดยเฉพาะหุน้ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และ

บรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า อสงัหาฯ สือ่สารฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic และ Defensive//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ

แนวรับ 1,200+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: JWD 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 10 บาท  

 เราคาดก าไรปกต ิ 3Q20 กลบัมาเกอืบเป็นปกต ิ +46% Q-Q, -6% Y-Y และยังมี

โมเมนตมัฟ้ืนตวัตอ่เนือ่งใน 4Q20 และเป็นจดุสงูสดุของปี คาดก าไรปี 2020 -19% 

Y-Y กอ่นฟ้ืนตวั +22% Y-Y ในปี 2021  

 เราชอบศกัยภาพการเตบิโตระยะยาวจากการวางรากฐานในหลายประเทศในเอเชยี 

และ Logistic เป็นกระดกูสนัหลงัจองหลายธรุกจิ ราคาหุน้ปรับฐานลงหาแนวรบัส าคญั

บรเิวณ 7 บาทอกีครัง้ท าให ้ Upside เปิดกวา้ง ราคาหุน้ซือ้ขายที ่ EV/EBITDA ราว 

11.6 เทา่ต า่กวา่คา่เฉลีย่ในอดตีทีร่าว 20 เทา่ 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคอกี US$376 ลา้น 

โดยสว่นใหญย่ังคงไหลออกจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$157 ลา้นและ US$132 ลา้น 

ตามล าดบั สว่นไทยไหลออกอกี US$15 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดชะลอการ

ไหลออกโดยคาดหวงัการเจรจามาตรการเศรษฐกจิชดุใหมข่องสหรัฐฯอกีครัง้ในสปัดาหน์ี ้

รวมถงึตวัเลข GDP 3Q20 ของจนีทีค่าดฟ้ืนตวัขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) DTAC ประกาศก าไรปกต ิ3Q20 -7% Q-Q, -23% Y-Y ต า่กวา่ตลาดคาด 6% โดย

ปัจจัยหลกัเกดิจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีห่ดตวัแรงกวา่คาดตามสภาพเศรษฐกจิและ

การแขง่ขนั สง่ผลให ้ARPU หดตวั ผูบ้รหิารปรับลดเป้ารายไดปี้นีเ้ป็นหดตวั Mid-Single 

Digit แตย่ังคง EBITDA เราจงึปรับประมาณการลงโดยปี 2020 คาดใกลเ้คยีงเดมิ -7% 

Y-Y สว่นปี 2021 ปรับลด 9% เป็นหดตวั –20% Y-Y สง่ผลใหร้าคาเป้าหมายลดลง

เหลอื 45 บาท ยงัแนะน า “ซือ้” แตช่อบ ADVANC/INTUCH มากกวา่ 

(-) DRT คาดก าไร 3Q20 -38% Q-Q, -18% Y-Y ชะลอตวัจากทัง้ปัจจัยฤดกูาลและ

อตัราการใชก้ าลงัการผลติทีล่ดลง โดยรายไดค้าดชะลอตวั -17% Q-Q, -11% Y-Y ใน

ทกุชอ่งทางการจัดจ าหน่ายหลงัตนุสตอ๊กไปมากใน 2Q20 รวมถงึ Gross Margin ที่

ลดลง หากก าไร 3Q20 ออกมาตามคาดจะท าใหก้ าไร 9M20 คดิเป็น 85% ของประมาณ

การทัง้ปีทีค่าดทรงตวั Y-Y สว่นปี 2021 เราคาดฟ้ืนตวัเล็กนอ้ย +4% Y-Y เรายังคงราคา

เป้าหมายที ่ 7.30 บาท ระยะสัน้ขาด Catalyst มเีพยีง Valuation ทีถ่กูและ Dividend 

Yield ทีด่รีาว 6.5-7% ตอ่ปี แนะน า “ทยอยสะสม” 

(0) BPP เราคาดวา่ก าไรสทุธขิอง BPP จะทยอยฟ้ืนตวัใน 2H20-2022 จากดชันคีา่

ความพรอ้มจา่ยของโรงไฟฟ้าหงสาทีก่ลบัสูร่ะดบัปกต ิ การเริม่ด าเนนิงานของโรงไฟฟ้า 

SLG และโรงไฟฟ้าพลงังานลมแหง่ใหมใ่นเวยีดนาม หนนุให ้ROE ทยอยฟ้ืนตวัในปี 

2020-2022 สว่นระยะสัน้คาดก าไรปกต ิ3Q20 +21% Q-Q, -10% Y-Y อยา่งไรก็ตาม

เราใหร้าคาเป้าหมายที ่15.20 บาท แนะน าเพยีง “ถอื” 

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current Previ
us %change 

Bt/US$* 31.20 31.18 -0.04 

US$/Euro 1.17 1.17 0.01 

Yen/US$ 105.47 105.40 -0.07 

Yuan/US$ 6.70 6.73 0.42 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.92 40.88 0.10 

Gold (COMEX) 1,904.70 1,906.40 -0.09 

BDI 1,477.00 1,561.00 -5.38 

ZINC 2,436.00 2,425.50 0.43 

CRB index 151.48 151.74 -0.17 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ปรับขึน้ 112.11 จดุ หรอื 0.39% ปิดที ่28,606.31 จดุ 

หลงัรายงานยอดคา้ปลกีสหรัฐเพิม่ขึน้ 1.9% ในเดอืนก.ย. สงูกวา่

นักวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ 0.7% และในเดอืนส.ค.ทีเ่พิม่ 0.6% รวมถงึหนุน

ดว้ยขา่ววา่บรษัิทไฟเซอรอ์าจยืน่ขออนุมตักิารใชว้คัซนีตา้นโควดิ-19 ภายใน

เดอืนหนา้ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากความคบืหนา้ของวคัซนีตา้นโรคโควดิ-

19 และความคาดหวงัวา่องักฤษและสหภาพยโุรปจะสามารถบรรลขุอ้ตกลง

การคา้หลงั Brexit 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามจนีรายงาน GDP 3Q20 

รวมถงึการผลติภาคอตุสาหกรรมและยอดคา้ปลกีเดอืนก.ย.ในเชา้นี ้

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.19 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 8 เซนต ์หรอื 0.2% ปิดที ่40.88 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากหลายประเทศในยโุรปประกาศมาตรการล็อกดาวนค์รัง้

ใหมก่ระทบตอ่กจิกรรมทางเศรษฐกจิและความตอ้งการใชน้ ้ามนั  

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 2.5 ดอลลาร ์หรอื 0.13% ปิดที ่1,906.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีด่กีวา่คาดของสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1272.56 / -3.5 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-10-20 change 

KBANK 345.84 73.25 0.34 

TISCO 262.50 68.25 3.80 

TU 207.94 15.60 2.63 

ADVANC 203.23 173.50 -1.14 

BBL 174.21 94.50 0.00 

AOT 143.13 56.00 0.45 

CPALL 136.79 58.50 -1.27 

STGT 111.69 90.00 1.69 

JMT 83.01 34.00 -1.45 

EA 74.75 41.75 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-10-20 change 

SCB -134.26 63.50 -1.55 

PTT -115.72 32.75 -0.76 

CBG -112.55 116.00 -3.73 

STA -111.23 31.00 -1.59 

PTTEP -76.85 80.25 -0.31 

MINT -71.46 18.30 -2.14 

PTG -65.08 18.30 -2.66 

RBF -54.08 9.95 -0.50 

TTW -52.25 11.90 -2.46 

NER -51.67 4.12 -1.90 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1 - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


