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  Domestic and Defensive Play//Entry Point 1240-1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,242.96 -1.66 -21.32 -20.52 

SET50 782.02 -1.61 -26.81 -25.16 

Dow Jones 30 28,494.20 -0.07 -0.16 22.15 

S&P 500 3,483.34 -0.15 7.82 38.95 

NASAQ Comp 11,713.87 -0.47 30.55 76.54 

FTSE 100 5,832.52 -1.73 -22.67 -13.31 

Hang Seng 24,158.54 - -14.30 -6.53 

Nikkei 225 23,507.23 - -0.67 17.45 

Shanghai Comp 3,332.18 - 9.25 33.61 

MSCI AC World 582.00 -0.80 2.98 27.73 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.87 15.56 13.45 

China 14.99 12.80 11.15 

Hong Kong 12.76 10.60 9.23 

Indonesia 19.16 14.14 11.66 

Korea 16.78 11.83 10.03 

Philippines 21.29 15.25 12.64 

Taiwan 18.84 16.04 14.51 

S&P500 25.84 20.68 17.83 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  156.44 653.62 1,233.48 5,273.6 

Indonesia 1.58 -6.62 -166.83 -3,100.3 

Philippines -18.56 -54.68 -177.52 -2,194.5 

Korea  7.34 161.87 1,023.08 -23,216.7 

Taiwan  -446.57 -105.15 960.50 -21,220.0 

Thailand -55.86 -117.12 -374.47 -9,122.6 

Vietnam -11.53 -55.39 -109.36 -204.7 

Total -367.16 476.53 2,388.88 -53,785.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,581.38 21,320.89 -1,739.51 

Proprietary (Bt mn) 6,994.32 6,927.74 66.58 

Local Institution (Bt mn) 3,443.43 5,558.29 -2,114.86 

Retail (Bt mn) 24,190.03 20,402.23 3,787.80 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 31,484 31,809 -325 

Foreign 58,970 63,196 -4,226 

Local 94,508 89,957 4,551 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Oct 14 Oct 12 Oct 9 Oct 8 Oct 

MINT 169.51 77.21 44.80 43.53 74.90 

KBANK 150.60 202.33 64.03 53.21 49.59 

PTT 120.28 173.24 257.63 153.97 95.04 

MINT-R 95.74 101.48 21.67 30.61 27.46 

INTUCH-R 89.73 48.72 - - - 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลงแรงตามคาดปิดลบถงึ 21.03 จดุ ณ สิน้วนัลง

มาทดสอบแนวรับบรเิวณ 1,240 จดุอกีครัง้ โดยถกูดดนัจากการเมอืงในประเทศรวมถงึ 

Sentiment ของตลาดหุน้ตา่งประเทศทีเ่ป็นลบ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาติ

ชายสทุธใินตลาดหุน้ 2.1 พนัลบ.และ 1.7 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิ Short Index 

Futures 4.2 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังคงแกวง่ตวัผนัผวนโดยประเมนิกรอบการ

เคลือ่นไหวที ่ 1,230-1,250 จดุ โดยปัจจัยการเมอืงในประเทศโดยเฉพาะการชมุนุมที่

ยังคงกดดนัและนัดชมุนมุอยา่งตอ่เนือ่งทา่มกลางพ.ร.ก.สถานการณฉุ์กเฉนิรา้ยแรง  ท า

ใหม้คีวามเสีย่งทีอ่าจเกดิสถานการณ์รนุแรงในอนาคต สว่นปัจจัยตา่งประเทศยังตอ้งจับ

ตาทัง้การเจรจา Brexit ของฝ่ัง EU-องักฤษ และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมข่อง

สหรัฐฯทีย่ังมคีวามไมแ่น่นอน ขณะทีจ่ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทัว่โลกเรง่ขึน้อยา่งน่า

กงัวลโดยเฉพาะยโุรปและสหรัฐฯ เราจงึยังคงกลยทุธเ์นน้เลอืกลงทนุในกลุม่ Domestic 

โดยเฉพาะหุน้ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหาร

เครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า อสงัหาฯ สือ่สารฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic และ Defensive//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ

แนวรับ 1,240 และ 1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: BCH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 20 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 จะทรงตวั Y-Y ทีร่ะดบัราว 400 ลบ.เป็นอยา่งนอ้ย โดยยงัไดแ้รง

หนุนจากบรกิารตรวจหาเชือ้ COVID-19 บรกิาร ASQ และรายไดป้ระกนัสงัคมทีย่ัง

แข็งแกรง่  

 คาดเริม่ทยอยไดอ้านสิงสจ์าก Special Tourist Visa ซึง่ท าใหผู้ป่้วยตา่งชาตคิอ่ยๆ

ฟ้ืนตวั เราคาก าไรปี 2020-2021 +6% Y-Y และ +12% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่นอกี US$557 ลา้น 

โดยสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนั US$447 ลา้น สว่นไทยยงัคงไหลออกมากทีส่ดุใน

กลุม่ TIP อกี US$56 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยูใ่นทศิทางไหลออกจาก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมส่หรฐัฯทีย่ังมคีวามไมแ่น่นอนและไมส่ามารถตกลงกนั

ได ้ขณะทีต่วัเลขผุต้ดิเชือ้ COVID-19 ทัว่โลกพุง่ขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) TISCO ประกาศก าไรสทุธ ิ 3Q20 ออกมา +21% Q-Q, -14% Y-Y ดกีวา่ตลาด

คาด 19% โดยก าไรทีฟ้ื่น Q-Q เกดิจากส ารอง ECL ทีล่ดลงอยา่งมนัียยะ ดา้นสนิเชือ่

ลดลง 1.4% Q-Q จากทัง้ยอดขายรถยนตท์ีล่ดลงและการปลอ่ยสนิเชือ่ทีเ่ขม้งวดขึน้ แต ่

NIM กวา้งขึน้เป็น 4.7% จากตน้ทนุทางการเงนิทีล่ด ขณะที ่ NPL Ratio ลดลงเหลอื 

2.63% นอกจากนี ้TISCO ยังมฐีานทนุทีแ่กรง่และให ้Dividend Yield ทีส่งูราว 10% จงึ

ยังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 88 บาท 

(0) KTC ประกาศก าไรสทุธ ิ 3Q20 +6% Q-Q, -5% Y-Y ใกลเคยีงเราคาดแตด่กีวา่

ตลาดคาด 8% โดยก าไรทีฟ้ื่นตวัเกดิจากการกลบัรายการ Management Overlay จาก

การตดัหนีส้ญูทีเ่ร็วขึน้ สว่นดา้นสนิเชือ่โตชา้ๆ 1.1% Q-Q และ NIM ลดลงเหลอื 14.9% 

จากผลของมาตรการลดเพดานดอกเบีย้ของธปท. อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปัจจุบนัเต็ม

มลูคา่เทยีบกบัราคาเป้าหมายของเราที ่32 บาท จงึแนะน าเพยีง “ถอื” 

(+) BGRIM เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2020-2022 ลง 7-35% สะทอ้นผลกระทบ

ของ COVID-19 สมมตฐิานคา่ไฟทีป่รับลง และราคากา๊ซทีส่งูขึน้จากคา่เงนิบาททีอ่อ่น 

อยา่งไรก็ตามคาด EPS ยังมกีารเตบิโตแข็งแกรง่  35%/81%/37% ในปี 2022-2022 

ตามล าดบั สว่นดา้นราคาหุน้ทีป่รับฐานลงแรงในชว่ง 2 เดอืนทีผ่า่นมา เรามองวา่ตลาด

กงัวลมากเกนิไปทัง้ประเด็นความลา่ชา้ของโครงการน าเขา้ LNG โอกาสการขายหุน้ของ 

ADB รวมถงึการเพิม่ทนุ ซึง่เรามองวา่ไมส่มเหตสุมผล เราจงึมองเป็นจังหวะในการเขา้ 

“ซือ้” ราคาเป้าหมายปรับลงเหลอื 63 บาท 

(0) DTAC ประกาศงบวนันี ้เราคาดก าไรปกต ิ3Q20 +1.7% Q-Q, -15.4% Y-Y โดย

เนน้ควบคมุตน้ทนุเป็นหลกั ขณะทีร่ายไดย้ังฟ้ืนตวัจ ากดั อยา่งไรก็ตามความเสีย่งส าคญั

คอืการม ี5G ชา้กวา่คูแ่ขง่โดยเฉพาะการทีไ่มม่คีลืน่ Mid-Band ซึง่อาจสง่ผลลบในแง ่

Perception และถกูแยง่ลกูคา้ ท าใหป้ระมาณการอาจม ีDownside เรายังคงค าแนะน า 

“ซือ้” ทีร่าคาเหมาะสม 50 บาท จาก Valuation ทีถ่กู แตช่อบ ADVANC มากกวา่ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.18 31.21 0.09 

US$/Euro 1.17 1.17 0.03 

Yen/US$ 105.34 105.45 0.10 

Yuan/US$ 6.73 6.72 -0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.95 40.96 -0.02 

Gold (COMEX) 1,914.90 1,908.90 0.31 

BDI 1,637.00 1,732.00 -5.48 

ZINC 2,425.50 2,417.00 0.35 

CRB index 151.74 151.51 0.15 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 19.80 จดุ หรอื 0.07% ปิดที ่28,494.20 จดุ 

หลงัจากรายงานตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐใน

สปัดาหท์ีผ่า่นมาจ านวน 898,000 ราย สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่830,000 

ราย และ 845,000 รายในสปัดาหก์อ่นหนา้ รวมถงึกดดนัจากความไม่

แน่นอนของการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ กดดนัจากการออกมาตรการล็อกดาวนค์รัง้ใหมใ่น

ยโุรป อาท ิฝรั่งเศส, องักฤษ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัยอดผูต้ดิเชือ้โค

วดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ในยโุรป สง่ผลใหล็้อกดาวนร์อบใหม ่

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.17 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 8 เซนต ์หรอื 0.2% ปิดที ่40.96 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากหลายประเทศในยโุรปประกาศมาตรการล็อกดาวนค์รัง้

ใหมก่ระทบตอ่เศรษฐกจิและความตอ้งการใชน้ ้ามนั อยา่งไรก็ด ีบรรเทาดว้ย 

EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐสปัดาหท์ีผ่า่นมา ลดลง 3.8 ลา้นบารเ์รล 

มากกวา่นักวเิคราะหค์าดลดลง 2.3 ลา้นบารเ์รล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 1.6 ดอลลาร ์หรอื 0.08% ปิดที ่1,908.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการเขา้ซือ้สนิทรพัยป์ลอดภัย หลงัหลายประเทศใน

ยโุรปประกาศมาตรการล็อกดาวน ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1276.06 / -1.88 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-10-20 change 

KBANK 1,034.77 73.00 1.04 

PTT 192.77 33.00 -0.75 

ADVANC 105.00 175.50 -0.28 

BBL 90.13 94.50 0.00 

TU 83.13 15.20 -3.18 

TVO 59.02 34.75 0.72 

DTAC 55.17 33.25 0.00 

STGT 48.72 88.50 -0.84 

SCB 47.97 64.50 0.39 

PTTGC 44.52 41.75 2.45 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-10-20 change 

HANA -118.45 48.75 -4.41 

AOT -113.60 55.75 -2.62 

IVL -99.19 23.60 -2.48 

DELTA -95.63 185.00 -7.50 

KCE -80.45 35.00 -4.11 

OSP -69.53 32.00 -5.88 

STA -69.05 31.50 -1.56 

AEONTS -66.61 134.50 -3.58 

PTTEP -63.60 80.50 -0.31 

INTUCH -63.02 52.25 -0.48 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1 - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


