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  Domestic and Defensive Play//Entry Point 1240-1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,263.99 -0.74 -19.99 -19.18 

SET50 794.81 -1.22 -25.61 -23.94 

Dow Jones 30 28,514.00 -0.58 -0.09 22.23 

S&P 500 3,488.67 -0.66 7.98 39.17 

NASAQ Comp 11,768.73 -0.80 31.16 77.37 

FTSE 100 5,935.06 -0.58 -21.31 -11.79 

Hang Seng 24,667.09 - -12.50 -4.56 

Nikkei 225 23,626.73 - -0.52 18.05 

Shanghai Comp 3,340.78 - 9.53 33.96 

MSCI AC World 586.67 -0.38 3.81 28.75 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.28 15.85 13.70 

China 15.02 12.83 11.17 

Hong Kong 13.00 10.81 9.42 

Indonesia 19.47 14.37 11.85 

Korea 16.90 11.93 10.11 

Philippines 21.14 15.22 12.61 

Taiwan 18.99 16.18 14.63 

S&P500 25.96 20.72 17.85 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  255.66 497.18 1,077.04 5,117.1 

Indonesia 2.68 -8.21 -168.42 -3,101.9 

Philippines -12.70 -36.09 -158.93 -2,175.9 

Korea  -82.25 98.44 959.64 -23,280.1 

Taiwan  -227.91 341.05 1,406.70 -20,773.8 

Thailand -85.27 -60.93 -318.28 -9,066.4 

Vietnam -26.47 -43.87 -97.84 -193.2 

Total -176.27 787.57 2,699.91 -53,474.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,563.48 22,228.84 -2,665.36 

Proprietary (Bt mn) 6,925.89 6,757.21 168.68 

Local Institution (Bt mn) 2,700.50 3,637.05 -936.55 

Retail (Bt mn) 22,612.71 19,179.48 3,433.23 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,188 36,746 2,442 

Foreign 65,827 71,801 -5,974 

Local 94,107 90,575 3,532 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Oct 12 Oct 9 Oct 8 Oct 7 Oct 

KBANK 202.33 64.03 53.21 49.59 36.20 

PTT 173.24 257.63 153.97 95.04 68.50 

KBANK-R 115.97 52.14 25.44 - 11.55 

AOT 105.72 131.67 209.84 133.15 265.15 

MINT-R 101.48 21.67 30.61 27.46 40.51 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ออ่นแอกวา่ตลาดเพือ่นบา้นเพราะการเมอืงกดดนั โดย

เผชญิแรงขายตัง้แตเ่ปิดตลาดและไหลลงไปลบมากสดุ 15 จดุในชว่งครึง่วนัเชา้ และสิน้

วนัปิดลบไป 9.44 จดุ ปิดที ่ 1,263.99 จดุ มเีพยีงกลุม่อเิล็กทรอนคิสท์ีบ่วกโดดเดน่ 

มลูคา่การซือ้ขายเพิม่ขึน้เป็น 5.18 หมืน่ลบ. นักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธใินตลาด

หุน้ 2.66 พนัลบ. (และ Short Index Futures 5.97 พนัสญัญา) สถาบนัในประเทศขาย

สทุธใินตลาดหุน้ 937 ลบ.หลงัจากซือ้สทุธติดิตอ่กนั 6 วนักอ่นหนา้ 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวัผนัผวนและมโีอกาสออ่นตวัลง

ในกรอบ 1,250-1,260 จดุ โดยปัจจัยกดดนัหลกัยังคงมาจากสถานการณก์ารเมอืงใน

ประเทศ โดยลา่สดุราชกจิจาฯเผยแพรป่ระกาศพ.ร.ก.สถานการณฉุ์กเฉนิตัง้แต ่ 4.00 น.

วนันี ้ ท าใหม้คีวามเสีย่งทีอ่าจเกดิสถานการณ์รนุแรงในอนาคต สว่นฝ่ังผูช้มุนุมนัดชมุนุม

ใหญอ่กีครัง้ 16.00 น.วนันี ้ ขณะที ่ Sentiment จากฝ่ังตา่งประเทศคอ่นไปในเชงิลบ

เล็กนอ้ยหลงัรมว.คลงัสหรัฐฯยอมรับอาจไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิชดุใหมไ่ดก้อ่นการเลอืกตัง้ประธานาธบิด ี เราจงึยังคงกลยทุธเ์นน้เลอืกลงทนุ

ในกลุม่ Domestic และ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ 

อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า อสงัหาฯ สือ่สารฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน โดยเฉพาะทีย่ังม ี

PE ต า่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic และ Defensive//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ

แนวรับ 1,240 และ 1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: XO 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 11.60 บาท  

 แนวโนม้รายไดใ้น 3Q20 ยงัสดใสตอ่เนือ่งและน่าจะท าจดุสงูสดุใหมไ่ดอ้กีไตรมาส 

แนวโนม้ยังดตีอ่เนือ่งใน 4Q20 เพราะ COVID-19 ท าให ้ demand ของซอสและ

เครือ่งปรงุรสยังสงูตอ่เนือ่ง    

 ก าไรใน 2H20 มแีนวโนม้ดกีวา่ 1H20 ท าใหป้ระมาณการก าไรของเราปี 2020 อาจม ี

upside  

Note: กรรมการอสิระของ Finansia เป็นกรรมการอสิระของ XO 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่น US$405 ลา้น 

โดยสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนั US$228 ลา้น สว่นไทยยงัคงไหลออกมากทีส่ดุใน

กลุม่ TIP อกี US$85 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยูใ่นทศิทางไหลออกหลงั

รมว.คลงัสหรัฐฯยอมรับวา่อาจไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงในการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิครัง้ใหมไ่ดก้อ่นการเลอืกตัง้ประธานาธบิด ี3 พ.ย. นี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) KCE ราคาหุน้วานนีบ้วกสวนตลาดหลงัเราสมัภาษณ์ CEO ในรายการ FINANSIA 

Exclusive Talk ซึง่ผูบ้รหิารระบวุา่ค าสัง่ซือ้ใน 3Q20 ฟ้ืนกลบัมาไดร้าว 85% ของกอ่น 

COVID-19 มาจากสนิคา้เดมิและสนิคา้ใหมก่ลุม่ HDI การฟ้ืนตวัจะตอ่เนือ่งถงึปีหนา้

เพราะคูแ่ขง่ในจนีถกูกระทบจาก Trade war และ COVID-19 ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้ 

2021 โตด ี15-20% สว่นก าไร 3Q20 เราคาดฟ้ืนเป็น 218 ลบ. +230% Q-Q, -15% Y-

Y และ 4Q20 จะเรง่ขึน้อกี เรามแีนวโนม้ปรับประมาณการและเป้าที ่34 บาท ซือ้ออ่นตวั 

(+) CPF เราคาดก าไรสทุธ ิ 3Q20 ท า New High ที ่ 6.74 พนัลบ. +12% Q-Q, 

+11% Y-Y จากปรมิาณขายทีด่ขี ึน้แทบทกุประเทศหลงั Reopen และราคาเนือ้สตัวป์รับ

ขึน้โดยเฉพาะราคาหมไูทยและหมเูวยีดนาม  ขณะทีต่น้ทนุอาหารสตัวย์ังทรงตวัต า่ และ

สว่นแบง่ก าไรของบ.รว่ม (CPALL, Hylife) ฟ้ืนตวั บรษัิทอยูร่ะหวา่งขออนุมตัจิากผูถ้อืหุน้ 

27 ต.ค. เพือ่ซือ้ธรุกจิสกุรในจนีจาก CPG และอยูร่ะหวา่งรอผลการเขา้ซือ้ Tesco จาก 

OTCC คาดไดเ้ห็นขอ้สรปุในเดอืนนี ้ อยา่งชา้ตน้ พ.ย. ซึง่จะมผีลตอ่ก าไรปีหนา้ เราอยู่

ระหวา่งทบทวนก าไรและราคาเป้าหมายปีหนา้ แนะเก็งก าไรผลประกอบการ 3Q20    

(-) DELTA แนวโนม้ก าไร 3Q20 ดดูกีวา่ทีเ่คยคาด และอาจท า New High เป็นไตรมาส

ที ่2 ตดิตอ่กนั เพราะลกูคา้ Data Center ซึง่เป็นสนิคา้ทีม่ารจ์ิน้ด ีเลือ่น Project ขึน้มา

จาก 4Q20 เราคาดก าไรปกต ิ +23 Q-Q, +322% Y-Y เป็น 2.49 พนัลบ. แตก่ าไร 

4Q20 ก็จะชะลอตามฤดกูาล ก าไรปีหนา้ยังดดู ีเราปรับเพิม่ก าไรปี 2020-21 ขึน้ 9-20% 

เป็นเตบิโต 118% Y-Y ปีนีแ้ละ +19% Y-Y ปีหนา้ ปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 158 บาท 

โดยปรับ PE ขึน้เป็น 25 เทา่ แตร่าคาหุน้สะทอ้นแลว้ ลดค าแนะน าจากถอืเป็นขาย  

(+) ITEL รายไดก้ลบัมาโตทกุธรุกจิใน 3Q20 หลงัคลาย Lockdown ท าใหธ้รุกจิตดิตัง้

โครงขา่ยสามารถเขา้พืน้ทีท่ างานได ้ขณะทีธ่รุกจิใหบ้รกิารโครงขา่ย (Data service) 

และใหเ้ชา่ Dta center เป็น recurring income และไมถ่กูกระทบจาก COVID-19 อยู่

แลว้ เราจงึคาด 3Q20 มกี าไรปกต ิ49 ลบ. +25% Q-Q, +1% Y-Y และโตตอ่ใน 4Q20 

คาดก าไรปีนีท้รงตวัจากปีกอ่นเพราะถกูกระทบจากการ lockdown ใน 2Q20 กอ่นจะโต 

17% Y-Y ในปีหนา้ คงราคาเป้าหมาย 3.60 บาท แนะน าซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                            15 October 2020 

หน้า 2 จาก 2 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

44  
Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.18 31.15 -0.12 

US$/Euro 118 1.17 0.07 

Yen/US$ 105.24 105.17 -0.07 

Yuan/US$ 6.72 6.75 0.47 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.08 41.04 0.10 

Gold (COMEX) 1,897.00 1,907.30 -0.54 

BDI 1,732.00 1,807.00 -4.15 

ZINC 2,417.00 2,417.00 0.00 

CRB index 151.51 150.38 0.75 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 165.81 จดุ หรอื 0.58% ปิดที ่28,514.00 จดุ 

หลงัจากนายสตเีวน มนูชนิ รัฐมนตรคีลงัสหรัฐยอมรับวา่ ท าเนยีบขาวและ

พรรคเดโมแครตอาจไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงในการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิครัง้ใหมไ่ดก้อ่นการเลอืกตัง้ประธานาธบิดใีนวนัที ่3 พ.ย.นี ้

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัประเทศตา่งในยโุรปอาจ

ด าเนนิมาตรการล็อกดาวนเ์พิม่ขึน้เพือ่ควบคมุการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 

รวมถงึองักฤษและสหภาพยโุรป (EU) ยังไมส่ามารถตกลงกนัไดเ้กีย่วกบัการ

ท าขอ้ตกลงการคา้หลงั Brexit 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางปัจจัยกดดนัจากความไมแ่น่นอนของ

การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหมข่องสหรัฐ  

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.17 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 84 เซนต ์หรอื 2.1% ปิดที ่41.04 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากรายงานกลุม่โอเปกพลสัปฎบิตัติามขอ้ตกลงปรับลด

การผลติในสดัสว่นสงูถงึ 97% ในเดอืนก.ย. ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงาน

สต็อกน ้ามนัดบิในวนันีเ้วลา 21.30 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะห์

คาดวา่จะลดลง 2.3 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 12.7 ดอลลาร ์หรอื 0.67% ปิดที ่

1907.3 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และความไม่

แน่นอนของการเลอืกตัง้ในสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1277.94 / +0.29 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-10-20 change 

CPALL 234.63 60.25 0.42 

DELTA 153.84 200.00 2.30 

ADVANC 95.79 176.00 -1.40 

CPN 91.91 44.75 2.29 

HANA 75.43 51.00 13.97 

IVL 69.56 24.20 0.83 

EA 64.91 42.50 -1.73 

CBG 60.39 124.50 1.63 

CRC 52.79 28.50 1.79 

KCE 49.95 36.50 6.57 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-10-20 change 

SCB -209.49 64.25 -3.75 

KBANK -201.68 72.25 -3.67 

PTTEP -174.82 80.75 -1.82 

MINT -168.22 19.50 -2.99 

KTB -104.12 8.75 -2.23 

BBL -102.49 94.50 -1.82 

CPF -102.46 26.50 -1.85 

NER -88.24 4.14 -1.43 

SCC -87.79 348.00 -0.57 

BDMS -86.66 18.60 -1.59 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1 - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


