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  Domestic and Value Play with Entry Point 1240-1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,273.43 0.50 -19.40 -18.57 

SET50 804.59 0.47 -24.70 -23.00 

Dow Jones 30 28,679.81 -0.55 0.50 22.94 

S&P 500 3,511.93 -0.63 8.70 40.09 

NASAQ Comp 11,863.90 -0.10 32.22 78.80 

FTSE 100 5,969.71 -0.53 -20.85 -11.27 

Hang Seng 24,649.68 - -12.56 -4.63 

Nikkei 225 23,601.78 - -0.36 17.92 

Shanghai Comp 3,359.75 - 10.15 34.72 

MSCI AC World 588.94 -0.49 4.21 29.25 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.45 15.99 13.82 

China 15.10 12.90 11.23 

Hong Kong 12.95 10.77 9.43 

Indonesia 19.25 14.16 11.67 

Korea 17.09 12.07 10.22 

Philippines 21.17 15.20 12.60 

Taiwan 19.05 16.24 14.68 

S&P500 26.13 20.85 17.94 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  241.52 241.52 821.38 4,861.5 

Indonesia -3.78 -10.89 -171.10 -3,104.5 

Philippines -14.44 -23.43 -146.27 -2,163.3 

Korea  132.50 235.88 1,097.08 -23,142.7 

Taiwan  107.84 569.17 1,634.83 -20,545.6 

Thailand 24.34 24.34 -233.01 -8,981.1 

Vietnam -1.14 -17.40 -71.37 -166.7 

Total 486.84 1,019.19 2,931.54 -53,242.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,547.03 17,788.79 758.24 

Proprietary (Bt mn) 5,930.38 6,175.71 -245.33 

Local Institution (Bt mn) 4,171.07 3,829.93 341.14 

Retail (Bt mn) 17,924.71 18,778.76 -854.05 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 31,423 31,577 -154 

Foreign 59,480 55,824 3,656 

Local 84,515 88,017 -3,502 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12 Oct 9 Oct 8 Oct 7 Oct 6 Oct 

PTT 257.63 153.97 95.04 68.50 8.53 

CPF 158.82 103.34 19.19 98.52 7.30 

AOT 131.67 209.84 133.15 265.15 8.84 

KBANK 64.03 53.21 49.59 36.20 8.32 

PTTEP 55.79 67.91 29.53 53.97 19.59 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  :  SET Index เปิดบวกตามตลาดตา่งประเทศในชว่งเชา้และบวกได ้

สงูสดุ 10 จดุขึน้ทดสอบ 1,277 จดุ กอ่นจะออ่นตวัในชว่งบา่ยและปิดบวก 6.29 จดุ ปิด

ที ่1,273.43 จดุ มลูคา่การซือ้ขายบางลงเป็น 4.6 หมืน่ลบ. นักลงทนุตา่งชาตกิลบัมาซือ้

สทุธเิป็นวนัแรกในรอบ 19 วนัแตเ่บางบางเพยีง 758 ลบ. (และ Long Index Futures 

3.6 พนัสญัญา) สว่นสถาบนัในประเทศซือ้สทุธบิางๆในตลาดหุน้ 341 ลบ. 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,265-1,280 

จดุ แมจ้ะมคีวามผดิหวงัที ่ Johnson&Johnson ระงับการทดลองวคัซนีโควดิ-19 หลงั

ผูเ้ขา้รว่มทดลองป่วยไมม่สีาเหต ุ และบรษัิท Eli Lilly & Co ประกาศระงับการรับอาสา

ทดลองวคัซนี แตต่วัเลขสง่ออก-น าเขา้ของจนีเดอืน ก.ย. ฟ้ืนตอ่เนือ่ง เป็นบวกตอ่ 

supply chain ของจนีในเอเชยี หากปัจจัยทีต่ลาดรอมคีวามชดัเจนขึน้ ทัง้การชมุนุม ผล

ประกอบการแบงกท์ีไ่มแ่ยไ่ปกวา่คาด และขอ้สรปุแผนกระตุน้เศรษฐกจิของทรัมป์ ตลาด

มโีอกาสปรับขึน้ ระหวา่งนีต้ลาดยังเลอืกเลน่เป็นรายตวัเนน้หุน้กลาง-เล็กทีม่ ี story เรา

ยังคงเนน้เลอืกลงทนุในกลุม่ Domestic Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ 

อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า อสงัหาฯ สือ่สารฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน ทีม่ ีPE ต า่  

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic มปีระเด็นบวกและม ีValuation ถกู แนะทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,240 และ 1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: STA 

 แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ราคาเป้าหมาย 34 บาท  

 คาดก าไรปกต ิ3Q20 ท าได ้1.5-1.6 พนัลบ. โตสงูราว 37% Q-Q และ 1,010% Y-Y 

จากธรุกจิถงุมอืยางเป็นหลกั สว่นธรุกจิยางธรรมชาตอิาจขาดทนุเล็กนอ้ยเพราะตน้ทนุ

ปรับขึน้แตป่รับราคาขายขึน้ไมท่นั (ล็อกราคาไปแลว้ใน 2Q20)    

 ราคายางโลกยังคงปรับขึน้ตาม Demand ในอตุสาหกรรมยางลอ้ของจนีทีแ่ข็งแกรง่

และมแีนวโนม้ดตีอ่เพราะการผลติในสหรัฐและยโุรปถกูกระทบหนักจากโควดิ-19 จน

ท าใหเ้กดิ supply shortage 

Fund Flow กระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาควานนีแ้ตเ่บาบางลงเป็น US$221 ลา้น สว่น

ใหญย่ังคงไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$133 ลา้นและ US$108 ลา้น ตามล าดบั 

และไหลออกจากอนิโดนเีซยีและฟิลปิปินส ์ ขณะทีต่ลาดหุน้ไทยปิดท าการ แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุยังมทีศิทางไหลเขา้บางๆจากความคาดหวงัตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

สหรัฐฯ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) รถไฟฟ้าสายสสีม้ วนันีต้ดิตามศาลปกครองพจิารณาไตส่วนครัง้แรก กรณี BTS ยืน่

ค ารอ้งเรือ่งการปรับเปลีย่น TOR การประมลูโครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้ ชว่งบางขนุนนท-์

มนีบรุ ี ใหพ้จิารณาขอ้เสนอดา้นเทคนคิควบคูด่า้นราคา หากศาลยกค ารอ้งจะเป็นบวก 

โดยเฉพาะกลุม่ BEM-CK ทีม่แีตม้ตอ่คูแ่ขง่ ท าใหก้ารประมลูเดนิหนา้ตอ่ไป ยืน่ซอง 9 

พ.ย. รูผ้ล 1Q21 แตห่ากศาลออกค าสัง่คุม้ครองใหย้ตุกิารปรับเงือ่นไขจะสง่ผลใหก้าร

ประมลูลา่ชา้ออกไป เป็น Sentiment ลบ และ Overhang ราคาหุน้จนกวา่จะมคีวาม

ชดัเจน ทัง้นี ้เรายงัเชือ่ภาครัฐจะเรง่ผลกัดนัโครงการและไดผู้ช้นะภายในปี 2021  

(+) กลุม่อสงัหาฯ ภาพรวมมลูคา่การเปิดโครงการใหมข่อง 8 บรษัิทใน 3Q20 เรง่ขึน้ 

+107% Q-Q, -9% Y-Y ยังเนน้เปิดแนวราบ ควบคูก่บัการเริม่กลบัมาเปิดตวัคอนโด 

อาท ิ ORI, SPALI, SIRI ซึง่สว่นใหญไ่ดร้ับผลตอบรับด ี เราประเมนิยอดขาย 3Q20 -

12% Q-Q, -8% Y-Y อยูท่ี ่4.9 หมืน่ลบ. โดยแนวราบยังแข็งแกรง่ -16% Q-Q จากฐาน

สงู แต ่ +22% Y-Y สว่นคอนโดออ่นแอ +2% Q-Q จากฐานต า่ที ่ PSH มยีอดยกเลกิ

โครงการ แต ่-43% Y-Y ขณะทีก่ าไรของกลุม่ใน 3Q20 คาดฟ้ืนตวั Q-Q แตล่ดลง Y-Y 

บรษัิททีค่าดก าไรโตทัง้ Q-Q และ Y-Y ไดแ้ก ่ORI, SC, AP  

(+) M เราคาดวา่ 3Q20 พลกิเป็นก าไร 331 ลบ. จากขาดทนุ 247 ลบ.ใน 2Q20 เพราะ

ลกูคา้ในประเทศกลบัมาไดด้รีาว 90% ของชว่งกอ่น COVID-19 ท าให ้ SSSG ตดิลบ

นอ้ยลงทัง้ 3 แบรนด ์ แนวโนม้ก าไรฟ้ืนตอ่ใน 4Q20 เพราะ High season วนัหยดุยาว

เพิม่ขึน้ และไดอ้านสิงสจ์าก “ชอ้ปดมีคีนื” แตเ่ราปรับก าไรปี 2020-21 ลง 12-16% 

เพราะการกลบัมาของนักทอ่งเทีย่วตา่งชาตชิา้กวา่เดมิมาก คาดก าไรปีนี ้ -65% Y-Y แต่

ฟ้ืน +156% Y-Y ปีหนา้ ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 63 บาทจาก 71 บาท ยังแนะน าซือ้ 

(+) IPO ใหม ่ ... NCAP ใหบ้รกิารสนิเชือ่เชา่ซือ้รถจักรยานยนตใ์หมย่ีห่อ้ตา่งๆ เชน่ 

Yamaha, Honda, Vespa, Kawasaki ลกูคา้หลกัคอืผูเ้ชา่ซือ้รายยอ่ยทัว่ไป มสีาขา 24 

แหง่โดยมสีว่นแบง่ตลาดแข็งแกรง่ในภาคใต ้ คาดก าไรปี 2020-2021 +28% Y-Y และ 

+35% Y-Y ตามล าดบั ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่2.70 บาท องิ GGM (FSS เป็น

ผูร้ว่มจัดจ าหน่ายฯ)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.24 31.26 0.06 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.02 

Yen/US$ 105.41 105.48 0.07 

Yuan/US$ 6.75 6.75 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.20 40.20 0.00 

Gold (COMEX) 1,894.90 1,894.60 0.02 

BDI 1,807.00 1,892.00 -4.49 

ZINC 2,417.00 2,440.00 -0.94 

CRB index 150.38 149.80 0.39 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 157.71 จดุ ปิดที ่28,679.81 จดุ กดดนัจากขา่ว

บรษัิท J&J ระงับการทดลองวคัซนีตา้นโควดิ-19 หลงัพบผูเ้ขา้รว่มการ

ทดลองลม้ป่วยโดยไมท่ราบสาเหต ุและบรษัิท Eli Lilly & Co ประกาศระงับ

การรับอาสาสมคัรเขา้รว่มทดลองแอนตบิอดทีีร่ักษาโควดิ-19 จากความ

กงัวลเกีย่วกบัความปลอดภัย รวมถงึความไมแ่น่นอนการออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ หลงัจากประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐ ไดป้ฏเิสธ

ขอ้เสนอวงเงนิ 1.8 ลา้นลา้นดอลลารข์องท าเนยีบขาว เนือ่งจากวงเงนิไม่

เพยีงพอตอ่การเยยีวยาผลกระทบโควดิ-19 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากขา่วระงับการทดลองวคัซนีตา้นโควดิ-19 

รวมถงึการปรับลงของหุน้กลุม่ธนาคารตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรยโุรป 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์จากความกงัวลเกีย่วกบั

ขา่วระงับการทดลองวคัซนีตา้นโควดิ-19 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.23 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 77 เซนต ์หรอื 2% ปิดที ่40.20 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจากส านักงานศลุกากรของจนีเปิดเผยวา่จนีน าเขา้

น ้ามนัเพิม่ขึน้เป็น 11.8 ลา้นบารเ์รล/วนัในเดอืนก.ย. +5.5% M-M และ 

17.5% Y-Y ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐในพรุง่นี ้

เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 2.3 

ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 34.3 ดอลลาร ์หรอื 1.78% ปิดที ่1,894.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1277.65 / +6.13 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-10-20 change 

PTT 485.74 34.25 3.01 

STA 375.78 30.25 9.01 

MINT 141.19 20.10 1.01 

CPF 137.94 27.00 -1.82 

STGT 132.75 89.00 3.49 

PTTGC 120.46 41.50 1.22 

NER 116.73 4.20 8.25 

BBL 115.99 96.25 1.32 

CPALL 103.67 60.00 -0.83 

CBG 97.04 122.50 1.66 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-10-20 change 

PTTEP -120.56 82.25 -1.50 

EA -96.57 43.25 -0.57 

SCB -94.21 66.75 1.14 

BDMS -62.26 18.90 -1.56 

EGCO -44.85 190.50 -1.30 

COM7 -44.78 42.75 1.18 

SINGER -33.69 16.00 -1.23 

DTAC -31.73 34.00 2.26 

AOT -22.06 57.50 0.00 

KCE -18.46 34.25 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1 - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


