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  Domestic and Value Play with Entry Point 1240-1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,267.14 -0.60 -19.79 -18.97 

SET50 800.79 -0.52 -25.05 -23.36 

Dow Jones 30 28,586.90 0.57 0.17 22.55 

S&P 500 3,477.13 0.88 7.63 38.71 

NASAQ Comp 11,579.94 1.39 29.06 74.52 

FTSE 100 6,016.65 0.65 -20.23 -10.57 

Hang Seng 24,119.13 - -14.44 -6.68 

Nikkei 225 23,619.69 - -0.52 18.01 

Shanghai Comp 3,272.08 - 7.28 31.20 

MSCI AC World 584.60 0.79 3.44 28.30 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.33 16.45 13.43 

China 14.70 12.56 10.93 

Hong Kong 12.75 10.60 9.24 

Indonesia 18.83 13.87 11.42 

Korea 17.25 12.13 10.32 

Philippines 21.11 15.18 12.60 

Taiwan 19.02 16.17 14.61 

S&P500 25.88 20.64 17.80 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  167.25 497.50 751.24 4,791.3 

Indonesia -6.08 -156.26 -160.19 -3,093.6 

Philippines -13.95 -106.01 -122.80 -2,139.8 

Korea  662.75 861.21 861.21 -23,378.6 

Taiwan  572.25 1,065.65 1,065.65 -21,114.8 

Thailand -42.94 -245.75 -257.08 -9,005.2 

Vietnam -1.62 -30.40 -53.97 -149.3 

Total 1,337.66 1,885.94 2,084.06 -54,090.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,583.51 16,923.38 -1,339.87 

Proprietary (Bt mn) 5,817.14 6,577.32 -760.18 

Local Institution (Bt mn) 5,807.85 5,530.68 277.17 

Retail (Bt mn) 24,092.57 22,269.69 1,822.88 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 38,230 33,634 4,596 

Foreign 54,357 66,681 -12,324 

Local 89,231 81,503 7,728 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 9 Oct 8 Oct 7 Oct 6 Oct 5 Oct 

AOT 209.84 133.15 265.15 8.84 198.98 

PTT 153.97 95.04 68.50 8.53 105.88 

CPF 103.34 19.19 98.52 7.30 63.87 

ADVANC 89.65 28.95 38.26 4.89 25.08 

PTTEP 67.91 29.53 53.97 19.59 42.40 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index วนัศกุรปิ์ดลบ 7.69 จดุ ปิดที ่1,267.14 จดุ ดว้ยมลูคา่

การซือ้ขาย 5.1 หมืน่ลบ. จากแรงขายท าก าไรหลงัตอบรับมาตรการชอ้ปดมีคีนืแลว้ยังไม่

มปัีจจัยใหมก่ระตุน้ตลาด นักลงทนุตา่งชาตยิังขายสทุธติอ่เนือ่งอกี 1.3 พนัลบ. และ 

Short Index Futures เพิม่ขึน้อกี 1.2 หมืน่สญัญา สว่นสถาบนัในประเทศซือ้สทุธบิางๆ

ในตลาดหุน้ 277 ลบ. 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,265-1,275 

จดุหลงัจากไมส่ามารถผา่น 1,275 ไดใ้นสปัดาหก์อ่น คาดตลาดเลอืกเลน่เป็นรายตวัเนน้

หุน้กลาง-เล็กทีม่ ีstory กลุม่แบงกแ์ละพลงังานจะยังกดดนัตลาด ก าไรแบงกเ์ริม่ประกาศ

ซึง่ยังออ่นแอ ราคาน ้ามนัถกูกดดนัหลงัแรงงานในอตุสาหกรรมน ้ามนัของนอรเ์วยย์ตุกิาร

ประทว้งและจ านวนแทน่ขดุเจาะน ้ามนัในสหรัฐเพิม่ขึน้ 3 สปัดาหต์ดิตอ่กนั สว่นการชมุนุม

วนัที ่ 14 ต.ค. และการเจรา Brexit ไมน่่ามนี ้าหนักตอ่ตลาด ประเด็นบวกตอ่หุน้โลกคอื

ขอ้สรปุมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของทรัมป์ เรายังคงเนน้เลอืกลงทนุในกลุม่ Domestic 

Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า อสงัหาฯ สือ่

สารฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน ทีม่ ีPE ต า่  

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic มปีระเด็นบวกและม ีValuation ถกู แนะทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,240 และ 1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: EA 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 55 บาท  

 ก าไรจะเรง่ตวัขึน้ใน 2H20 เพราะโรงไฟฟ้าพลงังานลมเขา้สู ่ high season ชดเชย

โรงไฟฟ้าโซลารท์ีเ่ขา้สู ่ low season ได ้ขณะเดยีวธรุกจิ Biodiesel จะดขีึน้จากการ

กลบัมา reopen ของธรุกจิและรัฐบาลสง่เสรมิการใช ้ B10 รวมถงึการเริม่รบัรูร้ายได ้

จาก PCM ตัง้แต ่ส.ค.   

 ธรุกจิทีเ่ป็น New S-curve อืน่ยังเป็นไปตามแผนคอืรถแท็กซีไ่ฟฟ้าและเรอืไฟฟ้าจะ

เริม่สง่มอบปลายปีนี ้นอกจากนี ้แผนฟ้ืนฟ ูขสมก. ทีเ่ตรยีมเขา้ครม.ภายใน ต.ค. เป็น

สิง่ทีต่ลาดลุน้วา่ EA-NEX มศีกัยภาพในการประมลู BUS EV 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคแตเ่บาบาง US$65 ลา้น 

เพราะตลาดหุน้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนัปิดท าการ เม็ดเงนิทีไ่หลออกเป็นการออกจากทกุ

ประเทศในกลุม่ TIP โดยยังคงไหลออกจากไทยมากทีส่ดุ US$43 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดวา่จะอยูใ่นทศิทางไหลออก แมจ้ะมคีวามคาดหวงัเชงิบวกตอ่มาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯ แตค่า่เงนิเอเชยีวนันีม้แีนวโนม้แข็งคา่ตามเงนิหยวนหลงัธนาคาร

กลางเปลีย่นแปลงเกณฑก์นัส ารองส าหรับธรุกรรม Forward เงนิสกลุตราตา่งประเทศ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) ตดิตามการเมอืงในประเทศ ตดิตามการชมุนุม 14 ต.ค. ซึง่มเีป้าหมายยกระดบั

กดดนัใหย้บุสภาและจัดท ารัฐธรรมนญูใหม ่ สว่นการดเีบตทรมัป์-ไบเดน 15 ต.ค. ทรัมป์

ประกาศยกเลกิ เหลอืการดเีบต 22 ต.ค. ทีเ่ทนเนสซีร่อบสดุทา้ยซึง่ตอ้งตดิตามตอ่ไป 

(-) แบงกป์ระกาศงบสปัดาหน์ี ้ก าไร 3Q20 ยังออ่นแอ คาด +22% Q-Q แต ่ -32% 

Y-Y เพราะส ารองสงูขึน้ NPL คาดขยับขึน้เล็กนอ้ยเป็น 4.3% เพราะยังมมีาตรการ

ชว่ยเหลอืจากธปท. ทีน่่ากงัวลคอื NIM อยูใ่นทศิทางขาลงจากการหดตวัของรายได ้

หลกั เราคาด KTB และ SCB ก าไรออ่นแอทีส่ดุ สว่น TISCO และ KKP มกี าไรดสีดุ 

TISCO จะประกาศงบ 15 ต.ค. นี ้คาดก าไร 1.5 พนัลบ. +13% Q-Q, -20% Y-Y Top 

Pick ยังเป็น TISCO (ราคาเป้าหมายปีหนา้ 88 บาท) BBL (ราคาเป้าหมายปีหนา้ 130 

บาท) ระยะสัน้ไมม่ปัีจจัยบวกส าหรับกลุม่แบงก ์แนวโนม้ก าไร 4Q20 ก็ยังทา้ทาย 

(0) Apple event 13 ต.ค. การเปิดจองและวางจ าหน่ายสนิคา้ Apple พรุง่นี ้ ในชว่ง

เวลาใกลเ้คยีงกบัมาตรการชอ้ปดมีคีนืจะเริม่มผีล สรา้งความคาดหวงัและท าใหเ้กดิแรง

เก็งก าไรหุน้ในกลุม่ทีข่ายอปุกรณ์เชน่ SYNEX, SPVI, COM7, CPW ใหบ้วก 12-20% 

ไปแลว้ในสปัดาหก์อ่น ระวงัแรงขายท าก าไรในระยะสัน้เพราะราคาหุน้ปัจจบุนัม ี upside 

จ ากดัเมือ่เทยีบกบัพืน้ฐาน ก าไร 3Q20 มทีศิทางชะลอกอ่นจะพคีใน 4Q20  

(+) TVO สต็อกถัว่เหลอืงโลกตงึตวัและจะขาดดลุเป็นปีที ่2 ตดิตอ่กนั จากผลผลติของ

สหรัฐทีล่ดลง ท าใหร้าคาถัว่เหลอืงและกากถัว่เหลอืงปรับขึน้สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 2 ปี 

เราปรับก าไร TVO ปี 2020-21 ขึน้ 3-26% เป็นเตบิโต 17% Y-Y ปีนีแ้ละ 38% Y-Y ปี

หนา้ ปรับราคาเป้าหมายขึน้เป็น 39 บาทจาก 31 บาท แนะเก็งก าไรเพราะราคาถัว่เหลอืง

ขึน้มาสะทอ้นภาวะตงึตวัไปบา้งและก าไร 3Q20 ยังไมเ่ดน่ 

(+) BANPU การซือ้แหลง่กา๊ซธรรมชาต ิ Barnett ในสหรัฐซึง่มปีรมิาณกา๊ซธรรมชาติ

ส ารองทีพ่สิจูนแ์ลว้ราว 3.5 ลา้นลา้นลกูบาศกฟ์ตุเทยีบเทา่ (Tcfe) และมกี าลงัการผลติ

เฉลีย่ 597 ลา้นลกูบาศกฟ์ตุตอ่วนัเทยีบเทา่กา๊ซธรรมชาต ิ (MMcfed) ท าใหค้าด 3Q20 

พลกิเป็นก าไรราว 1 พนัลบ. เพราะราคากา๊ซเขา้สูช่ว่งขาขึน้ในฤดหูนาว ธรุกจิถา่นหนิดี

ขึน้ตามราคาถา่นหนิทีป่รับขึน้ และโรงไฟฟ้าหงสากลบัมาผลติหลงัจากหยดุเดนิเครือ่งใน 

1H20 เราปรับค าแนะน าขึน้เป็นซือ้ ราคาเป้าหมาย 8.30 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.13 30.99 -0.42 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.12 

Yen/US$ 105.63 105.62 -0.01 

Yuan/US$ 6.69 6.79 1.44 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.09 40.60 -1.26 

Gold (COMEX) 1,928.40 1,926.20 0.11 

BDI 1,892.00 1,970.00 -3.96 

ZINC 2,434.00 2,365.00 2.92 

CRB index 151.74 151.22 0.35 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 161.39 จดุ ปิดที ่28,586.90 จดุ  จากความ

คบืหนา้ในการเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ รวมถงึผลส ารวจทีน่าย

โจ ไบเดน ตวัแทนพรรคเดโมแครต มแีนวโนม้ชนะการเลอืกตัง้

ประธานาธบิดสีหรัฐในวนัที ่3 พ.ย. สง่ผลใหม้กีารออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิสหรัฐในวงเงนิ 2.2 ลา้นลา้นดอลลาร ์สงูกวา่กรณทีีป่ระธานาธบิดี

โดนัลด ์ทรัมป์ชนะการเลอืกตัง้ซ ึง่วงเงนิ 1.6 ลา้นลา้นดอลลาร ์

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์รวมถงึกระแสขา่ว

การควบรวมกจิการในยโุรป และการปรบัเพิม่คาดการณ์ผลประกอบการของ

บรษัิทยโุรป 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม โดยเคลือ่นไหวตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์

อยา่งไรก็ด ีตลาดหุน้โตเกยีวเปิดลบ จากการปรับลงของหุน้กลุม่สง่ออก 

หลงัเงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลารส์หรัฐ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.11 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 59 เซนต ์หรอื 1.4% ปิดที ่40.60 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากรายงานขา่ววา่แรงงานในอตุสาหกรรมน ้ามนัของ

นอรเ์วยย์ตุกิารผละงานประทว้งเป็นเวลา 10 วนัแลว้ในวนัศกุร ์รวมถงึเบเกอร ์

ฮวิจ ์ผูใ้หบ้รกิารขดุเจาะน ้ามนัของสหรฐัเผยวา่ แทน่ขดุเจาะน ้ามนัในสหรัฐที่

มกีารใชง้านสปัดาหน์ี ้เพิม่ขึน้ 4 แทน่ สูร่ะดบั 193 แทน่ ซึง่เพิม่ตดิตอ่กนั

เป็นสปัดาหท์ี ่3 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 31.1 ดอลลาร ์หรอื 1.64% ปิดที ่

1,926.2 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1271.52 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-10-20 change 

NER 158.68 3.88 15.48 

DELTA 111.11 193.50 -1.02 

CPF 107.10 27.50 -1.79 

TVO 60.61 35.00 2.94 

BAM 59.58 21.40 -1.38 

AEONTS 59.54 135.00 -1.10 

MINT 58.93 19.90 -2.93 

ADVANC 46.04 177.00 0.28 

IVL 35.78 23.10 -0.86 

KTC 34.49 37.75 -0.66 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-10-20 change 

GULF -193.90 31.25 -1.57 

SAWAD -169.85 48.25 -3.98 

HMPRO -118.20 15.20 0.66 

PTT -109.53 33.25 0.76 

BDMS -104.92 19.20 -0.52 

AOT -98.36 57.50 0.44 

SCC -90.04 351.00 0.00 

GPSC -84.60 58.50 -1.68 

EA -84.57 43.50 4.19 

CPALL -72.84 60.50 -1.22 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1 - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


