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  Domestic and Value Play//Entry Point 1240//1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,274.83 0.88 -19.31 -18.48 

SET50 804.96 0.94 -24.66 -22.96 

Dow Jones 30 28,425.51 0.43 -0.40 21.85 

S&P 500 3,446.83 0.80 6.69 37.50 

NAS
AQ Comp 11,420.98 0.50 27.29 72.13 

FTSE 100 5,978.03 0.53 -20.74 -11.15 

Hang Seng 24,193.35 -0.20  -14.18 -6.39 

Nikkei 225 23,647.07 0.96  0.01 18.15 

Shanghai Comp 3,218.05 - 5.51 29.04 

MSCI AC World 580.01 0.76 2.63 27.29 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.42 16.52 13.50 

China 14.47 12.36 10.76 

Hong Kong 12.81 10.64 9.28 

Indonesia 18.74 13.80 11.36 

Korea 17.23 12.10 10.29 

Philippines 20.94 15.11 12.60 

Taiwan 19.00 16.18 14.62 

S&P500 25.68 20.47 17.73 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  139.03 330.25 583.99 4,624.1 

Indonesia 3.39 -150.18 -154.11 -3,087.6 

Philippines -25.01 -92.06 -108.86 -2,125.9 

Korea  659.06 857.52 857.52 -23,382.2 

Taiwan  573.53 1,066.94 1,066.94 -21,113.5 

Thailand -20.14 -202.80 -214.13 -8,962.2 

Vietnam -4.04 -28.77 -52.35 -147.7 

Total 1,325.82 1,780.90 1,979.00 -54,195.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,993.21 18,622.17 -628.96 

Proprietary (Bt mn) 8,119.50 6,959.92 1,159.58 

Local Institution (Bt mn) 6,698.95 6,451.50 247.45 

Retail (Bt mn) 23,200.86 23,978.94 -778.08 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,874 44,526 -4,652 

Foreign 68,373 61,333 7,040 

Local 96,920 99,308 -2,388 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 8 Oct 7 Oct 6 Oct 5 Oct 2 Oct 

AOT 133.15 265.15 8.84 198.98 157.59 

PTT 95.04 68.50 8.53 105.88 102.20 

IVL 77.83 190.50 15.26 25.52 42.10 

MINT 74.90 29.57 3.07 62.85 135.66 

GULF 58.28 39.11 4.43 18.90 53.11 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index ปรับตวับวกไดต้อ่เนือ่งอกี 11 .12 จดุ ณ สิน้วนั แข็งแรง

กวา่ทีเ่ราคาดโดยยังไดอ้านสิงสเ์ชงิบวกจากมาตรการ “ชอ้ปดมีคีนื” รวมถงึคาดหวงัตอ่

มาตรการกระตุน้ของสหรัฐฯเชน่กนั แรงซือ้วานนีม้าจากบญัชบีล. 1.2 พนัลบ. ขณะทีนั่ก

ลงทนุตา่งชาตยิังขายสทุธติอ่เนือ่งอกี 629 ลบ. สว่นสถาบนัในประเทศซือ้สทุธบิางๆ 

(ตา่งชาต ิLong Index Futures อกี 7 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways Up ในกรอบ 1,270-

1,285 จดุ โดยคาดกลุม่พลงังานหนนุตลาดตามราคาน ้ามนัดบิทีป่รับขึน้จากพายเุดลตา้ 

รวมถงึความคาดหวงัเชงิบวกตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯทีจ่ะออกมาเร็วๆนี ้

อยา่งไรก็ตามเราประเมนิ Upside ของตลาดจ ากดัขึน้หลงัปรับตวัขึน้ตดิตอ่กนั 3 วนัท า

การกวา่ 30 จดุ โดยบา้นเราจะเขา้ชว่งคาบเกีย่ววนัหยดุ รวมถงึตอ้งตดิตามปัจจัยใน

ประเทศสปัดาหห์นา้ โดยเฉพาะการนัดชมุนุมทางการเมอืงวนัที ่ 14 ต.ค. ซึง่อาจกดดนั 

เราจงึยังคงกลยทุธเ์นน้เลอืกลงทนุในกลุม่ Domestic Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และ

บรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า อสงัหาฯ สือ่สารฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน 

โดยเฉพาะทีย่งัม ี PE ต า่ ขณะทีก่ลุม่คา้ปลกีระยะสัน้คาดยังมโีอกาส Outperform จาก

มาตรการกระตุน้ของภาครัฐ 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic มปีระเด็นบวกและม ี Valuation ถกู//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,240 และ 1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: GULF 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 48 บาท  

 คงมมุมองเชงิบวกตอ่การเตบิโตของ EPS ในปี 2021 ทีค่าด +81% Y-Y แมจ้ะม ี

Dilution จากการเพิม่ทนุ โดยชดเชยไดท้ัง้หมดจากก าไรสว่นเพิม่ทไีดจ้ากการลงทนุ

ใหม่ๆ   

 ลา่สดุรับโอนหุน้โรงไฟฟ้าพลงังานลม BKR2 ขนาด 465 MW ในเยอรมนสีดัสว่น 

50% แลว้ตัง้แตป่ลายเดอืน ก.ย. รวมถงึเขา้ถอืหุน้ INTUCH เพิม่เป็น 10% ซึง่สรา้ง

กระแสเงนิสดไดท้นัท ี รวมถงึเป็นบวกระยะยาวในแง ่ Synergy  ของธรุกจิโครงสรา้ง

พืน้ฐานโดยเฉพาะดา้นดจิติอล 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคหนาแน่นมาก US$1,187 ลา้น โดย

สว่นใหญไ่หลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$659 ลา้นและ US$574 ลา้น ตามล าดบั 

ขณะที ่ TIP สว่นใหญย่ังคอ่นไปในทางไหลออก โดยไทยไหลออกตอ่เนือ่งอกี US$20 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้จากความคาดหวงัเชงิบวก

ตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯ แตค่าดปรมิาณการไหลเขา้จะชะลอลง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) RBF คาดก าไร 3Q20 +25.5% Q-Q, +25.5% Y-Y จากการฟ้ืนตวัของลกูคา้ใน

ประเทศโดยเฉพาะกลุม่เครือ่งดืม่ โรงแรมทีช่มุพรฟ้ืนเร็วกวา่คาด แนวโนม้ก าไร 4Q20 

ลุน้ท า New High เพราะลกูคา้ยงัมแีผนออกสนิคา้ใหมแ่ละไดผ้ลบวกทางออ้มจาก

มาตรการกระตุน้ของรัฐ เรายังคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2020 – 2021 เตบิโต 

+42.5% Y-Y และ +15.5% Y-Y ตามล าดบั และคงราคาเป้าหมาย 11 บาท แนะน า 

“ซือ้เก็งก าไร” 

(+) SC คาดก าไรปกต ิ3Q20 +31% Q-Q, +47.5% Y-Y โดดเดน่กวา่ทีเ่คยคาดตาม

การเรง่ขึน้ของยอดโอนจาก Backlog ทีม่แีละยอดขายแนวราบทีด่ ี ขณะทีร่าคาหุน้ยัง 

Laggard และเทรดบน 2021PER เพยีง 5.5 เทา่ พรอ้ม Dividend Yield 7.3% คงราคา

เป้าหมายที ่2.80 บาท แนะน า “ซือ้” 

(0) SPVI คาดก าไร 3Q20 -36.3.0% Q-Q, -54.3% Y-Y เพราะผูบ้รโิภคเรง่ซือ้

อปุกรณ์ WFH ไปมากใน 2Q20 และรอ iPhone 12 เปิดตวั 13 ต.ค. นี ้ท าใหก้ าไร 4Q20 

จะท าจดุสงูสดุของปี และไดอ้านสิงสจ์าก “ชอ้ปดมีคีนื’ เราคาดก าไรปี 2020 -23.5% Y-

Y กอ่นฟ้ืนตวั +54% Y-Y ในปี 2021 เราประเมนิราคาเป้าหมายที ่4 บาท ซึง่ม ีUpside 

จ ากดั จงึแนะน าเพยีง “ถอื” 

(0) TRUE เราคาดขาดทนุปกต ิ3Q20 ราว 800 ลบ. ดขีึน้เล็กนอ้ยจาก 2Q20 แตแ่ยล่ง

จาก 3Q19 แมร้ายไดจ้ะเริม่ฟ้ืนตวัตามการ Reopen แตถ่กูกดดนัจากตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้

เชน่กนัทัง้คา่เชา่รวมถงึตน้ทนุโครงขา่ย โดยใน 3Q20 จะมกีารบนัทกึก าไรพเิศษจากการ

ขาย DIF ราว 1,400 ลบ. ท าใหค้าดมกี าไรสทุธ ิ 600 ลบ.  อยา่งไรกต็ามเราเห็น 

Downside ของประมาณการขาดทนุปกตปีิ นีท้ี ่ 1.1 พนัลบ.และราคาเป้าหมาย 3.70 

บาท จงึยังเลอืก Top Pick เป็น ADVANC/INTUCH (ประธานกรรมการของ FSS เป็น

กรรมการของ TRUE) 

(+) NRF เขา้เทรดวนันี ้ เป็นผูผ้ลติและสง่ออกผลติภัณฑป์รงุรส อาหารส าเร็จรปู และ

อาหารโปรตนีจากพชื ซึง่ไดป้ระโยชนจ์ากกระแสการท าอาหารเองทีบ่า้น ท าใหร้ายได ้

กลุม่สนิคา้ Ethnic Food โตด ี และอยูร่ะหวา่งลงทนุเพิม่ในธรุกจิซติีฟ้ดูเพือ่ขยายก าลงั

การผลติ รวมถงึคาดเห็นการเตบิโตของรายได ้Plant-Based Food อยา่งมนัียยะตัง้แตปี่ 

2021 เป็นตน้ไป เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 – 2021 +45% Y-Y และ +65% Y-Y 

ตามล าดบั พรอ้มประเมนิราคาเป้าหมายที ่5.75 บาท (FSS เป็นผูร้ว่มจัดจ าหน่ายฯ) 

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current Previ
us %change 

Bt/US$* 31.16 31.20 0.14 

US$/Euro 1.18 1.18 0.03 

Yen/US$ 105.91 106.03 0.11 

Yuan/US$ 6.79 6.82 0.37 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.19 41.19 0.00 

Gold (COMEX) 1,907.30 1,895.10 0.64 

BDI 2,044.00 2,097.00 -2.53 

ZINC 2,365.00 2,357.00 0.34 

CRB index 151.22 149.56 1.11 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 122.05 จดุ ปิดที ่28,425.51 จดุ หลงั

ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์กลา่ววา่มแีนวโนม้สงูทีท่ าเนยีบขาวจะบรรลุ

ขอ้ตกลงกบัสมาชกิพรรคเดโมแครตในสภาคองเกรสเพือ่ออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิรอบใหม ่ขณะทีร่ายงานตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงาน

ครัง้แรกสหรัฐในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 840,000 ราย สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที่

825,000 ราย และ 849,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากความคบืหนา้ในการเจรจามาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิครัง้ใหมข่องสหรัฐ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตดิตามจนีรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารเดอืนก.ย.จากไฉซนิเชา้นี ้ขณะทีต่ลาดหุน้เกาหลี

ใต ้และไตห้วนัปิดท าการ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.13 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.24 ดอลลาร ์หรอื 3.1% ปิดที ่41.19 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมรีายงานวา่พายเุฮอรร์เิคนเดลตา้สง่ผลใหบ้รษัิท

พลงังานทีด่ าเนนิการในอา่วเม็กซโิกระงับการผลติน ้ามนัดบิราว 91.53% 

และระงับการผลติกา๊ซธรรมชาต ิ61.82% รวมถงึหนุนจากรายงานวา่

ซาอดุอีาระเบยีก าลงัพจิารณาเลือ่นแผนการผลกัดนัใหก้ลุม่โอเปกปรับเพิม่

ก าลงัการผลติออกไปเป็นชว่งปลาย 1Q21 จากเดมิตน้ปีหนา้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 4.3 ดอลลาร ์หรอื 0.23% ปิดที ่1,895.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากความคบืหนา้การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของ

สหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1271.51 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-10-20 change 

KBANK 330.51 75.50 1.00 

ADVANC 164.03 176.50 1.73 

TU 144.07 16.00 5.96 

CPALL 123.13 61.25 1.66 

SCC 121.89 351.00 0.57 

BJC 105.23 35.50 1.43 

RATCH 88.25 51.50 1.98 

DELTA 84.78 195.50 9.22 

BBL 76.25 95.50 0.79 

KTB 68.22 9.00 2.27 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-10-20 change 

AOT -326.70 57.25 0.00 

MINT -205.99 20.50 -1.44 

TOP -91.40 36.50 2.82 

CBG -89.56 123.00 -2.38 

PTTGC -81.45 41.50 0.00 

IVL -61.60 23.30 -2.51 

PTTEP -55.03 82.25 1.54 

CPN -54.14 45.50 0.55 

JMT -49.77 36.25 -2.03 

COM7 -46.44 42.50 1.19 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


