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  Selective and Value Play//Key Entry Point = 1,200+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,250.15 0.58 -20.87 -20.06 

SET50 787.62 0.74 -26.29 -24.62 

Dow Jones 30 27,772.76 -1.34 -2.68 19.06 

S&P 500 3,360.95 -1.40 4.03 34.07 

NASAQ Comp 11,154.60 -1.57 24.32 68.11 

FTSE 100 5,949.94 0.12 -21.11 -11.57 

Hang Seng 23,980.65 0.90  -14.93 -7.22 

Nikkei 225 23,433.73 0.52  -1.38 17.08 

Shanghai Comp 3,218.05 - 5.51 29.04 

MSCI AC World 569.67 -0.64 0.80 25.02 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.79 16.11 13.13 

China 14.47 12.36 10.76 

Hong Kong 12.68 10.54 9.19 

Indonesia 18.49 13.63 11.29 

Korea 17.13 12.00 10.20 

Philippines 20.82 15.05 12.57 

Taiwan 18.70 15.92 14.45 

S&P500 25.05 19.94 17.27 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  46.54 46.54 300.28 4,340.4 

Indonesia -17.92 -15.52 -19.45 -2,952.9 

Philippines -17.85 -40.42 -57.22 -2,074.2 

Korea  99.95 246.28 246.28 -23,993.5 

Taiwan  325.92 326.38 326.38 -21,854.1 

Thailand -110.84 -146.47 -157.79 -8,905.9 

Vietnam -8.56 -16.35 -39.93 -135.3 

Total 317.24 400.44 598.55 -55,575.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,035.03 21,504.52 -3,469.49 

Proprietary (Bt mn) 6,341.99 6,925.21 -583.22 

Local Institution (Bt mn) 8,524.86 5,536.13 2,988.73 

Retail (Bt mn) 23,618.48 22,554.50 1,063.98 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,547 30,357 3,190 

Foreign 59,928 54,168 5,760 

Local 75,285 84,235 -8,950 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 6 Oct 5 Oct 2 Oct 1 Oct 30 Sep 

PTTEP 19.59 42.40 124.00 90.44 13.62 

IVL 15.26 25.52 42.10 27.29 2.64 

BBL 9.94 35.94 105.35 44.70 15.76 

AOT 8.84 198.98 157.59 98.46 16.84 

PTT 8.53 105.88 102.20 67.57 113.59 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index รบีาวดไ์ดต้อ่เนือ่งตามบรรยากาศการลงทนุทีย่ังผอ่น

คลายหลงัทรัมป์ออกมาจากโรงพยาบาลแลว้ หุน้ในกลุม่พลงังานและปิโตรเคมเีป็นตวัน า

ตลาด อยา่งไรก็ตามมแีรงขายออกมาเล็กนอ้ยและท าใหด้ชันปิีดบวก 7.16 จดุ อยูท่ีแ่นว

ตา้นบรเิวณ 1,250 จดุ สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้หนาแน่นขึน้เป็น 3 พนัลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ขึน้เป็น 3.5 พนัลบ. (แต ่Long Index Futures 5.8 

พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่พกัตวัลงในกรอบ 1,240-1,245 จดุ

หลงัจากปรับตวัขึน้แรงวานนี ้ โดยกลุม่พลงังานและปิโตรเคมคีาดมแีรงขายท าก าไรหลงั

ราคาน ้ามนัดบิเริม่ปรับลง ปัจจัยกดดนัมาจากฝ่ังสหรัฐฯหลงัทรัมป์สัง่ชะลอการเจรจา

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิกบัพรรคเดโมแครตไปจะกวา่จะพน้การเลอืกตัง้ปธน.วนัที ่ 3 

พ.ย. ขณะทีม่มุมองของประธาน FED ยังคงเนน้ย ้าถงึความจ าเป็นในการกระตุน้เศรษฐกจิ

โดยเฉพาะนโยบายการคลงั ท าใหก้ระแสเงนิทนุผนัผวนโดยพลกิมาไหลออกจาก

สนิทรัพยเ์สีย่งอกีครัง้ สว่นปัจจัยในประเทศวนันีต้ดิตามการประชมุศบศ.ในดา้นการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชว่งโคง้สดุทา้ยของปี ขณะทีส่ถานการณ์ระบาดของ COVID-

19 ทัว่โลกยังคงน่ากงัวลและมคีวามเสีย่งทีจ่ะแยล่งจากสภาพอากาศทีค่อ่ยๆเย็นขึน้ เรา

จงึยังคงกลยทุธเ์นน้เลอืกลงทนุในกลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ 

อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า อสงัหาฯ สือ่สารฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน โดยเฉพาะทีย่ังม ี

PE ต า่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ีValuation ถกู//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานเพิม่แนวรับส าคญั 1,200+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: OSP 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 43 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 ยังอยูใ่นระดบัทแีข็งแกรง่ +5% Q-Q, +1% Y-Y จากทัง้รายไดท้ี่

เตบิโตและ Margin ทีข่ยายตวัโดยเฉพาะภาษีสรรพสามติ Functional Drink ทีล่ดลง 

และคาดไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการ “คนละครึง่” ทีจ่ะเริม่เดอืน ต.ค. นี ้รวมถงึ “ชมิ ช ้

อป ใช”้ ทีค่าดจะออกมาชว่งปลายปี  

 คาดก าไรปี 2020-2021 โตแกรง่ +4% Y-Y และ +15% Y-Y ตามล าดบั สว่นดา้น

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่เครือ่งดืม่อืน่ๆมาก คาดมโีอกาสเกดิ Stock Rotation และ 

Outperform กลุม่ฯ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคตอ่เนือ่งตามคาด US$271 ลา้น โดย

เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลเขา้ไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$326 ลา้นและ US$100 ลา้น 

ตามล าดบั สว่นตลาด TIP ยังคงมเีม็ดเงนิไหลออกน าโดยไทยทีส่งูสดุในภมูภิาค 

US$111 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่จะชะลอการไหลเขา้หลงัทรัมป์สัง่ระงัด

การเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิกบัพรรคเดโมแครตจนกวา่จะพน้การเลอืกตัง้ ขณะที่

สถานการณ์ระบาด COVID-19 ยังน่าเป็นหว่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) ลุน้การประชุมศบศ.วนันีก้ระตุน้เศรษฐกจิสง่ทา้ยปี คาดมกีารเสนอโครงการ 

“ชมิชอ้ปใช”้ และ “ชอ้ปชว่ยชาต”ิ สง่ทา้ยปี เบือ้งตน้เรามองเป็นบวกตอ่กลุม่คา้ปลกีและ

อาหารเครือ่งดืม่ อยา่งไรก็ตามตอ้งรอดเูงือ่นไขโครงการวา่จะเปลีย่นแปลงจากเดมิ

อยา่งไร 

(+) กลุม่ Asset Management Company เรามองวา่จะไดป้ระโยชนจ์ากวกิฤต 

COVID-19 และประเมนิปัจจัยบวก 3 ประเด็น ไดแ้ก ่1) กระบวนการเก็บหนีท้ีค่าดท าได ้

ดกีวา่แบงก ์2) ไดป้ระโยชนจ์าก NPL ทีส่งูขึน้ เป็นโอกาสในการซือ้สนิทรัพยร์าคาถกู 3) 

ฐานะการเงนิแข็งแกรง่เพยีงพอส าหรับการเตบิโต 3 ปีขา้งหนา้โดยไมต่อ้งเพิม่ทนุ ระยะ

สัน้เรามอง AMC ทีม่พีอรต์ลกูหนีไ้รห้ลกัประกนัมากอยา่ง CHAYO JMT จะ Outperform 

BAM จากมลูหนีท้ีน่อ้ยและระยะเวลาสัน้ ท าใหเ้รยีกเก็บเงนิไดด้กีวา่ สว่น BAM ถกูกดดนั

เล็กนอ้ยจากตลาดอสงัหาฯทีไ่มค่อ่ยดนัีก เราใหน้ ้าหนักการลงทนุ “Overweight” โดย

เลอืก JMT เป็น Top Pick   

(+) ORI ยอด Presales 3Q20 ท าได ้7.5 พนัลบ. ดกีวา่คาดที ่6-7 พนัลบ. และเรง่ขึน้ 

14% Q-Q หนุนจากการเนน้ขายสต็อกคอนโด บวกกบัผลตอบรับทีด่ขีองการเปิด

โครงการใหม ่ 6 แหง่ ท าให ้ Presales รวม 9M20 คดิเป็น 88% ของเป้าทัง้ปีที ่ 2.15 

หมืน่ลบ. ขณะที ่ 4Q20 จะเปิดตวัอกี 9 โครงการใหม ่ คาดหนุนใหเ้ป้ายอดขายทัง้ปีม ี

Upside แนวโนม้ก าไร 2H20 คาดแข็งแกรง่สดุในกลุม่ เตบิโต ทัง้ H-H และ Y-Y และมี

โมเมนตมัโต Q-Q ใน 3Q20 ตอ่เนือ่ง 4Q20 เราคงราคาเป้าหมายที ่ 9 บาท แนะน า 

“ซือ้” เป็น Top Pick 

(0) หุน้ IPO ใหม ่ LEO เป็นผูใ้หบ้รกิารโลจสิตกิสแ์บบครบวงจรทัง้ทางทะเล อากาศ 

บก จดุแข็งคอืมเีครอืขา่ยพนัธมติรใน 190 ประเทศทัว่โลก กอปรกบัมทีมีขายทีม่คีวาม

เชีย่วขาญ และมคีวามสมัพนัธท์ีด่กีบัลกูคา้มายาวนาน ซึง่เป็นขอ้ไดเ้ปรยีบในการรักษา

ฐานลกูคา้ไมใ่หย้า้ยไปใชบ้รกิารกบัรายอืน่ แมใ้น 1H20 จะไดร้ับผลลบจาก COVID-19 

ท าใหก้ าไร -9% Y-Y แตล่า่สดุการกลบัมา Reopen ท าใหค้วามตอ้งการบรกิารขนสง่ฟ้ืน

ตวัขึน้ เราคาดก าไรสทุธปีิ 2020 +29% Y-Y และโตตอ่เนือ่ง +27% Y-Y ปีหนา้หลงัฟ้ืน

ตวัจาก COVID-19 เราประเมนิราคาเป้าหมายที ่ 4.44 บาท (Finansia เป็นผูร้ว่มจัด

จ าหน่ายและรับประกนัการจัดจ าหน่าย)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.38 31.25 -0.41 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.03 

Yen/US$ 105.65 105.63 -0.02 

Yuan/US$ 6.79 6.82 0.37 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.83 40.67 -2.07 

Gold (COMEX) 1,883.10 1,908.80 -1.35 

BDI 2,071.00 2,020.00 2.52 

ZINC 2,363.00 2,326.50 1.57 

CRB index 149.51 147.37 1.45 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 375.88 จดุ หรอื 1.34% ปิดที ่27,772.76 จดุ 

หลงัจากประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรมัป์แหง่สหรัฐ สัง่การใหค้ณะบรหิารของ

ท าเนยีบขาวระงับการเจรจาเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบ

ใหมก่บัพรรคเดโมแครต ถงึหลงัวนัเลอืกตัง้ประธานาธบิดใีนวนัที ่3 พ.ย. 

รวมถงึรายงานตวัเลขขาดดลุการคา้ของสหรัฐเพิม่ขึน้ 5.9% เป็น 6.71 หมืน่

ลา้นดอลลาร ์สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่6.61 หมืน่ลา้นดอลลาร ์

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัเปิดเผยขอ้มลูยอดสัง่ซือ้สนิคา้ของเยอรมนี

เพิม่ขึน้มากกวา่คาด +4.5% ในเดอืนส.ค. และรายงานองักฤษและสหภาพ

ยโุรป (EU) ใกลจ้ะบรรลขุอ้ตกลงเกีย่วกบัสทิธดิา้นประกนัสงัคมส าหรับ

พลเมอืงหลงั Brexit 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางปัจจัยกดดนัจากประธานาธบิดี

โดนัลด ์ทรัมป์ระงับการเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.37 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.45 ดอลลาร ์หรอื 3.7% ปิดที ่40.67 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัคาดการณ์วา่พายเุฮอรร์เิคนเดลตา้จะสง่ผลใหก้าร

ผลติน ้ามนัดบิในอา่วเม็กซโิกลดลง 29.2% และกา๊ซธรรมชาตลิดลง 8.6% 

รวมถงึการประทว้งของพนักงานในบรษัิท Equinor คาดสง่ผลใหก้ารผลติ

น ้ามนัของนอรเ์วยล์ดลง 330,000 บารเ์รล/วนั หรอื 8% ของการผลติน ้ามนั

ทัง้หมด ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิในวนันี ้เวลา 

21.30 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดการณ์วา่จะลดลง 2 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 11.3 ดอลลาร ์หรอื 0.59% ปิดที ่1,908.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐทีป่รับขึน้ และการแข็ง

คา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1271.51 / -4.09 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-10-20 change 

PTTEP 280.42 82.25 7.17 

BBL 272.90 94.75 0.53 

TU 120.17 14.60 3.55 

NER 68.18 3.40 3.66 

KBANK 54.18 75.00 -0.66 

AI 47.23 2.00 8.11 

ESSO 40.29 6.50 5.69 

HANA 38.21 43.50 -3.33 

SCC 37.46 347.00 2.97 

AP 24.37 6.20 5.08 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-10-20 change 

STGT -341.97 86.50 -2.54 

PTT -337.32 33.00 2.33 

AOT -333.21 55.50 -1.33 

CPALL -206.22 60.00 -0.83 

CBG -201.67 121.50 -1.22 

ADVANC -186.41 171.50 -1.44 

PTTGC -167.72 41.50 5.73 

IVL -165.02 23.70 12.86 

MINT -119.15 19.50 -1.02 

OSP -115.61 35.75 0.70 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


