
 

 
หน้า 1 จาก 8 

  

SPECIAL REPORT 
 

5 October 2020 

 

 ทรมัป์-ไบเดน ใครดีกว่าส าหรบัตลาดหุ้นเอเชียและไทย 

o หุ้นเดือน ต.ค. ก่อนหน้าการเลือกตัง้ปธน.สหรฐัฯ มกัพกัฐาน โดยจากสถติ ิ 10 ครัง้ล่าสุด (ช่วงปี 
1980-2016) พบว่าดชันี S&P500 ใหผ้ลตอบแทนเป็นลบเฉลีย่ -1.3% ดว้ยความน่าจะเป็น 40% แต่เป็น
การปรบัลง 4 ใน 5 ครัง้ล่าสุด และลบเฉลีย่ถงึ -5.3% สว่นฝัง่ของ SET Index ใหผ้ลตอบแทนเป็นลบเฉลีย่
ถงึ -4.3% ดว้ยความน่าจะเป็น 50% โดยหากตดัปีทีเ่กดิภาวะเศรษฐกจิถดถอย 2008 และ 1996 ยงั
สามารถใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกไดเ้ลก็น้อย +0.5% แต่ความผนัผวนอยูใ่นระดบัค่อนขา้งสงู  

o นโยบายทรมัป์-ไบเดนอาจกระทบกระแสเงินทุนและหุ้นบางอตุสาหกรรม โดยประเดน็หลกัคอื
นโยบายภาษซีึง่ทรมัป์ยงัคงอตัราดอกเบีย้นิตบิุคคลที ่ 21% ขณะทีไ่บเดนตอ้งการขึน้กลบัไปเป็น 28% 
รวมถงึนโยบายการคา้และเศรษฐกจิทีม่ที่าทตี่างกนั โดยทรมัป์ใชว้ธิกีารทีแ่ขง็กร้าวตัง้ก าแพงภาษ ี
ขณะทีไ่บเดนมที่าทปีระนีประนอมมากขึน้ รวมถงึนโยบายดา้นพลงังานทีท่รมัป์เน้นฟอสซลิ ส่วนไบเดน
เน้นพลงังานสะอาด 

o ในยคุของปธน.ทรมัป์ กระแสเงินทุนไหลออกจากตลาดหุ้นเอเชีย ท าให้ Underperform ตลาดหุ้น
สหรฐั เมื่อยอ้นกลบัไปดูความเคลื่อนไหวของดชันีตลาดหุ้นส าคญัๆ ในช่วงการด ารงต าแหน่ง
ประธานาธบิดขีองทรมัป์ตัง้แต่ต้นปี 2017 ถงึสิน้ปี 2019 ก่อนทีท่ ัว่โลกจะเผชญิกบัการแพรร่ะบาดของ 
COVID-19 ตัง้แต่ตน้ปี 2020 พบวา่ดชันีตลาดหุน้สหรฐัทัง้ S&P500 และโดยเฉพาะอย่างยิง่ Nasdaq 
ปรบัตวัดกีวา่ตลาดหุน้ในเอเชยี ตลาดหุน้เกดิใหม ่ และตลาดหุน้ในยโูรโซน โดยเฉพาะนบัตัง้แต่ทรมัป์
เริม่ท าสงครามการคา้กบัจนียกแรกเดอืน ก.ค. 2018 

o นโยบายต่างๆของปธน.ทรมัป์กดดนัก าไรของตลาดหุ้นเอเชียในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา บรษิทัใน 
S&P500 ไดป้ระโยชน์จากการลดภาษคีรัง้ใหญ่ตามทีท่รมัป์ไดห้าเสยีงไว้ แมจ้ะแลกกบัการขาดดลุการคลงั
มากขึน้กต็าม การทีท่รมัป์ประกาศลดอตัราภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจาก 35% เหลอื 21% สง่ผลให ้ EPS ปี 
2017 +15% Y-Y และเรง่ตวัขึน้ +20% Y-Y ในปี 2018 ก่อนจะเริม่ทรงตวัในปี 2019 เทยีบกบัในช่วงหลาย
ปีก่อนหน้ายุคทรมัป์ EPS ไมเ่ตบิโตเลย ตรงขา้มกบั EPS ในตลาด Asia ไมร่วมญี่ปุ่ น และตลาดหุน้ไทย 
(SET) ที ่ EPS มทีศิทางขาลง จากการถูกตัง้ก าแพงภาษแีละการกดีกนัทางการคา้ซึง่สง่ผลกระทบต่อ
ภาคสง่ออกของประเทศต่างๆ ในเอเชยี 

o โอกาสไบเดนชนะมีสงู เป็นบวกต่อหุ้นเอเชีย จากผลส ารวจล่าสุดทีไ่บเดนมคีะแนนนิยมน าทรมัป์อยูถ่งึ 
8% ซึง่ประชาชนสว่นใหญ่ไมพ่อใจนกักบัการรบัมอื COVID-19 ของทรมัป์และล่าสุดยงัตดิเชือ้ COVID-19 
เสยีเอง ประกอบกบัเศรษฐกจิซึง่อยูใ่นช่วงภาวะถดถอยและประชาชนตอ้งการการเปลีย่นแปลง จงึมี
แนวโน้มคอ่นขา้งสงูที่ไบเดนจะชนะการเลอืกตัง้ประธานาธบิดใีนครัง้น้ี และหากดูการปรบัตวัของตลาดหุน้
ในเอเชยีและก าไรของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหุน้เอเชยีในยคุของปธน.ทรมัป์ ทีถู่กกดดนัอยา่งมากจาก
กระแสเงนิทุนทีไ่หลออก หากไบเดนชนะการเลอืกตัง้ จะเป็นบวกต่อตลาดหุน้เกดิใหมโ่ดยเฉพาะเอเชยีจาก
กระแสเงนิทุนทีม่โีอกาสไหลเขา้ โดยส าหรบั SET Index ซึง่ม ีMarket Cap คอ่นขา้งเลก็ในสายตานักลงทุน
ต่างชาต ิคาดว่ากลุ่มทีจ่ะไดป้ระโยชน์คอืหุน้ Big Cap.  
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สถิติหุ้นเดือน ต.ค. ก่อนการเลือกตัง้ธปท.สหรฐัฯมกัจะผนัผวนและพกัฐาน  

เราไดร้วบรวมสถติขิองตลาดหุน้ทัง้สหรฐัฯและไทยช่วงเดอืน ต.ค. ในปีทีม่กีารเลอืกตัง้ประธานาธบิดทีัง้หมด 
10 ครัง้ล่าสุด (ช่วงปี 1980-2016) พบวา่ดชันี S&P500 ใหผ้ลตอบแทนเป็นลบเฉลี่ย -1.3% แมค้วามน่าจะเป็น
จะอยูท่เีพยีง 40% (ปรบัตวัลง 4 จาก 10 ครัง้) แต่เป็นการปรบัลง 4 ใน 5 ครัง้ล่าสดุ และปรบัตวัลงเฉลี่ยถงึ -
5.3% สว่นฝัง่ของ SET Index ใหผ้ลตอบแทนเป็นลบเฉลี่ยถงึ -4.3% ดว้ยความน่าจะเป็น 50% (ปรบัลง 5 
ครัง้ใน 10 ครัง้) แต่หากตดัปีทีเ่กดิภาวะเศรษฐกจิถดถอย 2008 และ 1996 ซึง่เป็นปีที่ดชันีปรบัตวัลงมาก
ผดิปกต ิ SET Index ยงัสามารถใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกไดเ้ลก็น้อย +0.5% แต่ความผนัผวนอยูใ่นระดบั
คอ่นขา้งสงู  

ล่าสดุไบเดนมคีะแนนนิยมน าทรมัป์อยูร่าว 51% ต่อ 43% ถอืวา่คอ่นขา้งหา่ง แมจ้ะเหลอืการ Debate ส าหรบั
คูช่งิต าแหน่งประธานาธบิดอีกี 2 ครัง้ในวนัที ่ 15 และ 22 ต.ค. 2020 (รอบผูช้งิต าแหน่งรองประธานาธบิดดีี
เบตวนัที ่7 ต.ค.) แต่ยงัมคีวามไม่แน่นอนวา่จะสามารถจดังานหรอืไม ่หรอือาจใช้วธิกีาร Debate Online แทน
เน่ืองจากล่าสดุทรมัป์ตดิเชือ้ COVID-19 แลว้ นอกจากน้ีหากเกดิภาวะเศรษฐกจิถดถอยในช่วงทีม่กีารเลอืกตัง้ 
ต าแหน่งประธานาธบิมโีอกาสเปลี่ยนขา้งสงู ยกตวัอยา่งเช่นล่าสุดในปี 2008 ทีเ่กดิวกิฤต Hamburger และ
วกิฤตหน้ีปี 1980 

ผลตอบแทนของดชันี S&P500 รายเดือนในปีท่ีมีการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรฐัฯ 

 
Source: Bloomberg and Finansia Research 

ผลตอบแทนของดชันี SET Index รายเดือนในปีท่ีมีการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรฐัฯ 

 
Source: Bloomberg and Finansia Research 

 

 

 

Aug Sep Oct Nov Dec

10 1980 Reagan GOP 0.6% 2.5% 1.6% 10.2% -3.4%

9 1984 Reagan GOP 10.6% -0.3% 0.0% -1.5% 2.2%

8 1988 Bush GOP -3.9% 4.0% 2.6% -1.9% 1.5%

7 1992 Clinton DEM -2.4% 0.9% 0.2% 3.0% 1.0%

6 1996 Clinton DEM 1.9% 5.4% 2.6% 7.3% -2.2%

5 2000 Bush GOP 6.1% -5.3% -0.5% -8.0% 0.4%

4 2004 Bush GOP 0.2% 0.9% 1.4% 3.9% 3.2%

3 2008 Obama DEM 1.2% -9.1% -16.9% -7.5% 0.8%

2 2012 Obama DEM 2.0% 2.4% -2.0% 0.3% 0.7%

1 2016 Trump GOP -0.1% -0.1% -1.9% 3.4% 1.8%

1.6% 0.1% -1.3% 0.9% 0.6%Average

S&P500 Return
President PartyYear

Aug Sep Oct Nov Dec

10 1980 Reagan GOP -4.9% -1.2% 0.1% 7.4% -2.5%

9 1984 Reagan GOP 0.5% 0.0% 2.2% 5.4% -0.6%

8 1988 Bush GOP -4.5% 1.8% -5.8% -6.2% -1.6%

7 1992 Clinton DEM 0.3% 13.5% 11.0% -8.0% 3.3%

6 1996 Clinton DEM 3.6% -0.3% -17.2% 1.7% -10.2%

5 2000 Bush GOP 8.1% -9.9% -2.0% 2.2% -3.1%

4 2004 Bush GOP -1.9% 3.2% -2.6% 4.5% 1.7%

3 2008 Obama DEM 1.2% -12.8% -30.2% -3.5% 12.0%

2 2012 Obama DEM 2.3% 5.8% 0.0% 1.9% 5.1%

1 2016 Trump GOP 1.6% -4.2% 0.8% 1.0% 2.2%

0.6% -0.4% -4.3% 0.7% 0.6%

SET Index Return
Year President Party

Average
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วิเคราะหน์โยบายทรมัป์-ไบเดน กลุ่มท่ีได้ประโยชน์ต่างกนั  

เราไดส้รปุนโยบายในการหาเสยีงของทัง้ทรมัป์และไบเดน แมห้ลายสว่นจะไมเ่กี่ยวขอ้งกบัตลาดหุน้ไทย แต่มี
นโยบายหลายดา้นทีส่ าคญัและอาจสง่ผลต่อกระแสเงนิทุน เช่น  

- นโยบายภาษ ีทรมัป์จะยงัคงอตัราภาษทีัง้นิตบิุคคลที ่21% หลงัออกกฎหมายลดภาษคีรัง้ส าคญั
ไปแลว้ในปี 2017 สว่นไบเดนมนีโยบายปรบัภาษนิีตบิุคคลขึน้เป็น 28% ซึง่จะสง่ผลต่อกระแส
เงนิทุนใหไ้หลออกจากสหรฐัฯ ไปยงัตลาดเกดิใหมม่ากขึน้ 

- นโยบายเศรษฐกจิและการคา้ ทรมัป์ยงัคงนโยบาย America First แบบ Protectionist มนีโยบาย
แขง็กรา้วต่อทุกประเทศและใช้วธิตี ัง้ก าแพงภาษ ี ส่วนไบเดนแมจ้ะยงัด ารงสถานะใหส้หรฐัฯไม่
เสยีประโยชน์แต่คาดวา่จะมที่าทปีระนีประนอมมากขึน้ และเน้นนโยบายการคลงักระตุ้น
เศรษฐกจิและสนบัสนุนชนชัน้กลาง  

- นโยบายดา้นพลงังาน ทรมัป์ยงัคงสนบัสนุนการใช้พลงังานจากฟอสซลิโดยเฉพาะน ้ามนั 
ขณะทีไ่บเดนเน้นดา้นพลงังานสะอาดมากขึน้ ซึง่อาจส่งผลต่อหุน้ในกลุ่มพลงังาน 

สรปุนโยบายส าคญัทรมัป์-ไบเดน 

  Donald Trump Joe Biden 

Economy - คงนโยบาย America First สนบัสนุนเศรษฐกจิใน
ประเทศ (Protectionist) สนบัสนุนชนชัน้บนเป็นคน
ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิใหเ้ตบิโต 

- เน้นกระตุน้เศรษฐกจิและลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน สนบัสนุน
การเตบิโตของชนชัน้กลาง ขึน้คา่แรงขัน้ต ่าเป็น US$15 ต่อ
ชัว่โมง  

Taxes - คงอตัราภาษนิีตบิุคคลที ่21% ทีป่รบัลดในปี 2017 - ขึน้ภาษนิีตบิุคคลจาก 21% เป็น 28%  
  - คงเพดานอตัราภาษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดาที ่37%  - เพิม่เพดานภาษบีุคคลธรรมดาสงูสดุจาก 37% เป็น 39.6% 
    - เกบ็ภาษ ีCapital Gain Tax 
Trade - ใชว้ธิแีขง็กรา้วต่อทุกประเทศคูค่า้ ตัง้ก าแพงภาษ ีไม่

สนบัสนุน TPP 
- ยงัด ารงสถานะไมใ่หส้หรฐัฯเสยีประโยชน์ แต่ใช้วธิกีารและ
ท่าทปีระนีประนอมมากขึน้ 

Healthcare - ยกเลกิ Obama Care (Affordable Care Act), ลดคา่ยา - เพิม่สวสัดกิาร Obama Care (Affordable Care Act) ให้
คลอบคลุมมากขึน้ 

Immigrant - ผลกัดนัการสรา้งก าแพงชายแดนเมก็ซโิก ผลกัดนัผู้
อพยพผดิกฎหมายออกนอกประเทศ ปิดพรมแดนฝัง่ใต้
ชัว่คราว 

- กลบัเป็นประเทศทีเ่ป็นมติรต่อผูอ้พยพ และยกเลกินโยบาย
ทีท่รมัป์เคยด าเนินการ 

Violence - บงัคบัใชก้ฎหมายอยา่งเขม้แขง็ เพิม่งบประมาณให้
ต ารวจ 

- นโยบายลดบทลงโทษของการมยีาเสพตดิและกญัชา (ให้
ถอืวา่ผูเ้สพตดิเป็นผูป่้วย ไมใ่ช่อาชญากร) 

  - ผลกัดนักฎหมายเพิม่โทษจ าคกุอาชญากรรมใหน้านขึน้ - ใหม้รีะบบประกนัตวัโดยไมต่อ้งวางเงนิสดและเพิม่
งบประมาณจา้งทนายสาธารณะ 

Foreign  - ปฏเิสธความรว่มมอืกบัพนัธมติร เน้นประเทศตวัเองเป็น
หลกั และแขง็กรา้วกบัจนี 

- เพิม่ความรว่มมอืกบัพนัธมติรระหวา่งประเทศมากขึน้ และ
ยงัต่อตา้นการคา้จนีทีไ่มเ่ป็นธรรม  

Energy - เน้นพลงังานจาก Fossil - เน้นพลงังานสะอาด 
Source: Finansia Research รวบรวม 
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ตลาดหุ้นเอเชียปรบัตวัแย่กว่าตลาดหุ้นสหรฐัในยคุทรมัป์ (ก่อน COVID-19)   

เมื่อยอ้นกลบัไปดคูวามเคลื่อนไหวของดชันีตลาดหุน้ส าคญัๆ ในช่วงการด ารงต าแหน่งประธานาธบิดี
ของทรมัป์ตัง้แต่ตน้ปี 2017 ถงึสิน้ปี 2019 ก่อนทีท่ ัว่โลกจะเผชญิกบัการแพร่ระบาดของ COVID-19 ตัง้แต่ตน้
ปี 2020 พบวา่ดชันีตลาดหุน้สหรฐัทัง้ S&P500 และโดยเฉพาะอย่างยิง่ Nasdaq ปรบัตวัดกีวา่ตลาดหุน้ใน
เอเชยี ตลาดหุน้เกดิใหม ่ และตลาดหุน้ในยโูรโซน โดยเฉพาะนบัตัง้แต่ทรมัป์เริม่ท าสงครามการคา้กบัจนียก
แรกเดอืน ก.ค. 2018 ทัง้ S&P500 และ  Nasdaq ทะยานขึน้ สวนทางดชันีตลาดหุน้จนีและตลาดหุน้เอเชยี 
ความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐั-จนีทวคีวามรนุแรงขึน้เป็นล าดบั สลบักบัการเจรจาเป็นระยะ แลว้ตลาดหุน้ทัว่
โลกกป็รบัฐานอกีครัง้เมื่อทรมัป์ออกค าสัง่ฉุกเฉินแบนหวัเหวย่ในเดอืน พ.ค. 2019 เหน็ไดช้ดัวา่นโยบาย 
Make America Great Again (MAGA) ของทรมัป์ท าใหก้ระแสเงนิทุนไหลออกจากตลาดอื่นและเขา้สู่ตลาดหุน้
สหรฐั   

 

MSCI Indices performance during Trump era   

    
ทีม่า: Bloomberg 

 

Indices performance during Trump era   

    
ทีม่า: Bloomberg 
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ก าไรของตลาดหุ้นในเอเชียมีทิศทางขาลงในยคุทรมัป์  

ในดา้นผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีน บรษิทัใน S&P500 ไดป้ระโยชน์จากการลดภาษคีรัง้ใหญ่ตามที่
ทรมัป์ไดห้าเสยีงไว ้แมจ้ะแลกกบัการขาดดลุการคลงัมากขึน้กต็าม โดยทรมัป์ประกาศลดอตัราภาษเีงนิไดนิ้ติ
บุคคลจาก 35% เหลอื 21% สง่ผลให ้EPS ปี 2017 +15% Y-Y และเรง่ตวัขึน้ +20% Y-Y ในปี 2018 ก่อนจะ
เริม่ทรงตวัในปี 2019 เทยีบกบัในช่วงหลายปีก่อนหน้ายคุทรมัป์ EPS ไมเ่ตบิโตเลย ตรงขา้มกบั EPS ใน
ตลาด Asia ไมร่วมญี่ปุ่ น และตลาดหุน้ไทย (SET) ที ่EPS มทีศิทางขาลง จากการถูกตัง้ก าแพงภาษแีละการ
กดีกนัทางการคา้ซึง่สง่ผลกระทบต่อภาคสง่ออกของประเทศต่างๆ ในเอเชยี  

ทัง้น้ี ก าไรของบรษิทัเทคโนโลยใีน Nasdaq ทีป่รบัลดลงในปี 2019 เพราะถูกกระทบทางออ้มจากสงความ
การคา้ระหว่างสหรฐั-จนี ท าใหว้ตัถุดบิหรอืสนิคา้กึง่ส าเรจ็รูปทีน่ าเขา้จากจนีมตีน้ทุนทีส่งูขึน้ แต่ EPS ในปี 
2019 กย็งัอยูใ่นระดบัสงูกวา่ในช่วงหลายปีก่อนหน้า 

 

EPS ของตลาดหุ้น S&P500  EPS ของตลาดหุ้น NASDAQ 

    
ทีม่า: Bloomberg 

EPS ของ MSCI Asia ex Japan  EPS ของตลาดหุ้นไทย (SET)                      

    
ทีม่า: Bloomberg 
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โอกาสท่ีไบเดนชนะมีมาก เรามองเป็นบวกต่อตลาดเกิดใหม่และหุ้น Big Cap 

เราประเมนิจากผลส ารวจล่าสุดทีไ่บเดนมคีะแนนนิยมน าทรมัป์อยูถ่งึ 8% ประกอบการกบัประชาชนส่วนใหญ่
ทีไ่มค่อ่ยพอใจกบัการรบัมอืการแพรร่ะบาดของ COVID-19 เป็นทุนเดมิ และยงัตดิเชือ้ COVID-19 เสยีเอง 
ประกอบกบัเศรษฐกจิซึง่อยู่ในช่วงภาวะถดถอยและประชาชนตอ้งการการเปลีย่นแปลง จงึมแีนวโน้มค่อนขา้ง
สงูทีไ่บเดนจะชนะการเลอืกตัง้และไดร้บัเลอืกเป็นประธานาธบิดสีหรฐัฯ คนใหมใ่นรอบน้ี จากการวเิคราะห์
ผลกระทบของนโยบายต่างๆไปแล้วขา้งตน้ ประกอบกบัการปรบัตวัของตลาดหุน้ในเอเชยี และก าไรของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหุน้เอเชยีในยคุของทรมัป์ ถูกกดดนัอยา่งมากจากกระแสเงนิทุนทีไ่หลออก เราจงึ
มองวา่การชนะของไบเดนจะสง่ผลใหก้ระแสเงนิทุนมโีอกาสไหลออกจากสหรฐัฯ โดยเฉพาะประเดน็ลบจาก
นโยบายภาษทีีจ่ะปรบัขึน้ รวมถงึนโยบายการคา้ทีป่ระนีประนอมมากขึน้ ท าใหเ้มด็เงนิมแีนวโน้มไหลเขา้
ตลาดหุน้เกดิใหมโ่ดยเฉพาะเอเชยี โดยส าหรบั SET Index ซึง่ม ีMarket Cap คอ่นขา้งเลก็ในสายตานักลงทุน
ต่างชาต ิ ท าใหหุ้น้ที่คาดวา่จะไดป้ระโยชน์จะเป็นหุน้ Big Cap ทีม่ขีนาดใหญ่เพยีงพอใหต้่างชาตสิามารถซือ้
ได ้
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 
ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท ชัน้ 15 อาคารเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 เลขที ่444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 

     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา แจง้วฒันะ 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 99, 99/9  

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี   

เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่2 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-909   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

                                       

ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ

แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นที่

ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ ้

ลงทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิท

จงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่ง

รอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ 

น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่ง ผู ้

ลงทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ   

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) บน

หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, 

BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 

HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, 

PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, 

TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควร

ศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

และตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอ

ขอ้มลูในมมุมองของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนินกจิการของบรษัิท

จดทะเบยีน อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของ

บรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อืเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการ

วเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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