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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,237.54 -0.81 -21.67 -20.87 

SET50 777.31 -1.36 -27.25 -25.61 

Dow Jones 30 27,682.81 -0.48 -3.00 18.67 

S&P 500 3,348.44 -0.96 3.64 33.57 

NASAQ Comp 11,075.02 -2.22 23.43 66.91 

FTSE 100 5,902.12 0.39 -21.75 -12.28 

Hang Seng 23,459.05 - -16.78 -9.23 

Nikkei 225 23,029.90 -0.67  -1.29 15.06 

Shanghai Comp 3,218.05 - 5.51 29.04 

MSCI AC World 564.11 -0.68 -0.18 23.80 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.52 15.93 12.98 

China 14.47 12.36 10.76 

Hong Kong 12.41 10.30 8.99 

Indonesia 18.00 13.18 11.00 

Korea 17.11 11.98 10.18 

Philippines 21.08 15.25 12.76 

Taiwan 18.45 15.68 14.24 

S&P500 24.97 19.87 17.20 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -35.94 -109.02 -767.28 4,040.1 

Indonesia -3.31 -99.14 -3.94 -2,937.4 

Philippines -5.54 -77.51 -16.80 -2,033.8 

Korea  -114.92 -96.81 -990.05 -24,239.8 

Taiwan  191.30 495.32 -1,425.04 -22,180.5 

Thailand -7.55 -223.84 -11.33 -8,759.4 

Vietnam -11.95 -76.59 -23.58 -118.9 

Total 12.09 -187.59 -3,238.02 -56,229.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,682.14 17,920.30 -238.16 

Proprietary (Bt mn) 6,306.79 6,153.52 153.27 

Local Institution (Bt mn) 4,297.06 5,918.19 -1,621.13 

Retail (Bt mn) 25,962.71 24,256.70 1,706.01 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 40,060 34,283 5,777 

Foreign 68,552 75,809 -7,257 

Local 129,840 128,360 1,480 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 2 Oct 1 Oct 30 Sep 29 Sep 28 Sep 

AOT 157.59 98.46 16.84 14.32 142.18 

MINT 135.66 110.25 10.05 21.90 45.13 

PTTEP 124.00 90.44 13.62 6.47 0.30 

BBL 105.35 44.70 15.76 3.33 31.15 

PTT 102.20 67.57 113.59 13.34 1.68 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวั Sideways กอ่นทีจ่ะปรับตวัรว่งแรงหลงัมขีา่ว

วา่ทรัมป์ตดิเชือ้ COVID-19 และสง่ผลใหด้ชันปิีดลบ 10.05 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ทีถ่ว่ง

ตลาด ไดแ้ก ่ พลงังาน ธนาคาร ปิโตรฯ ทอ่งเทีย่ว สว่นกลุม่ทีด่กีวา่ตลาดคอื 

อเิล็กทรอนกิส ์ และ STGT สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 1.6 พนัลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธติอ่เนือ่งบางๆ 238 ลบ. (แตพ่ลกิมา Short Index 

Futures 7.3 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways Up ในกรอบ 1,240-

1,250 จดุ แมต้วัเลขการจา้งงานสหรัฐฯเดอืน ก.ย. ออกมาต า่กวา่คาดที ่ 6.6 แสน

ต าแหน่ง (ตลาดคาด 8.5 แสนต าแหน่ง) แตอ่ตัราวา่งงานดขีึน้เป็น 7.9% รวมถงึจาก

บรรยากาศการลงทนุทีผ่อ่นคลายขึน้หลงัมรีายงานวา่ทรัมป์อาจไดอ้อกจากโรงพยาบาล

ภายในวนันี ้อยา่งไรก็ตามเรายังประเมนิ Upside การฟ้ืนตวัของ SET Index จะยังไมส่งู

จากภาวะเศรษฐกจิทีย่งัฟ้ืนตวัคอ่นขา้งชา้ (ธปท.คาด GDP 2H20 -8.5% Y-Y) จาก

จ านวนผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทัว่โลกทีย่ังเพิม่ขึน้และก าลงัเขา้สูฤ่ดใูบไมร้ว่งซึง่อากาศจะ

เย็นขึน้ซึง่อาจท าใหส้ถานการณ์แยล่ง เราจงึยังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัย

บวกเฉพาะตวัและเกีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า 

อสงัหาฯ สือ่สารฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน โดยเฉพาะทีย่ังม ีPE ต า่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ีValuation ถกู//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานเพิม่แนวรับส าคญั 1,200+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: SAPPE 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 25 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 น่าประทบัใจ +37% Q-Q, +12% Y-Y จากรายไดใ้นประเทศทีฟ้ื่น

ตวัดมีากและชดเชยตา่งประเทศทีช่ะลอตวั รวมถงึ Margin ทีเ่ตบิโตขึน้จาก 

Operating Leverage และภาษีสรรพสามติทีล่ดลง  

 คาดก าไรปี 2020-2021 -2% Y-Y และ +14% Y-Y ตามล าดบั ราคาหุน้ยังซือ้ขายที ่

2021PER เพยีง 15 เทา่ต า่กวา่กลุม่เครือ่งดืม่ซ ึง่สงูกวา่ 20 เทา่ และให ้Dividend 

Yield ในระดบัทีด่ ี4.3% 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคบางๆ US$28 ลา้น 

โดยตลาดหุน้สว่นใหญท่ีเ่กีย่วเนือ่งกบัจนียังคงปิดท าการ โดยเม็ดเงนิไหลออกมากสดุใน

เวยีดนามและไทย US$12 ลา้นและ US$8 ลา้น ตามล าดบั แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุ

คาดวา่ยังคงเบาบางตอ่เนือ่ง โดยจับตาดกูารฟ้ืนตวัของทรัมป์หลงัตดิเชือ้ COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(0) วเิคราะหก์ารเลอืกต ัง้สหรฐัฯ จากสถติใินอดตีตลาดหุน้เดอืน ต.ค. ในปีทีม่กีาร

เลอืกตัง้สหรัฐฯจะพกัฐานและผนัผวนสงูเพือ่รอดผูลการเลอืกตัง้ ในยคุของทรัมป์กระแส

เงนิทนุไหลออกจากตลาดหุน้เอเชยี ท าให ้ Underperform หุน้สหรัฐฯ ซึง่เป็นผลจาก

นโยบาย America First ของทรัมป์ทีก่ดดนัการเตบิโตของก าไรในตลาดหุน้เอเชยี 

อยา่งไรก็ตามจากสภาพเศรษฐกจิสหรฐัฯและสถานการณ์ COVID-19 ในปัจจบุนั รวม

ถงึทรัมป์ทีต่ดิเชือ้เองไปแลว้ ท าใหเ้ราคาดวา่มคีวามเป็นไปไดส้งูทีไ่บเดนจะชนะการ

เลอืกตัง้ และคาดวา่จะเป็นบวกตอ่ตลาดหุน้เอเชยีมากขึน้โดยเฉพาะนโยบายขึน้ภาษีนติิ

บคุคลและสงครามการคา้ทีค่าดเบาลง เรามองบวกตอ่หุน้ Big Cap ส าหรับ SET Index  

(+) TU ยังคงมมุมองก าไร 3Q20 ดดูโีดยคาดทรงถงึปรับขึน้ Q-Q และโต Y-Y จาก

ธรุกจิกระป๋องทีด่แีละอาหารแชแ่ข็งทีฟ้่นตวัตามการ Reopen รวมถงึขาดทนุจาก Red 

Lobster ทีน่อ้ยลง โมเมนตมั 4Q20 ยังดตีอ่จากราคาปลาทนู่าเดอืน ก.ย. ทีล่ดลง เป็น

บวกตอ่ Margin เราคาดวา่ธรุกจิกระป๋องจะยังไดป้ระโยชนจ์ากการระบาดของ COVID-

19 ทีย่ังอยูใ่นระดบัสงู คาดก าไรปี 2020-2021 โตเฉลีย่ 10% ตอ่ปี คงราคาเป้าหมาย 

18 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) AP ก าไร 3Q20 มโีอกาสดกีวา่ทีเ่คยประเมนิ เบือ้งตน้คาด +6% Q-Q, +109% Y-

Y หนุนจากยอดโอนทีค่าดท า All Time High จากการเนน้ขายและโอนแนวราบทีไ่ปไดด้ ี

บวกกบัเริม่โอน 2 คอนโดใหมไ่ดม้ากกวา่แผน ขณะที ่ Margin ดขีึน้ หลงัชะลอท า

โปรโมชัน่ ราคาหุน้เทรดบน PE 5.6x พรอ้มปันผล 7% (จา่ยปีละครัง้) ระยะสัน้ม ี

Catalyst จากงบ 3Q20 ทีส่รา้ง Positive Surprise รวมถงึมโีอกาสสงูทีเ่ราและตลาดปรับ

ประมาณการขึน้ แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท 

(+) หุน้ IPO ใหม ่RT เป็นผูร้ับเหมากอ่สรา้งวศิวกรรมโยธาและธรณีเทคนคิ หลกัๆเป็น

งานกอ่สรา้งอโุมงคแ์ละโครงสรา้งใตด้นิ โดยเราคาดวา่จะไดป้ระโยชนจ์ากการลงทนุ

โครงสรา้งพืน้ฐานของภาครัฐ เป็นบวกตอ่ภาคกอ่สรา้งและเป็นโอกาสรับงานเพิม่ของ RT 

ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของหลายโครงการขนาดใหญ ่เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 – 2021 +62% 

Y-Y และ +12% Y-Y ตามล าดบั จากรายไดท้ีข่ยายตวัและ Gross Margin ทีป่รับขึน้จาก

งานอโุมงคร์ถไฟทางคูม่าบกะเบา-ชมุทางจริะที ่ Margin ด ี ปัจจบุนัม ี Backlog 4.3 

พนัลา้นบาท รับรูถ้งึปี 2022 และรองรบัประมาณการปี 2021 แลว้ 72% รวมถงึมโีอกาส

รับงานเพิม่จากทัง้ในและประเทศเพือ่นบา้น เราประเมนิราคาเหมาะสมของ RT  ที ่ 2.20 

บาท (FSS เป็นผูจั้ดจ าหน่ายและรับประกนัการจัดจ าหน่าย หุน้สามญัเพิม่ทนุของ RT)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.52 31.57 0.13 

US$/Euro 1.17 1.17 0.08 

Yen/US$ 105.54 105.29 -0.24 

Yuan/US$ 6.79 6.82 0.37 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 37.65 37.05 1.62 

Gold (COMEX) 1,903.90 1,907.60 -0.19 

BDI 2,020.00 1,869.00 8.08 

ZINC 2,327.00 2,326.50 0.02 

CRB index 144.12 146.06 -1.32 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 134.09 จดุ ปิดที ่27,682.81 จดุ หลงัมขีา่ววา่

ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ตดิเชือ้ไวรสัโควดิ-19 รวมถงึรายงานตวัเลขการ

จา้งงานนอกภาคเกษตร เพิม่ขึน้เพยีง 661,000 ต าแหนง่ในเดอืนก.ย. ต า่

กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่850,000 ต าแหน่ง 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กนอ้ย จากความคาดหวงัวา่ธนาคารกลางยโุรป

อาจจะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเชน่เดยีวกบัสหรัฐ รวมถงึ

นายกรัฐมนตรเียอรมนแีสดงความเชือ่มัน่เกีย่วกบัความเป็นไปไดท้ีอ่งักฤษ

และสหภาพยโุรปจะสามารถบรรลขุอ้ตกลงการคา้กนัไดก้อ่นปลายปีนี ้

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามดาวโจนสฟิ์วเจอรท์ีฟ้ื่นตวัหลงัแพทยป์ระจ า

ท าเนยีบขาวแถลงวา่ประธานาธบิดโีดนัลดท์รัมป์ มอีาการดขีึน้ และอาจออก

จากโรงพยาบาลไดใ้นวนันี ้ขณะทีต่ลาดหุน้จนีปิดท าการเนือ่งในวนัชาต ิ

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.54 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.67 ดอลลาร ์หรอื 4.3% ปิดที ่37.05  

ดอลลาร/์บารเ์รล จากรายงานขา่ววา่ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ตดิเชือ้โค

วดิ-19 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 8.7 ดอลลาร ์หรอื 0.45% ปิดที ่1,907.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-10-20 change 

STGT 825.20 88.50 9.94 

STA 212.80 28.00 5.66 

KCE 186.90 32.75 5.65 

MINT 88.71 19.30 -2.53 

CPF 63.79 28.25 1.80 

ASIAN 63.37 12.60 7.69 

CBG 58.72 117.50 0.00 

BDMS 54.51 19.50 -1.02 

CPN 49.38 42.25 -2.31 

NER 40.84 3.32 9.21 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-10-20 change 

DELTA -177.41 175.00 6.38 

BBL -132.12 94.00 -2.34 

PTTEP -129.73 75.00 -5.66 

DTAC -82.87 31.25 -2.34 

KBANK -77.32 75.75 -2.57 

BANPU -65.13 6.40 0.00 

KTB -62.94 8.75 -1.69 

CPALL -62.38 60.50 0.41 

TOP -58.09 32.25 -3.73 

TMB -56.31 0.86 -3.37 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

     

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


