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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,247.59 0.85 -21.03 -20.22 

SET50 788.02 0.89 -26.25 -24.59 

Dow Jones 30 27,816.90 0.13 -2.53 19.25 

S&P 500 3,380.80 0.53 4.64 34.86 

NASAQ Comp 11,326.51 1.42 26.23 70.70 

FTSE 100 5,879.45 0.23 -22.05 -12.61 

Hang Seng 23,459.05 - -16.78 -9.23 

Nikkei 225 23,185.12 0.00  -1.74 15.84 

Shanghai Comp 3,218.05 - 5.51 29.04 

MSCI AC World 568.00 0.50 0.50 24.65 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.72 16.07 13.09 

China 14.47 12.36 10.76 

Hong Kong 12.41 10.30 8.97 

Indonesia 18.17 13.31 11.11 

Korea 16.92 11.84 10.07 

Philippines 20.85 15.09 12.62 

Taiwan 18.45 15.68 14.24 

S&P500 25.68 20.30 17.40 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -35.94 -109.02 -767.28 4,040.1 

Indonesia -0.63 -95.83 -0.63 -2,934.1 

Philippines -11.26 -71.97 -11.26 -2,028.3 

Korea  -114.92 -96.81 -990.05 -24,239.8 

Taiwan  191.30 495.32 -1,425.04 -22,180.5 

Thailand -3.78 -216.29 -3.78 -8,751.9 

Vietnam -11.62 -64.63 -11.62 -107.0 

Total 13.15 -159.23 -3,209.66 -56,201.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,698.75 15,818.11 -119.36 

Proprietary (Bt mn) 5,600.89 5,761.50 -160.61 

Local Institution (Bt mn) 4,891.82 3,990.24 901.58 

Retail (Bt mn) 18,672.03 19,293.64 -621.61 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,517 37,820 -4,303 

Foreign 66,740 52,387 14,353 

Local 100,392 110,442 -10,050 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Sep 29 Sep 28 Sep 25 Sep 24 Sep 

KBANK 128.04 14.08 10.88 8.81 7.57 

MINT 110.25 10.05 21.90 45.13 38.68 

AOT 98.46 16.84 14.32 142.18 126.51 

PTTEP 90.44 13.62 6.47 0.30 12.62 

CPF 87.06 41.80 18.36 76.08 57.70 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวัผนัผวนสลบัในแดนบวกและลบ อยา่งไรก็ตามมี

แรงซือ้เขา้มาหนุนในชว่งบา่ยและท าใหด้ชันปิีดบวกได ้ 10.55 จดุ ณ สิน้วันและกลบัมา

ยนืเหนอืแนวตา้น 1,240 จดุไดอ้กีครัง้ ท าใหภ้าคทางเทคนคิเป็นบวกมากขึน้ หุน้ Big 

Cap ทีห่นุนตลาดหลกัๆคอื SCC PTT สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 902 

ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธบิางๆ 119 ลบ. (แต ่ Long Index Futures 1.4 

หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Down 

ในกรอบ 1,240-1,250 จดุ โดยกลุม่พลงังานคาดถว่งตลาดหลงัราคาน ้ามันดบิปรับลง

แรงจากความกงัวลเรือ่งภาวะ Oversupply จาก Demand ทีย่ังออ่นแอตามการฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกจิ รวมถงึการผลติของ OPEC ทีม่ากขึน้ สว่นมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

สหรัฐฯ US$2.2 ลา้นลา้น ลา่สดุสภาผูแ้ทนฯผา่นรา่งดงักลา่วแลว้ดว้ยคะแนน 214-207 

อยา่งไรก็ตามเนือ่งจากทัง้ 2 พรรคยังไมส่ามารถตกลงกนัไดใ้นรายละเอยีด จงึคาดวา่จะ

ยังไมผ่า่นชัน้วฒุสิภาซึง่พรรครพีบัลกินัครองเสยีงขา้งมาก ขณะทีค่นืนีต้อ้งรอตดิตาม

ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืน ก.ย. เราคาดความผนัผวนของตลาดยังอยูใ่น

ระดบัคอ่นขา้งสงู จงึยงัคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและเกีย่วขอ้ง

กบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า สือ่สารฯ โรงพยาบาล อสงั

หาฯ โรงเรยีน โดยเฉพาะทีย่ังม ีPE ต า่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ีValuation ถกู//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานเพิม่แนวรับส าคญั 1,200+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: TU 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 18 บาท  

 เรายังคงมมุมองเชงิบวกตอ่ก าไร 2H20 ทีจ่ะฟ้ืนตวัโดย 3Q20 เป็นชว่ง High Season 

ขณะที ่ Red Lobster คาดขาดทนุลดลงและมองบวกตอ่การเปลีย่นผูถ้อืหุน้และ

ผูบ้รหิารใหม ่ 

 ราคาหุน้กลบัมายนืเหนอืแนวตา้น 14 บาทไดอ้กีครัง้ ทางเทคนคิเป็นสญัญาณเชงิ

บวก เราคาดก าไรปกตปีิ 2020-2021 โตเฉลีย่ราว 10% ตอ่ปี สว่น Valuation ซือ้

ขายที ่2021PER เพยีง 11.6 เทา่และคาดให ้Dividend Yield 4.3% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคบางๆ US$27 ลา้น เนือ่งจาก

ตลาดหุน้สว่นใหญปิ่ดท าการ โดยเม็ดเงนิไหลออกมากสดุในเวยีดนามและฟิลปิปินส์

ประเทศละราว US$11-12 ลา้น สว่นไทยไหลออก US$4 แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาด

วา่จะเบาบางตอ่เนือ่งเนือ่งจากตลาดหุน้หลายประเทศทีย่ังปิดท าการวนันี ้ รวมถงึจับตาดู

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมแ่ละตวัเลขการจา้งงานสหรัฐฯคนืนี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) นายกฯทลูเกลา้งบฯปี 64 แลว้ เป็นบวกออ่นๆในเชงิ Sentiment สว่นการแตง่ตัง้

ผูด้ ารงต าแหน่งรมว.คลงั นายกฯยนืยันวา่จะไดเ้ห็นชือ่เร็วๆ ซึง่จะเป็นบวกในแงก่าร

ขบัเคลือ่นเศรษฐกจิในชว่งโคง้สดุทา้ยของปี ซึง่เราคาดวา่จะเห็นมาตรการกระตุน้ออกมา

เพิม่เตมิ โดยเฉพาะมาตรการ ชอ้ปชว่ยชาต ิ ซึง่จะเป็นบวกตอ่กลุม่ คา้ปลกี อาหาร

เครือ่งดืม่ 

(0) กลุม่ยานยนต ์ เราคาดการผลติรถยนตข์องไทยจะทยอยฟ้ืนตวัหลงัถกูกระทบอยา่ง

หนักจาก COVID-19 โดยคาดยอดผลติปีนีท้ี ่1.3 ลา้นคนั -35% Y-Y (8M20 -42% Y-

Y) ต า่สดุในรอบ 11 ปี สว่นยอดขายคาด -29% Y-Y และ –34% Y-Y ส าหรบัในประเทศ

และสง่ออก ตามล าดบั แมจ้ะผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 และทยอยฟ้ืนตวัใน 3Q20-

4Q20 แตภ่าพการฟ้ืนตวัปีหนา้ยังไมช่ดัเจน ประกอบกบัราคาหุน้ในกลุม่ทีป่รับขึน้ 30-

40% ในชว่ง 1 เดอืนซึง่เรามองวา่ตอบรับความคาดหวงัเชงิบวกมากเกนิไป จงึใหน้ ้าหนัก

การลงทนุเพยีง “Neutral” โดยเลอืก SAT เป็น Top Pick จาก Dividend Yield ทีด่ ี

5.7% ในปีหนา้ 

(0) AOT รายงานสถติเิดอืน ก.ย. 20 จ านวนเทีย่วบนิ –60% Y-Y (เทยีบกบัเดอืน ส.ค. 

ที ่ -65%) สว่นจ านวนผูโ้ดยสารเดอืน –72% (เทยีบกบัเดอืน ส.ค. ที ่ -79%) คอ่ยๆ

ทยอยฟ้ืนตวัอยา่งชา้ๆ โดยหลกัๆฟ้ืนตวัในตลาดในประเทศทีเ่ริม่เดนิทางระหวา่งเมอืง

มากขึน้ รวมถงึผลของโครงการ “เราเทีย่วดว้ยกนั” สว่นตลาดตา่งประเทศคาดทยอยฟ้ืน

ตวัตามมาตรการเปิดรับชาวตา่งเขา้ประเทศ อยา่งไรก็ตามในแงผ่ลการด าเนนิงาน

โดยรวมคาดยังออ่นแอ รวมถงึมาตรการชว่ยเหลอืทัง้ King Power ผูป้ระกอบการและ

สายการบนิ จนถงึ 31 ม.ีค. 2022 ประมาณการของเราจงึอาจม ีDownside อกีเล็กนอ้ย

จากปัจจบุนัทีใ่หร้าคาเป้าหมาย 70 บาท โดยกรณ ีWorst Case เราประเมนิ Downside 

ที ่55 บาท 

(+) INSET เราคาดก าไร 3Q20 จะสงูกวา่ก าไรใน 1H20 โดย +84 Q-Q, +10% Y-Y 

ปกตริายไดใ้นครึง่ปีหลงัจะสงูโดยเฉพาะไตรมาส 3 ทีเ่ป็นชว่งปิดงบประมาณของภาครฐั 

บวกกบัการเพิม่ขึน้ของงานซอ่มบ ารงุซึง่ม ีMargin สงู ณ สิน้ 2Q20 ม ีBacklog 3.1 พนั

ลบ. และเขา้ประมลูงานอกี 300-400 ลบ. คาดหวงัไดร้ับงาน 60% ท าใหแ้นวโนม้ก าไร 

4Q20 ถงึปีหนา้อยูใ่นเกณฑด์ ี INSET อยใูนอตุสาหกรรมทีเ่ตบิโตทัง้จาก 5G, work 

from anywhere และการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน เราปรับก าไรปีนีข้ ึน้ 6% เป็น +17% 

Y-Y คาดปีหนา้ +11% ปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปีหนา้ที ่4.20 บาท แนะน า “ซือ้”   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.58 31.55 -0.10 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.12 

Yen/US$ 105.54 105.53 -0.01 

Yuan/US$ 6.79 6.82 0.37 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 8.38 38.72 -0.88 

Gold (COMEX) 1,907.00 1,916.30 -0.49 

BDI 1,725.00 1,658.00 4.04 

ZINC 2,326.50 2,403.00 -3.18 

CRB index 146.06 148.51 -1.65 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 35.20 จดุ ปิดที ่27,816.90 จดุ หลงัเปิดเผย

ตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกจ านวน 837,000 รายในสปัดาหท์ี่

ผา่นมา ต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่850,000 ราย และ 873,000 รายใน

สปัดาหท์ีผ่า่นมา รวมถงึการใชจ้า่ยสว่นบคุคลของผูบ้รโิภคสหรัฐเพิม่ขึน้ 

1.0% ในเดอืนส.ค. สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่0.8% อยา่งไรก็ด ีดชันภีาค

การผลติของสหรัฐปรับลงเป็น 55.4 ในเดอืนก.ย. จากระดบั 56.0 ในเดอืน

ส.ค. และต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่56.3 ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามความ

คบืหนา้ในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ ทา่มกลาง

ความเห็นทีย่ังขดัแยง้กนั 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กนอ้ย อยา่งไรก็ด ียังถกูกดดนัจากความกงัวล

เกีย่วกบัการกลบัมาใชม้าตรการล็อกดาวนใ์นยโุรป และตวัเลขการวา่งงานใน

ยโูรโซนเพิม่ขึน้เป็น 8.1% ของก าลงัแรงงานในเดอืนส.ค. จาก 8.0% ใน

เดอืนก.ค.  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามออสเตรเลยีรายงาน

ยอดคา้ปลกีเดอืนส.ค.วนันี ้ขณะทีต่ลาดหุน้จนี, ไตห้วนั, เกาหลใีต ้และ

อนิเดยีปิดท าการ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.56 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.50 ดอลลาร ์หรอื 3.7% ปิดที ่38.72 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดโควดิ-19 กระทบ

อปุสงคน์ ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 20.8 ดอลลาร ์หรอื 1.1% ปิดที ่1,916.3 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1276.19 / +7.3 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-10-20 change 

KBANK 190.97 77.75 0.97 

SCC 162.24 337.00 4.66 

PTTEP 111.70 79.50 0.63 

STGT 111.56 80.50 4.89 

JMT 89.33 35.00 9.38 

INTUCH 77.28 50.50 -1.46 

IVL 77.20 20.90 -0.95 

GPSC 67.56 58.75 2.17 

BANPU 62.18 6.40 10.34 

BTS 51.77 9.60 1.05 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-10-20 change 

CPALL -158.91 60.25 0.00 

PTT -91.30 33.00 3.13 

ADVANC -69.34 170.50 -0.29 

MINT -46.90 19.80 -1.00 

BDMS -37.45 19.70 1.55 

PTTGC -35.39 40.00 1.91 

BEAUTY -34.60 1.37 -8.05 

RATCH -34.22 50.75 1.00 

JKN -29.94 8.95 -9.60 

KTC -24.21 35.50 2.16 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


