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 ATP30 (ATP30 TB) 
 บมจ. เอทีพี 30 

Current Previous Close 2021 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY -- 0.81 1.20 +48.1% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

หุ้นเลก็ Theme Turnaround ท่ีน่าจบัตา BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Normalized earnings   41 47 24 48 

Net profit 41 47 23 48 เราประเมินก าไรผ่านจดุต า่สดุไปแล้วใน 2Q20 ขณะท่ี 2H20 คาดฟ้ืนตวัเด่น 
+53% H-H จากลกูค้าท่ีกลบัมาใช้บริการมากขึน้ หลงั COVID-19 คล่ีคลาย ท าให้
โรงงานอตุสาหกรรมเปิดด าเนินการได้ โดยเฉพาะกลุ่มยานยนตท่ี์เป็นลกูค้าหลกั
กลบัมาผลิตแล้ว 60-70% ใน 3Q20 และ 80-90% ใน 4Q20 เราคาดก าไรสทุธิปี 
2020 หดตวั 52% Y-Y ก่อน Turnaround ในปี 2021 +112% Y-Y เป็น 48 ล้านบาท 
ใกล้เคียงปี 2019 หนุนจากรายได้และอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีเร่งขึน้  จากลกูค้าเดิมท่ี
กลบัมาใช้บริการตามปกติ บวกกบัเร่ิมให้บริการลกูค้ารายใหม่ตัง้แต่ 2Q21 ด้วย
จ านวนรถเพ่ิมขึน้อีก 40-50 คนั  เราประเมินราคาเหมาะสมปี 2021 ท่ี 1.20 บาท 
(อิง PER 15x) แนะน าซ้ือ จากความน่าสนใจในแง่หุ้นขนาดเลก็ท่ี Turnaround 
และมีโอกาสเติบโตอีกมากตามการเร่งลงทุน EEC 
ผู้ให้บริการรถโดยสาร หลกัๆอยู่ในเขตอตุสาหกรรมตะวนัออก 
ATP30 เป็นผูใ้หบ้รกิารรถโดยสารไมป่ระจ าทางเพื่อรบั-สง่พนักงาน โดยเฉพาะนิคม
อุตสาหกรรมภาคตะวนัออก ครอบคลุมพืน้ที ่4 จงัหวดั ไดแ้ก่ ชลบุร ีระยอง ปราจนีบุร ี
และฉะเชงิเทรา นอกจากน้ี เริม่ขยายไปใหบ้รกิารรถท่องเทีย่ว และใหบ้รกิารขนสง่
มวลชนแบบไมส่าธารณะหรอืรบัสง่ผูอ้าศยัในคอนโดมเีนียมไปจดุขนส่งมวลชน กลยทุธ์
ของบรษิทัคอืรกัษาฐานลูกคา้เดมิควบคูก่บัการขยายฐานลูกคา้ใหม่ ปัจจบุนับรษิทัมี
สญัญาใหบ้รกิารลูกคา้อยู ่ 38 ราย อายสุญัญา 3-8 ปี รวมถงึมรีถโดยสารทีใ่หบ้รกิาร
รวม 392 คนั ซึง่เป็นรถของบรษิทัเอง 332 คนั และรถรว่มบรกิาร 60 คนั 
ยงัมีช่องว่างให้เติบโตได้อีกมาก รบัอานิสงสจ์ากการเร่งลงทุน EEC 
การเรง่ลงทุนโครงการพืน้ฐานของภาครฐั โดยเฉพาะโครงการ EEC ซึง่ประมลูแล้วเสรจ็ 
และเริม่ก่อสรา้งในกลางปีหน้า เป็นบวกโดยตรงต่อนิคมอุตสาหกรรม รวมถงึช่วย
กระตุน้ความเชื่อมัน่ของเอกชนใหก้ลบัมาลงทุนได ้ เป็นปัจจยัขบัเคลื่อนส าคญัต่อ 
Demand ในการใชบ้รกิารรถรบัส่ง และจ านวนลูกคา้ใหเ้รง่ขึน้ในระยะถดัไป ขณะที่
ปัจจบุนับรษิทัครองสว่นแบ่งตลาดเพยีง 2% ท าใหม้ชี่องวา่งในการเตบิโตอกีมาก  
คาดผ่านจดุต า่สดุแล้วใน 2Q20 และ Turnaround ในปี 2021 
เราประเมนิก าไรผ่านจุดต ่าสุดไปแลว้ใน 2Q20 ขณะที ่2H20 คาดฟ้ืนตวัเดน่ +53% H-
H โดย 3Q20 จะขยายตวั Q-Q ก่อนท าระดบัสงูสดุของปีใน 4Q20 ตามการใหบ้รกิาร
ลูกคา้ฟ้ืนกลบัมามากขึน้ โดยเฉพาะกลุ่มยานยนตท์ีเ่ป็นพอรท์หลกักลบัมาด าเนินการ
แลว้ 60-70% ใน 3Q20 และ 80-90% ใน 4Q20 เราคาดก าไรสทุธปีิ 2020 อยูท่ี่ 23 
ลา้นบาท (-52% Y-Y) ก่อนจะ Turnaround ในปี 2021 +112% Y-Y เป็น 48 ลา้นบาท 
ใกลเ้คยีงกบัปี 2019 หนุนจากรายไดฟ้ื้นตวั 25% Y-Y ตามลูกคา้เดมิทีก่ลบัมา
ด าเนินงานตามปกต ิ บวกกบัเริม่ใหบ้รกิารลูกคา้รายใหมต่ัง้แต่ 2Q21 ดว้ยจ านวนรถที่
เพิม่ขึน้อกี 40-50 คนั รวมถงึหนุนดว้ยมารจ์ิน้ที่ดขีึน้ ตามทศิทางของรายได,้ การ
บรหิารตน้ทุนอยา่งมปีระสทิธภิาพ รวมถงึมจี านวนรถทีต่ดัคา่เสื่อมหมดเพิม่ขึน้ 9 คนั 
แนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสมปี 2021 ท่ี 1.20 บาท 
เราประเมนิราคาเหมาะสมปี 2021 ที ่1.20 บาท องิ PER 15x อา้งองิคา่เฉลีย่ของกลุ่ม
ขนสง่ (III, JWD, WICE) ที ่19x แต่ดว้ยขอบเขตของการขนสง่ทีน้่อยกวา่ และประกอบ
ธรุกจิแค่ในประเทศ จงึองิ PE ทีน้่อยกว่า แนะน าซือ้ จากความน่าสนใจในแง ่ 1) หุน้
ขนาดเลก็ทีอ่ยูใ่นช่วง Turnaround คาดม ีEarnings Momentum เชงิบวกตัง้แต่ 3Q20 
2) ก าไรสทุธมิอีตัราการขยายตวัทีม่ากกวา่รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ 3) มฐีานะการเงนิที่
แขง็แกรง่ โดยม ีD/E เพยีง 0.8x และ 4) หน่ึงในผูไ้ดร้บัประโยชน์จาก EEC หนุนการ
เตบิโตในระยะยาว ตาม Demand การใชบ้รกิารทีม่ากขึน้ 
ความเสีย่ง – กลุ่มลกูคา้จ านวนน้อยรายและอยู่ในวงจ ากดั, การเปลีย่นแปลงราคาน ้ามนั
เชื้อเพลงิของตลาดโลก, การขาดแคลนนกัขบั, การแขง่ขนัในธุรกจิ, การพึง่พงิผูจ้ าหน่าย
ยานพาหนะรายใหญ่น้อยราย 

รรNormalized EPS (Bt) 0.08 0.08 0.04 0.08 

EPS (Bt) 0.08 0.08 0.04 0.08 

% growth  47.4 -2.9 -51.6 112.3 

Dividend (Bt) 0.04 0.04 0.04 0.04 

BV/share (Bt) 0.6 0.7 0.7 0.7 

EV/EBITDA (x) 3.3 6.5 8.6 6.2 

Normalized PER (x) 10.4 10.7 20.7 10.4 

PER (x) 10.4 10.7 22.1 10.4 

PBV (x) 1.3 1.2 1.2 1.1 

Dividend yield (%) 4.9 4.9 2.5 5.0 

ROE (%)  12.2   11.5   5.5   10.7  

YE No. of shares (million) 523 617 617 617 

Par (Bt) 0.25 0.25 0.25 0.25 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector MAI – Services 

Close (30/09/2020) 0.81 

SET Index 1,237.04 

Foreign limit/actual (%) 49.00/0.04 

Paid up shares (million) 617.31 

Free float (%) 55.12 

Market cap (Bt m) 500.02 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 1.67 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 1.40, 0.60, 0.88 

Source: Setsmart 
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ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
      
ผู้ให้บริการรถโดยสารขนส่งพนักงานในเขตอตุสาหกรรมตะวนัออก 

ATP30 เป็นผูใ้หบ้รกิารรถโดยสารขนสง่ไมป่ระจ าทางส าหรบับุคลากรระหวา่งแหล่งทีพ่กัอาศยัในเขตชุมชนไปยงั
โรงงานอุตสาหกรรมหรอืสถานประกอบการ โดยเฉพาะในเขตนิคมอุตสาหกรรมภาคตะวนัออก ครอบคลุมพืน้ที ่ 4 
จงัหวดั ไดแ้ก่ ชลบุร ี ระยอง ปราจนีบุร ี และฉะเชงิเทรา อาท ิ นิคมอุตสาหกรรมอมตะซติีช้ลบุร,ี แหลมฉบงัชลบุร,ี 
อมตะซติีร้ะยอง, มาบตาพดุระยอง, เหมราชระยอง และโรจนะระยอง นอกจากน้ี ขยายไปจบัตลาดใหมอ่ยา่ง 1) 
การใหบ้รกิารรถท่องเทีย่ว อาท ิ กรุ๊ปทวัรจ์นีทีเ่ดนิทางเขา้มาเทีย่วในประเทศในปี 2017 รวมถงึจบัมอืกบับมจ. 
ท่าเรอืราชาเฟอรร์ี ่ จ ากดั  (RP) เพื่อใหบ้รกิารรถรบัสง่นกัท่องเที่ยวจากกรงุเทพ-เกาะพะงนัในปลายปี 2018 2) 
การใหบ้รกิารขนสง่มวลชนแบบไม่สาธารณะในปี 2018 อาท ิ Mega Bangna หรอืรบัสง่ผูอ้าศยัภายในคอนโดมี
เนียมไปจุดขนสง่มวลชนต่างๆ เช่น Sansiri 

กลยทุธข์องบรษิทัคอืรกัษาฐานลูกคา้เดมิควบคูก่บัการขยายฐานลูกคา้ใหม ่ ขณะทีจุ่ดเดน่เหนือคู่แขง่คอื เน้น
คณุภาพงานบรกิาร ตามมาตรฐานความปลอดภยัทางถนน ISO: 39001: 2012 และน าระบบ GPS Tracking 
System เพื่อเกบ็ขอ้มลู และบรหิารจดัการเดนิรถใหม้ปีระสทิธภิาพ ปัจจบุนัมสีญัญาใหบ้รกิารลูกคา้อยู ่ 38 ราย 
อายสุญัญา 3-8 ปี และมรีถโดยสารใหบ้รกิารรวม 392 คนั แบ่งเป็น 2 รปูแบบ คอื รถโดยสารของบรษิทั 332 คนั 
และรถโดยสารรว่มบรกิาร 60 คนั ประกอบดว้ยรถบสั, รถมนิิบสั, รถตู ้วไีอพ ีและรถตู้ โดยบรษิทัยดึกลยทุธร์กัษา
ฐานลูกคา้เดมิควบคู่กบัการขยายฐานลูกคา้ใหมเ่พิม่ต่อเน่ือง ผา่นการลงทุนรถโดยสารของบรษิทั ท าใหส้ดัสว่น
รายไดข้องรถโดยสารของบรษิทัจะเรง่ขึน้ สวนทางกบัรถโดยสารร่วมบรกิารทีล่ดลง 

Figure 1: จ านวนรถของบริษทั และรถร่วมบริการ (คนั)    

  

Source: Company, FSS Research  

 

โครงสร้างรายได้ 

โครงสรา้งรายไดก้ารใหบ้รกิารของ ATP30 มาจากรถโดยสารของบรษิทัราว 85-90% ของรายไดร้วม โดยหลกัๆ
เป็นรถบสัราว 70% สว่นทีเ่หลอืมาจากรถโดยสารร่วมบรกิารราว 10-15% ของรายไดร้วม  

หากพจิารณาแยกตามอุตสาหกรรมของกลุ่มลูกคา้ในปี 2017-2019 จะหลากหลาย เพื่อลดความเสีย่งจากการพึง่พงิ
เพยีงอุตสาหกรรมเดยีว โดยรายไดห้ลกัจะมาจากกลุ่มชิน้ส่วนประกอบรถยนต ์30% ของรายไดร้วม รองลงมาเป็น
กลุ่มเหลก็ และกลุ่มเครื่องใชไ้ฟฟ้าราว 20% สว่นทีเ่หลอืเป็นกลุ่มผลติยางรถยนต์, น ้ามนัเชือ้เพลงิและปิโตรเคม,ี 
สนิคา้อุปโภค และอื่นๆ  

90 91 91 90

176 238 280 308

2016 2017 2018 2019

รถบรษิทั รถรว่มบรกิาร
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ผลการด าเนินงานในอดีต 

 

Figure 2: Revenue by type of service (MB) 

   

Source: Company, FSS Research  

 

Figure 3: Revenue by type of customer (MB) 

  

Source: Company, FSS Research  

 

  

ในช่วง 3 ปีทีผ่า่นมา (ปี 2017-2019) ATP30 มรีายไดก้ารใหบ้รกิารขยายตวัต่อเน่ือง 15% CAGR ตามการ
ใหบ้รกิารกบัลูกคา้รายใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ โดยจ านวนรถปี 2017-2019 อยู่ที ่328 คนั, 370 คนั และ 382 คนั ตามล าดบั 
นอกจากน้ี หนุนดว้ยอตัราก าไรขัน้ตน้ทีป่รบัขึน้ทุกปี จากคา่ใชจ้า่ยในการปรบัปรงุรถทีเ่หลอือกีไมม่าก, การตดัคา่
เสื่อม 10 ปี ของรถรุน่แรกทยอยหมด และประสทิธภิาพของรถใหมท่ีส่งูกว่ารถเก่า สง่ผลใหผ้ลประกอบการปี 
2017-2019 เตบิโต 30% CAGR สงูกวา่อตัราเพิม่ขึน้ของรายได ้ โดยอตัราก าไรสทุธปีิ 2017-2019 อยูท่ี ่ 7.6%, 
9.7% และ 10.2% ตามล าดบั 

อยา่งไรกด็ ีก าไรสทุธงิวด 6M20 หดตวั 62% Y-Y อยูท่ี ่9 ลา้นบาท จากผลกระทบของการแพรร่ะบาด COVID-19 
โดยเฉพาะ 2Q20 สง่ผลใหโ้รงงานในนิคมอุตสาหกรรมหยุดการผลติและลดเวลาการท างาน กดดนัรายไดก้าร
ใหบ้รกิารลดลง 16% Y-Y ขณะทีอ่ตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัลงเป็น 21.6% เทยีบกบั 6M19 ที ่ 26.5% เน่ืองจากมี
สดัสว่นคา่ใช้จา่ยคงที ่ อาท ิ เงนิเดอืนและผลประโยชน์พนักงาน และคา่เสื่อม คดิเป็น 50% ของต้นทุนรวม เป็น
สง่ผลใหอ้ตัราก าไรสทุธ ิ6M20 ปรบัลดเป็น 1.4% จาก 3.8% ใน 6M19  
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ประเดน็การลงทุน และคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคต 

 

Figure 4: Revenue (MB), Net Profit (MB), Gross Profit Margin, Net Profit Margin 

   

Source: FSS Research  

 

 

ยงัมีช่องว่างให้เติบโตได้อีกมาก รบัอานิสงคจ์ากการเร่งลงทุน EEC 

แมภ้าพรวมการลงทุนภาคเอกชนชะลอลงในปี 2020 ตามสภาพเศรษฐกจิ และความเชื่อมัน่ของการลงทุน ทีถู่ก
กระทบจาก COVID-19 อยา่งไรกด็ ี  การเรง่ลงทุนโครงการพืน้ฐานของภาครฐั โดยเฉพาะแผนพฒันาโครงการ
ระเบยีงเศรษฐกจิพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) อาท ิ รถไฟความเรว็สงูเชื่อม 3 สนามบนิ, สนามบนิอู่ตะเภา และ
ท่าเรอืแหลมฉบงัระยะที ่ 3 ซึง่ประมลูแลว้เสรจ็ และเริม่ก่อสรา้งตัง้แต่ปี 2021 เป็นบวกต่อโดยตรงต่อนิคม
อุตสาหกรรม รวมถงึเป็นส่วนช่วยกระตุ้นความเชื่อมัน่ของเอกชนใหก้ลบัมาลงทุนได้ ซึง่จะเป็นปัจจยัขบัเคลื่อน
ส าคญัต่อ Demand ในการใชบ้รกิารรถรบัสง่ และจ านวนลูกคา้ใหเ้รง่ขึน้ในระยะถดัไป ทัง้น้ี ปัจจบุนัโรงงานในนิคม
อุตสาหกรรมภาคตะวนัออกมอียูท่ ัง้หมด 1,954 โรงงาน ขณะทีบ่รษิทัมลีูกคา้ 38 ราย หรอืครองส่วนแบ่งตลาด
เพยีง 2% ท าใหม้ชี่องวา่งในการเตบิโตอกีมาก  

Figure 5: Gross Domestic Product Forecast  
 

  

Source:  NESDC, BOT, FSS Research  

 

 

 

 

348 

422 
457 

190 

26 41 47 
9 

23%
26% 26%

22%

8%
10% 10%

5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

            6M20
Revenue Net Profit GPM NPM

Annual BOT NESDC BOT

2019 2021E

GDP 2.4 -7.8 (-7.8) - (-7.3) 3.6

   Private Consumption % Y-Y 4.5 -3.5 -3.1 2.0

   Private Investment % Y-Y 2.8 -11.4 -10.2 4.2

   Public Consumption % Y-Y 1.4 3.4 3.6 5.1

   Public Invesment % Y-Y 0.2 8.8 8.6 11.4

   Exports (value in Baht term)% Y-Y -3.2 -8.2 -10.0 4.5

   Imports (value in Baht term)% Y-Y -5.4 -13.7 -15.4 4.4

   Trade Balance (Bill USD) 37.3 14.0 2.5 14.6

Headline CPI % Y-Y 0.7 -0.9 (-1.2) - (-0.7) 1.0

Core CPI % Y-Y 0.5 0.3 na 0.2

2020E



ATP30 (ATP30 TB) 

 
 

หน้า 5 จาก 11 
 

คาดผ่านจดุต า่สดุไปแล้วใน 2Q20  

เราประเมนิก าไรผ่านจุดต ่าสุดไปแลว้ใน 2Q20 ขณะที ่ 2H20 คาดฟ้ืนตวัเดน่ +53% H-H โดย 3Q20 จะขยายตวั 
Q-Q และดตี่อเน่ืองท าระดบัสงูสดุของปีใน 4Q20 ตามการใหบ้รกิารลูกคา้มากขึน้ หลงัสถานการณ์ COVID-19 
คลีค่ลาย ท าใหโ้รงงานอุตสาหกรรมกลบัมาเปิดด าเนินการตามปกต ิ โดยเฉพาะกลุ่มยานยนตท์ีเ่ป็นลูกคา้หลกั
กลบัมาด าเนินการแลว้ 60-70% ใน 3Q20 และ 80-90% ใน 4Q20 รวมถงึเริม่ใหบ้รกิารลูกคา้รายใหม่ในเดอืนพ.ย.
อกี 1 ราย จ านวน 12 คนั ส าหรบัการใหบ้รกิารรบัสง่นักท่องเทีย่ว แมอุ้ตสาหกรรมการท่องเทีย่วยงัซบเซา และ
ตอ้งรอนโยบายเปิดรบันกัท่องเทีย่วเขา้ประเทศ แตส่ดัส่วนรายไดจ้ากกลุ่มดงักล่าวยงัน้อยราว 3% ของรายไดร้วม
จงึไมก่ระทบอย่างมนียั ดงันัน้ เราคาดก าไรสทุธปีิ 2020 อยูท่ี ่ 23 ลา้นบาท (-52% Y-Y) โดยคาดรายไดอ้่อนตวั 
17% Y-Y เป็น 273 ลา้นบาท และอตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัลดเป็น 22.5% จาก 25.7% ตามการปรบัลงของรายได ้
เน่ืองจากคา่ใช้จา่ยคงที่คดิเป็นสดัส่วนถงึ 50% ของตน้ทุนรวม  

ปี 2021 ปีแห่งการ Turnaround 

คาดผลประกอบการปี 2021 จะ Turnaround +112% Y-Y อยูท่ี ่48 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบัระดบัปี 2019 หนุนจาก
รายไดฟ้ื้นตวั 25% Y-Y เป็น 474 ลา้นบาท ท าระดบัสงูสุดเป็นประวตักิารณ์ หลงักลบัมาใหบ้รกิารลูกคา้เดมิ
ตามปกตขิองกลุ่มลูกคา้นิคมอุตสาหกรรม และเริม่ใหบ้รกิารลูกคา้รายใหมต่ัง้แต่ 2Q21 กวา่ 40-50 คนั นอกจากน้ี 
ไดแ้รงหนุนจากอตัราก าไรขัน้ตน้คาดปรบัขึน้เป็น 25% ใกลเ้คยีงกบัปี 2018-2019 ตามทศิทางของรายได ้และการ
บรหิารจดัการต้นทุนอยา่งมปีระสทิธภิาพ รวมถงึจ านวนรถทีต่ดัคา่เสื่อมหมดอกี 9 คนั ขณะทีร่าคาน ้ามนัซึง่เป็น
ตน้ทุนหลกัราว 25% ของตน้ทุนทัง้หมด แมท้ศิทางราคาน ้ามนัจะมแีนวโน้มสงูขึน้กวา่ปี 2020 แต่คาดบรษิทัยงั
จดัการได ้ เน่ืองจากมสีว่นหน่ึงที่สามารถผลกัภาระไปหาลูกคา้ได ้ จากสญัญาทีค่ดิคา่บรกิารแปรผนัตามราคาน ้ามนั 
(Floating rate) ราว 46% ของทัง้หมด และใชร้ะบบ Fleet management แบบ Real time เพื่อบรหิารจดัการเดนิรถ
ใหม้ปีระสทิธภิาพ รวมถงึมแีผนการเปลีย่นมาใชน้ ้ามนั B10 หรอื B20 จากเดมิน ้ามนัดเีซล สง่ผลใหค้าดอตัราก าไร
สทุธจิะปรบัขึน้เป็น 10% จาก 6% ในปี 2020 และคาดการณ์อตัราการเตบิโตของก าไร +112% Y-Y สงูกวา่รายได ้
+25% Y-Y 

 

Figure 6: Revenue (MB) Forecast 

   

Source: FSS Research  
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Figure 7: Net Profit (MB) Forecast 

   

Source: FSS Research  

 

Figure 8: Gross Profit (MB) Forecast 

   

Source: FSS Research  

 

Figure 9: ROE, Net Profit Margin (%) Forecast 

   

Source: FSS Research  
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ประเมินมูลค่าเหมาะสม 

 

ฐานะการเงินแขง็แกร่ง 

ฐานะการเงนิ และมสีภาพคล่องยงัอยูใ่นเกณฑด์ ีจากอตัราสว่นหน้ีสนิต่อทุน (D/E Ratio) ณ สิน้ปี 2019 อยูท่ี ่0.9 
เท่า และอตัราส่วนหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุน (IBD/E) เพยีง 0.7 เท่า หลกัๆเป็นสญัญาเช่าทางการเงนิ ซึง่
อตัราดอกเบีย้อยูร่ะดบัต ่า 3.2-3.5% โดยบรษิทัมยีานพาหนะภายใต้สญัญาเช่าการเงนิ ณ สิน้ปี 2019 คงเหลอื 190 
คนั ซึง่สญัญาจะผอ่นช าระครบก าหนดในปี 2020-2023 จ านวน 46 คนั, 26 คนั, 63 คนั และ 55 คนั ตามล าดบั ให้
มศีกัยภาพในการเพิม่จ านวนรถเพื่อรองรบัความตอ้งการในอนาคต 

 
 

เราประเมนิมลูคา่เหมาะสมของ ATP30 ดว้ยวธิ ีRelative valuation องิ PE Multiplier ปี 2021 ที่ 15 เท่า อา้งองิกบั 
3 บรษิทัทีอ่ยูใ่นกลุ่มขนสง่อยา่ง III, JWD, WICE ซึง่ซือ้ขายบน Forward PE2021 ที ่19 เท่า, 23 เท่า และ 17 เท่า 
ตามล าดบั อยา่งไรกด็ ี ATP30 มขีอบเขตของการขนสง่ทีเ่พยีงคน เมื่อเทยีบกบัรายอื่นที่มกีารขนส่งทางบก/น ้า/ 
อากาศ รวมถงึ ATP30 ด าเนินธรุกจิแคใ่นประเทศ จงึองิระดบั PE ทีต่ ่ากว่าคา่เฉลี่ยของ 3 บรษิทัขา้งต้น 

ดงันัน้ เราจงึเลอืกประเมนิหุน้ ATP30 โดยองิ PER ที ่15 เท่า และคาดการณ์ EPS ปี 2021 ที่ 0.08 บาท/หุน้ จงึ
ค านวณไดม้ลูคา่เหมาะสมตามปัจจยัพืน้ฐานปี 2021 ที ่1.20 บาทต่อหุน้ ซึง่คดิเป็น Implied PBV ที ่1.6 เท่า 

 

Figure 10: เปรียบเทียบกบับริษทัในกลุ่มขนส่ง 

Ticker Company Name 
1H20 GPM 

(%) 

1H20 NPM 

(%) 

2019 ROE 

(%) 

2020E Net 
Profit 

Growth (%) 

2021E Net 
Profit 

Growth (%) 

Current PE 

(x) 

Current PBV 

(x) 

PE2021E 

(x) 

III TB Triple I LOGISTICS 20.8 7.6 13.3 -33.5 16.7 19.2 2.5 19.4 

JWD TB JWD INFOLOGISTICS 26.0 7.8 12.2 -20.6 15.0 22.1 2.6 23.1 

WICE TB WICE LOGISTICS 16.0 5.1 7.5 135.9 34.1 22.4 1.8 17.3 

 Average 20.9 6.8 11.0   22.2 2.3 19.9 

ATP30 TB ATP30 21.6 4.7 11.5 -51.6 112.3 22.1 1.2   

Source: Bloomberg, FSS Research 
 
 

Figure 11: ATP30 3 Years P/E Band (x)  

    

Source: Bloomberg, FSS Research 
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ปัจจยัเส่ียงในการด าเนินธรุกิจ 
 
 
 

1. ความเส่ียงจากกลุ่มลกูค้าจ านวนน้อยรายและอยู่ในวงจ ากดั   

บรษิทัมลีูกคา้ 39 ราย ซึง่หากลูกคา้ไมม่กีารต่อสญัญาจะสง่ผลกระทบต่อบรษิทั 

2. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงราคาน ้ามนัเชื้อเพลิงของตลาดโลก 

ความผนัผวนของราคาน ้ามนัเชือ้เพลงิในตลาดโลกจะสง่ผลโดยตรงต่อตน้ทุนการใหบ้รกิารของบรษิทั เน่ืองจาก
บรษิทัไมม่กีารท าสญัญาซือ้น ้ามนักบัผูจ้ าหน่ายล่วงหน้า โดยสดัสว่นสญัญาทีก่ าหนดคา่บรกิารคงทีอ่ยูท่ี ่ 53.8% 
และสญัญาทีค่า่บรกิารผนัแปรตามราคาน ้ามนัและระยะทางการใหบ้รกิารอยูท่ี ่46.2% 

3. ความเส่ียงจากการขาดแคลนนักขบั 

หากนกัขบัไมเ่พยีงพอจะมผีลต่อการใหบ้รกิาร 

4. ความเส่ียงจากการแข่งขนัในธรุกิจ 

ธรุกจิรบั-สง่บุคลากรมขีอ้จ ากดัในการเขา้สูธ่รุกจิน้อย เน่ืองจากไมต่้องขอสมัปทานจากภาครฐั 

5. ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผู้จ าหน่ายยานพาหนะรายใหญ่น้อยราย 

บรษิทัมกีารสัง่ซือ้กบัผูจ้ าหน่ายน้อยราย หากผูจ้ าหน่ายยกเลกิหรอืงดจ าหน่ายจะกระทบต่อการจดัหารถโดยสาร
ไมไ่ดท้นัตามสญัญา   
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Revenue  348 422 457 379 474 

Cost of sales  266 314 340 294 355 

Gross profit 81 108 117 85 119 

SG&A  40 47 52 49 54 

Operating profit 42 61 66 36 65 

Other income 1 2 2 2 2 

EBIT 43 63 68 38 67 

EBITDA 92 117 125 96 137 

Interest charge  14 16 13 11 13 

Tax on income  3 7 8 3 7 

Earnings after tax  26 41 47 24 48 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Norm profit 26 41 47 24 48 

Extraordinary items   0 0 0 -1 0 

Net profit 26 41 47 23 48 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Cash and equivalent 35 38 41 27 21 

Accounts receivable 44 58 60 49 62 

Inventory 1 1 1 1 1 

Other current asset 16 19 20 17 21 

Total current assets 97 115 122 93 105 

Investment 9 1 1 1 1 

PPE 562 610 631 671 721 

Other assets 1 1 2 1 1 

Total Assets 669 728 755 767 828 

Short term loan 0 6 12 10 10 

Account payable 36 39 40 34 41 

Current maturities 95 115 96 102 106 

Other current liabilities  1 1 2 2 2 

Total current liabilities 132 161 150 148 159 

Long term debt 227 201 159 167 174 

Other LT liabilities 23 30 41 36 43 

Total liabilities 383 393 350 351 377 

Registered capital 155 155 155 154 154 

Paid-up capital 124 131 154 154 154 

Share Premium 107 124 181 181 181 

Legal reserve 6 9 11 11 11 

Retained earnings  26 50 60 70 106 

Others  22 21 0 0 0 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 286 335 406 416 452 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Net profit 26 41 47 24 48 

Depreciation etc. 49 54 58 58 70 

Change in working capital -3 -6 9 2 -2 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operation 73 89 114 85 116 

Capital expenditures  -204 -94 -79 -98 -120 

Others  0 0 0 0 0 

Cash flow from investing  -204 -94 -79 -98 -120 

Free cash flow -131 -5 35 -13 -4 

Net borrowings 105 -1 -56 13 11 

Equity capital raised  36 23 59 0 0 

Dividend paid  -20 -15 -35 -14 -12 

Others  0 0 0 0 0 

Cash flow from financing  121 7 -32 -1 -1 

Net Change in cash -10 3 3 -14 -5 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenue 15.5 21.4 8.3 -17.0 25.1 

EBITDA 10.6 27.4 6.7 -23.0 42.6 

Net profit 19.7 55.8 14.5 -51.6 112.3 

Normalized earnings 19.7 55.8 14.5 -48.4 99.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 23.4 25.6 25.7 22.5 25.2 

EBITDA margin 26.5 27.8 27.4 25.4 29.0 

EBIT margin 12.3 15.0 14.8 10.1 14.2 

Normalized profit margin 7.6 9.7 10.2 6.4 10.1 

Net profit margin 7.6 9.7 10.2 6.0 10.1 

Normalized ROA 3.9 5.6 6.2 3.1 5.8 

Normalize ROE 9.2 12.2 11.5 5.8 10.7 

Normalized ROCE 8.0 11.2 11.2 6.2 10.1 

Risk (x)      

D/E 1.3 1.2 0.9 0.8 0.8 

Net D/E 1.2 1.1 0.8 0.8 0.8 

Net debt/EBITDA 3.8 3.0 2.5 3.4 2.6 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.05 0.08 0.08 0.04 0.08 

Normalized EPS 0.05 0.08 0.08 0.04 0.08 

EBITDA 0.19 0.22 0.20 0.16 0.22 

Book value 0.58 0.64 0.66 0.67 0.73 

Dividend 0.03 0.04 0.04 0.04 0.04 

Par 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

Valuations (x)      

P/E 15.3 10.4 10.7 22.1 10.4 

Norm P/E 15.3 10.4 10.7 20.7 10.4 

P/BV 1.4 1.3 1.2 1.2 1.1 

EV/EBITDA 3.3 3.3 6.5 8.6 6.2 

Dividend yield (%) 3.7 4.9 4.9 2.5 5.0 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท ชัน้ 15 อาคารเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 เลขที ่444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา แจง้วฒันะ 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 99, 99/9  

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี   

เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่2 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-909   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 



 
 
 

หน้า 11 จาก 11 
 

 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2019 

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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