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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,257.34 -0.45 -20.41 -19.60 

SET50 796.43 -0.70 -25.46 -23.78 

Dow Jones 30 27,452.66 -0.48 -3.80 17.68 

S&P 500 3,335.47 -0.48 3.24 33.05 

NAS
AQ Comp 11,085.25 -0.29 23.55 67.07 

FTSE 100 5,897.50 -0.51 -21.81 -12.35 

Hang Seng 23,275.53 -0.85  -17.43 -9.94 

Nikkei 225 23,539.10 0.12  -0.79 17.61 

Shanghai Comp 3,224.36 0.21  5.71 29.29 

MSCI AC World 562.70 -0.26 -3.79 23.49 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.71 16.63 13.39 

China 14.44 12.34 10.75 

Hong Kong 12.29 10.20 8.90 

Indonesia 17.73 13.01 10.86 

Korea 16.91 11.85 10.08 

Philippines 20.42 14.78 12.39 

Taiwan 18.35 15.63 14.16 

S&P500 25.34 20.03 17.17 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  71.25 71.25 -587.01 4,220.3 

Indonesia -22.95 -62.75 -1,016.65 -2,901.0 

Philippines -11.38 -48.61 -293.86 -2,004.9 

Korea  -114.99 -96.88 -990.12 -24,239.8 

Taiwan  -60.78 304.20 -1,616.16 -22,371.6 

Thailand -47.02 -85.45 -611.26 -8,621.0 

Vietnam -25.60 -42.26 82.83 -84.6 

Total -211.46 39.50 -5,032.23 -56,002.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,977.71 15,465.38 -1,487.67 

Proprietary (Bt mn) 5,053.06 5,002.37 50.69 

Local Institution (Bt mn) 3,061.84 2,891.31 170.53 

Retail (Bt mn) 16,113.36 14,846.91 1,266.45 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 28,816 31,937 -3,121 

Foreign 96,156 71,915 24,241 

Local 89,908 111,028 -21,120 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 29 Sep 28 Sep 25 Sep 24 Sep 23 Sep 

MINT-R 29.22 19.14 11.36 6.99 12.53 

MINT 21.90 45.13 38.68 65.77 28.26 

KBANK-R 21.33 45.98 29.10 52.21 30.19 

CPF 18.36 76.08 57.70 28.75 9.97 

TOP-R 15.65 8.90 11.35 17.26 0.88 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวั Sideways ในแดนบวกไดต้ามบรรยากาศการ

ลงทนุ กอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมาในชว่งบา่ย รวมถงึการซือ้ขายชว่งทา้ยตลาดทีผ่นัผวน

จากวนัท าการซือ้ขายสดุทา้ย S50U20 วานนี ้ สง่ผลใหด้ชันปิีดลบ 5.68 จดุ ณ สิน้วนั 

สถาบนัในประเทศยังซือ้สทุธใินตลาดหุน้บางๆ  170 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิาย

สทุธติอ่เนือ่งอกี 1.5 พนัลบ. (แต ่Long Index Futures สงูถงึ 2.4 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะออ่นตวัลงหาระดบั 1,250+- จดุจาก

บรรยากาศการลงทนุทีไ่มส่ดใสนัก โดยคาดกลุม่พลงังานจะถว่งตลาดตามราคาน ้ามนัดบิ

ทีร่ว่งแรง โดยนักลงทนุขายสนิทรัพยเ์สีย่งระยะสัน้สงัเกตจาก Dollar Index ทีแ่ข็งคา่

คอ่นขา้งเร็ว เพือ่รอดปัูจจัยส าคญัเชา้นีค้อืการ Debate นัดแรกของทรัมป์และไบเดน 

และตดิตามพฒันาการเจรจาทัง้มาตรการเยยีวยา COVID-19 US$2.2 ลา้นลา้นของ

สหรัฐฯและ Brexit เราคาดตลาดยังคงมคีวามผนัผวนในระยะสัน้ จงึยังคงกลยทุธเ์ลอืก

ลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั โดยยังเนน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น 

เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า สือ่สารฯ โรงพยาบาล อสงัหาฯ โรงเรยีน โดยเฉพาะที่

ยังม ีPE ต า่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ีValuation ถกู//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานเพิม่บรเิวณ 1,240 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: RS 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 22 บาท  

 แนวโนม้ก าไร 2H20 คาดยังแข็งแรง โตทัง้ H-H และ Y-Y หนุนจากธรุกจิ 

Commerce ทีโ่ตดจีากการเพิม่ SKU สนิคา้ สว่นธรุกจิสือ่และเพลงทยอยฟ้ืนอยา่ง

ชา้ๆตามการ Reopen และเศรษฐกจิ  

 ประมาณการก าไรปกตปีิ 2020-2021 ปัจจบุนัคาด +53% Y-Y และ 19% Y-Y 

ตามล าดบั โดยอาจม ีUpside จากทัง้การด าเนนิงานปัจจบุนัและดลี M&A ในอนาคต 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาค US$283 ลา้น และ

คอ่นขา้งกระจายตวั โดยเกาหลใีตแ้ละไตห้วนัไหลออกมากสดุ US$115 ลา้นและ 

US$61 ตามล าดบั ขณะทีไ่ทยยังคงมเีม็ดเงนิไหลออกมากทีส่ดุในกลุม่ TIP ทีU่S$38 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังผนัผวนไหลเขา้สลบัไหลออกในระยะนี ้ โดย

เชา้นีร้อดตูวัเลข PMI จนีและการ Debate ของทรัมป์-ไบเดน 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) 8.00 น.วนันีจ้บัตาการ Debate นดัแรกระหวา่งทรมัป์-ไบเดน โดยมทีัง้หมด 6 

หวัขอ้ แตท่ีเ่ป็นไฮไลทส์ าคญัคาดอยูท่ีป่ระเด็น COVID-19 เศรษฐกจิและปัญหาความ

รนุแรง รวมถงึประเด็นการเลีย่งภาษีของทรัมป์ทีอ่าจถกูถาม ซึง่โดยปกตใินการ Debate 

หากใครตอบค าถามไดไ้มไ่ดจ้ะมผีลตอ่คะแนนนยิมอยา่งมนัียยะ ลา่สดุคะแนนนยิม

ของไบเดนน าทรัมป์อยูร่าว 50% ตอ่ 43% 

(0) จบัตาตวัเลข PMI ภาคการผลติจนีเชา้นี ้ โดยเป็นตวัเลขของเดอืน ก.ย. NBS 

คาดฟ้ืนตวัเล็กนอ้ยจาก 51 ในเดอืนกอ่นเป็น 51.2 ในเดอืนนี ้สว่นตวัเลขคาดการณ์จาก 

Caixin คาดทรงตวัทีร่ะดบั 53.1 ซึง่จะสง่ผลทศิทางตลาดหุน้เอเชยีเชา้นี ้

(0) กลุม่ธนาคาร คาดก าไร 3Q20 ของกลุม่ยงัคอ่นขา้งออ่นแอ +22 Q-Q แต ่–32% 

Y-Y โดยยังถกูกดดนัจากส ารอง ECL ทีย่ังสงู ขณะที ่ NPL คาดขยับขึน้เล็กนอ้ยเป็น 

4.3% เพราะยังมมีาตรการชว่ยเหลอืจากธปท. อยา่งไรก็ตาม NIM อยูใ่นชว่งขาลงซึง่เรา

เริม่กงัวลมากขึน้ เราคาด KTB และ SCB จะมกี าไรออ่นแอทีส่ดุ สว่น TISCO และ KKP มี

ก าไรดทีีส่ดุ ดา้นเงนิกองทนุแมจ้ะยังแข็งแกรง่และคาดผา่น Stress Test แตร่ะยะสัน้ไมม่ ี

Catalyst บวก เราแนะน า “ซือ้ลงทนุระยะยาว” Top Pick ยังเป็น TISCO และ BBL 

(+) BDMS คาดก าไร 3Q20 +163% Q-Q, -58% Y-Y ทยอยฟ้ืนตวัอยา่งตอ่เนือ่ง แม ้

จะยังถกูกระทบจากฝ่ังผูป่้วยตา่งชาตทิีห่ายไป แตเ่ริม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัทีด่ขี ึน้ 

รวมถงึชดเชยไดบ้างสว่นจากการใหบ้รกิาร ASQ และ AHQ สว่นดา้น Valuation น่าสนใจ 

เรายังคงราคาเป้าหมายที ่28 บาทและคงค าแนะน า “ซือ้”   

(+) ATP30 คาดก าไรผา่นจดุต า่สดุไปแลว้ใน 2Q20 ขณะที ่ 2H20 คาดฟ้ืนตวัเดน่ 

+52% H-H ตามการใหบ้รกิารลกูคา้มากขึน้หลงั COVID-19 คลีค่ลาย โดยเฉพาะกลุม่

ยานยนตท์ีก่ลบัมาด าเนนิการแลว้ 60-70% ใน 3Q20 และ 80-90% ใน 4Q20 เราคาด

ก าไรสทุธปีิ 2020 -52% Y-Y กอ่น Turnaround ในปี 2021 +112% Y-Y เราประเมนิ

ราคาเป้าหมายที ่1.20 บาท. แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previ
us %change 

Bt/US$* 31.64 31.61 -0.07 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.02 

Yen/US$ 105.73 105.66 -0.07 

Yuan/US$ 6.82 6.81 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 38.91 39.29 -0.97 

Gold (COMEX) 1,898.80 1,903.20 -0.23 

BDI 1,654.00 1,667.00 -0.78 

ZINC 2,424.50 2,432.00 -0.31 

CRB index 146.76 146.76 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 131.40 จดุ ปิดที ่27,452.66 จดุ  ทา่มกลางนัก

ลงทนุรอตดิตามการดเีบตรอบแรกระหวา่งประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์และ

นายโจ ไบเดนในเวลา 21.00 น.ของวนัองัคารตามเวลาสหรัฐ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ เนือ่งจากนักลงทนุชะลอการเขา้ซือ้หุน้เพือ่รอดกูาร

ดเีบตรอบแรกระหวา่งประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์และนายโจ ไบเดน 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามจนีรายงานดชันี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติ และภาคการบรกิารเดอืนก.ย รวมถงึ

การดเีบตรอบแรกระหวา่งประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์และนายโจ ไบเดน 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.61 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.31 ดอลลาร ์หรอื 3.2% ปิดที ่39.29 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดโควดิ-19 กระทบ

ตอ่เศรษฐกจิโลก และอปุสงคน์ ้ามนั ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม EIA รายงาน

สต็อกน ้ามนัดบิในวนันี ้เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะห์

คาดวา่จะเพิม่ขึน้ 1.9 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 20.9 ดอลลาร ์หรอื 1.11% ปิดที ่

1,903.2 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1268.89 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-09-20 change 

STGT 212.11 79.00 -0.32 

DELTA 135.82 155.00 4.38 

SCC 106.30 324.00 0.00 

KBANK 61.04 78.00 -1.89 

TU 56.13 14.00 0.72 

IVL 48.65 21.10 -1.40 

HMPRO 47.90 14.50 0.69 

BEAUTY 32.31 1.32 14.78 

PLANB 28.29 5.80 5.45 

MAKRO 25.65 43.50 0.58 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-09-20 change 

VGI -131.30 6.55 1.55 

CPF -124.45 28.50 -0.87 

MINT -122.48 20.20 -2.88 

MTC -90.88 50.75 -1.46 

SCB -90.23 66.50 -1.12 

BDMS -71.20 20.00 -0.50 

CPN -68.38 43.25 0.00 

PTT -64.58 33.25 -0.75 

RBF -59.19 9.90 -2.94 

BBL -57.39 98.00 -2.49 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


