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  Selective and Value Play//Accumulate at 1,240-1,250 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,263.02 1.45 -20.05 -19.24 

SET50 802.03 2.04 -24.94 -23.24 

Dow Jones 30 27,584.06 1.51 -3.34 18.25 

S&P 500 3,351.60 1.61 3.74 33.70 

NAS
AQ Comp 11,117.53 1.87 23.91 67.55 

FTSE 100 5,927.93 1.46 -21.41 -11.89 

Hang Seng 23,476.05 - -16.72 -9.17 

Nikkei 225 23,511.62 - -1.23 17.47 

Shanghai Comp 3,217.54 - 5.49 29.02 

MSCI AC World 564.18 1.62 -3.54 23.82 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.81 16.70 13.43 

China 14.42 12.32 10.74 

Hong Kong 12.44 10.32 8.98 

Indonesia 17.85 13.09 10.93 

Korea 16.91 11.83 10.06 

Philippines 20.48 14.83 12.43 

Taiwan 18.33 15.61 14.16 

S&P500 25.48 20.14 17.26 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -437.43 -1,470.13 -658.26 4,149.1 

Indonesia -39.59 -39.59 -993.49 -2,877.8 

Philippines -37.25 -37.25 -282.50 -1,993.5 

Korea  17.97 17.97 -875.27 -24,125.0 

Taiwan  364.27 364.27 -1,556.09 -22,311.5 

Thailand -38.43 -38.43 -564.24 -8,574.0 

Vietnam -16.65 -16.65 108.44 -59.0 

Total -187.11 -1,219.81 -4,821.41 -55,791.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,562.04 15,778.12 -1,216.08 

Proprietary (Bt mn) 5,274.19 5,063.49 210.70 

Local Institution (Bt mn) 4,565.76 2,516.73 2,049.03 

Retail (Bt mn) 16,890.85 17,934.50 -1,043.65 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 82,158 82,465 -307 

Foreign 297,263 282,103 15,160 

Local 93,151 108,004 -14,853 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Sep 25 Sep 24 Sep 23 Sep 22 Sep 

AOT 142.18 126.51 193.68 34.64 95.55 

CPF 76.08 57.70 28.75 9.97 #N/A 

KBANK-R 45.98 29.10 52.21 30.19 11.48 

MINT 45.13 38.68 65.77 28.26 71.17 

AOT-R 31.85 17.96 24.06 - - 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index รบีาวดข์ึน้ไดต้ามคาดจากเม็ดเงนิทีไ่หลเขา้สนิทรัพย์

เสีย่งอกีครัง้ ท าใหด้ชันปิีดบวกได ้ 18.08 จดุ ณ สิน้วนั โดยหุน้ Big Cap ทนุกลุม่เป็น

ตวัน าตลาด อยา่งไรก็ตามแรงซือ้หลกัอยูท่ีส่ถาบนัในประเทศโดยซือ้สทุธใินตลาดหุน้  2 

พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิังคงขายสทุธติอ่เนือ่งอกี 1.2 พนัลบ. (ตา่งชาตยิัง 

Long Index Futures อกี 1.5 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways Up โดยมโีอกาส

ขึน้ทดสอบระดบั 1270+- จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีย่ังคอ่นขา้งสดใสและเม็ดเงนิที่

ยังไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งจาก Dollar Index ทีอ่อ่นคา่ ขณะทีก่ลุม่พลงังานคาดหนุน

ตลาดตามราคาน ้ามนัดบิทีฟ้ื่นตวั ตลาดยังคาดหวงัเชงิบวกตอ่มาตรการเยยีวยา COVID-

19 รอบใหมข่องสหรัฐฯวงเงนิ US$2.4 ลา้นลา้น สว่นการประชมุครม.ของไทยวนันีค้าด

เคาะแจกเงนิโครงการ “คนละครึง่” กระตุน้เศรษฐกจิฐานราก ขณะทีป่ระเด็นการเมอืงใน

ประเทศมแีนวโนม้ผอ่นคลายลง รวมถงึการไดต้วัรมว.คลงัคนใหมใ่นเดอืน ต.ค. เพือ่

ขบัเคลือ่นเศรษฐกจิคาดชว่ยหนุนความเชือ่มัน่ สงัเกตไดจ้ากสถาบนัในประเทศทีพ่ลกิมา

ซือ้สทุธใินตลาดหุน้อกีครัง เรายังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั 

โดยยังเนน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า สือ่สาร

ฯ โรงพยาบาล อสงัหาฯ โรงเรยีน โดยเฉพาะทีย่ังม ีPE ต า่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ีValuation ถกู//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานเพิม่บรเิวณ 1,240-1,250 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: PTG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 22 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 -5% Q-Q จากคา่การตลาดทีช่ะลอ แตโ่ตแรง +90% Y-Y จาก

ปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีธ่รุกจิ Non-Oil คาดเห็นการฟ้ืนตวัตอ่เนือ่งและม ี

EBITDA Margin เพิม่ขึน้  

 มาตรการหยดุยาวกระตุน้ทอ่งเทีย่วของรัฐบาลเป็นบวกตอ่ Demand การใชน้ ้ามนั เรา

คาดก าไรจะกลบัมาเรง่ตวั Q-Q อกีครัง้ใน 4Q20 ตอ่เนือ่งปี 2021 โดยเราคาดก าไร

ปกตปีิ 2020 ชะลอตวัเพยีง -6% Y-Y กอ่นกลบัมาเตบิโตแข็งแกรง่ +18% Y-Y 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาคตามคาด US$250 ลา้น 

อยา่งไรก็ตามเม็ดเงนิสว่นใหญย่ังกระจกุตวัทีไ่ตห้วนั US$364 ลา้น ขณะที ่TIP ไหลออก

ทกุประเทศ โดยไทยมเีม็ดเงนิไหลออก US$38 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยัง

อยูใ่นทศิทางไหลเขา้รับมาตรการเยยีวยา COVID-19 ของสหรัฐฯทีค่บืหนา้ โดยเม็ดเงนิ

อยูใ่นทศิทางไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งในระยะนีห้ลงัปรับฐานแรงสปัดาหก์อ่น 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ประชมุครม.วนันีค้าดเคาะแจกเงนิโครงการ “คนละครึง่” จ านวน 3,000 บาท

จ านวน 10 ลา้นคน และเพิม่เงนิบตัรสวสัดกิารแหง่รัฐ 500 บาท/เดอืนจ านวน 14 ลา้นคน 

เรามองวา่กลุม่คา้ปลกีไมไ่ดร้ับประโยชนเ์พราะเป้าหมายคอืกการกระตุน้รา้นคา้ชมุชน 

และจากยอดตอ่ใบเสร็จสงูสดุ 100 บาท/วนั คาดเป็นบวกตอ่กลุม่อาหารโดยเฉพาะ

เครือ่งดืม่ ไดแ้ก ่OSP CBG SAPPE ICHI 

(+) ศบค.อนุมตัริบัตา่งชาต ิ 6 กลุม่เขา้ไทย ประกอบดว้ย 1.นักกฬีาจักรยาน 2.

นักบนิและลกูเรอืการบนิไทยจากเทีย่วบนิรับนักกฬีา 3.ผูถ้อืวซีา่ชัว่คราว 4.ก าหนด

เงือ่นไขวซีา่ส าหรับกลุม่ Long Stay 5.ผูถ้อืบตัร APEC ทีม่คีวามเสีย่งนอ้ย 6. ผูท้ี่

ประสงคเ์ขา้พ านักโดยตอ้งมกีารตรวจสอบบญัชยีอ้นหลงั 6 เดอืนไมน่อ้ยกวา่ 5 แสนบาท 

เรามองเป็นสญัญาณบวกออ่นๆตอ่กลุม่ทอ่งเทีย่วทัง้ AOT AAV MINT CENTEL ERW 

อยา่งไรก็ตามตอ้งตดิตามสถานการณ์ตอ่วา่จะกลบัมาท าใหเ้กดิการระบาดระลอก 2 ใน

ประเทศหรอืไม ่ 

(0) EGCO เราปรับลดก าไรปี 2020-2022 ลง 7-8% สะทอ้นความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าที่

ชะลอตวัตามภาวะเศรษฐกจิและปรมิาณไฟฟ้าส ารองทีส่งูกวา่ 40% โดยปรับลดทัง้ 

Utilization Rate และอตัราคา่ไฟทีล่ดลงตามตน้ทนุกา๊สทีป่รับลง  สง่ผลใหร้าคา

เป้าหมายปรับลงเหลอื 245 บาท สว่นนโยบายการจา่ยปันผลทีเ่ปลีย่นแปลงจาก 

Absolute Amount เป็น Payout Ratio จะท าให ้EGCO คาดวา่จะจา่ยปันผลทัง้ปี 2020 

ไดร้าว 6 บาทลดลงจากปี 2019 แมเ้รายังคงค าแนะน า “ซือ้” จาก Upside ทีย่ังเปิดกวา้ง 

แตค่วามน่าสนใจลดลง 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previ
us %change 

Bt/US$* 31.66 31.67 0.02 

US$/Euro 1.17 1.17 0.03 

Yen/US$ 105.46 105.50 0.04 

Yuan/US$ 6.81 6.82 0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.59 40.60 -0.02 

Gold (COMEX) 1,888.50 1,882.30 0.33 

BDI 1,667.00 1,605.00 3.86 

ZINC 2,432.00 2,369.00 2.66 

CRB index 148.73 148.73 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 410.10 จดุ ปิดที ่27,584.06 จดุ จากความ

คบืหนา้ในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหมห่ลงันางแนนซ ีเพโลซ ี

ประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐ สง่สญัญาณวา่มแีนวโนม้บรรลขุอ้ตกลง 

ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการดเีบตรอบแรกระหวา่งโดนัลด ์ทรัมป์ ผูส้มคัรชงิ

ต าแหน่งประธานาธบิดจีากพรรครพีบัลกินั และโจ ไบเดนคูท่า้ชงิจากพรรค

เดโมแครต ในวนัองัคารตามเวลาสหรัฐ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัจนีรายงานก าไรของบรษัิทอตุสาหกรรมราย

ใหญใ่นเดอืนส.ค. เพิม่ขึน้ 19.1% Y-Y รวมถงึความคบืหนา้การออก

มาตรการเยยีวยาเศรษฐกจิของสหรัฐ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการเจรจา

การคา้ระหวา่งองักฤษและสหภาพยโุรป (EU) ในสปัดาหน์ี ้

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม รับปัจจัยบวกตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์

อยา่งไรก็ด ีตลาดหุน้โตเกยีวปรับลงเนือ่งจากหลายบรษัิทขึน้เครือ่งหมาย 

XD 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.64 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 35 เซนต ์หรอื 0.9% ปิดที ่40.60 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคบืหนา้ของการออกมาตรการเยยีวยาเศรษฐกจิ

รอบใหม ่รวมถงึสมาคมผูผ้ลติน ้ามนัและกา๊ซแหง่นอรเ์วย ์เปิดเผยวา่ บรษัิท

น ้ามนัหลายแหง่ในนอรเ์วยว์างแผนลดการผลติน ้ามนัประมาณ 22% หรอื 

900,000 บารเ์รลตอ่วนั หากกลุม่คนงานยังเดนิหนา้ประทว้งในวนัพธุ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 16 ดอลลาร ์หรอื 0.86% ปิดที ่1,882.3 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1268.89 / +2.05 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-09-20 change 
STGT 281.34 79.25 4.62 

GULF 134.00 30.75 3.36 

KBANK 95.07 79.50 4.61 

GPSC 88.66 60.00 3.90 

GLOBAL 65.28 20.00 3.63 

BBL 60.07 100.50 4.69 

TISCO 54.24 65.00 3.17 

BGRIM 53.01 43.00 4.24 

ASIAN 50.20 11.60 3.57 

HMPRO 39.71 14.40 2.13 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-09-20 change 
CBG -137.54 120.50 0.00 

PTT -135.94 33.50 3.08 

IRPC -107.33 1.97 0.00 

BDMS -93.59 20.10 1.01 

EA -84.13 40.00 1.27 

HANA -77.63 44.00 -1.12 

CPF -75.46 28.75 3.60 

DTAC -74.39 33.00 -1.49 

INTUCH -69.48 52.75 0.96 

PTTGC -68.33 40.00 1.27 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


