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  Selective and Value Play//Accumulate at 1,240-1,250 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,244.94 -0.20 -21.20 -20.39 

SET50 786.03 -0.15 -26.44 -24.78 

Dow Jones 30 27,173.96 1.34 -4.78 16.49 

S&P 500 3,298.46 1.60 2.09 31.58 

NAS
AQ Comp 10,913.56 2.26 21.63 64.48 

FTSE 100 5,842.67 0.34 -22.54 -13.16 

Hang Seng 23,235.42 -0.32  -17.57 -10.10 

Nikkei 225 23,204.62 0.51  -1.41 15.94 

Shanghai Comp 3,219.42 -0.12  5.55 29.09 

MSCI AC World 555.21 1.03 -5.07 21.85 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.45 16.42 13.21 

China 14.40 12.31 10.73 

Hong Kong 12.30 10.20 8.88 

Indonesia 18.04 13.24 11.04 

Korea 16.64 11.64 9.90 

Philippines 20.35 14.73 12.38 

Taiwan 17.99 15.32 13.91 

S&P500 25.07 19.82 16.99 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -225.30 -1,032.70 -220.83 4,586.5 

Indonesia -55.38 -168.09 -953.90 -2,838.2 

Philippines -12.96 -45.86 -245.25 -1,956.3 

Korea  -21.18 -435.33 -893.24 -24,143.0 

Taiwan  -1.08 -2,482.56 -1,920.36 -22,283.5 

Thailand -27.52 -202.12 -525.81 -8,535.6 

Vietnam -5.74 2.32 125.09 -42.3 

Total -349.16 -4,364.34 -4,634.30 -55,212.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,401.47 18,272.17 -870.70 

Proprietary (Bt mn) 5,773.98 5,375.88 398.10 

Local Institution (Bt mn) 4,232.36 5,214.63 -982.27 

Retail (Bt mn) 18,215.84 16,760.97 1,454.87 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 36,980 39,992 -3,012 

Foreign 315,060 299,924 15,136 

Local 88,428 100,552 -12,124 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Sep 24 Sep 23 Sep 22 Sep 21 Sep 

AOT 126.51 193.68 34.64 95.55 22.16 

CPF 57.70 28.75 9.97 - 0.45 

DTAC-R 39.54 14.85 14.85 3.80 8.05 

MINT 38.68 65.77 28.26 71.17 90.04 

CPALL 30.15 22.55 29.57 1.95 10.24 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
29 ก.ย. - เกาหลใีต:้ ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ก.ย.) 

- ยโูรโซน: ความเชือ่มัน่ทางเศรษฐกจิ, ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค 
(ก.ย.) 
- สหรัฐฯ: ทรัมป์-ไบเดน Debate นัดแรก 

30 ก.ย. - จนี: Manufacturing PMI (ก.ย.) 
- เยอรมน:ี ยอดคา้ปลกี, อตัราวา่งงาน (ส.ค.) 
- ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (ก.ย.) 
- สหรัฐฯ: GDP 2Q20  

1 ต.ค. - เกาหลใีต:้ น าเขา้-สง่ออก (ก.ย.)  
- เยอรมน:ี ยอดคา้ปลกี, อตัราวา่งงาน (ส.ค.) 
- ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (ก.ย.) 
- สหรัฐฯ: GDP 2Q20  
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index รบีาวดต์ามตลาดหุน้ภมูภิาคไดใ้นชว่งเปิดตลาดกอ่นทีจ่ะ

คอ่ยๆออ่นตวัลงและแกวง่ Sideways โดยดชันปิีดลบอกีเล็กนอ้ย 2.52 จดุ ณ สิน้วนั 

กลุม่ทีพ่กัตวัไดแ้ก ่เกษตรฯ ปิโตรเคม ีอเิล็กทรอนกิส ์สว่นกลุม่ทีฟ้ื่นตวัไดแ้ก ่ขนสง่ อสงั

หาฯ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตยิังคงขายสทุธใินตลาดหุน้ตตอ่เนือ่งอกี 

982 ลบ.และ 871 ลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Long Index Futures 1.5 หมืน่

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index มโีอกาสเกดิ Technical Rebound ระยะสัน้

ขึน้หากรอบ 1,250-1,260 จดุ หลงัทดสอบแนวรับ 1,240 จดุ 2 วนัลา่สดุ โดยภาพรวม

บรรยากาศการลงทนุผอ่นคลายขึน้เล็กนอ้ย ตลาดคาดหวงัเชงิบวกตอ่การฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิจนีรวมถงึมาตรการเยยีวยาผลกระทบจาก COVID-19 รอบใหมข่องสหรัฐฯ 

US$2.4 ลา้นลา้น ขณะทีป่ระเด็นการเมอืงในประเทศเราคาดวา่ตลาดจะคลายกงัวลขึน้

บา้งหลงัมกีารเปลีย่นแปลงประธานยทุธศาสตรแ์ละกรรมการบรหิารพรรคเพือ่ไทย ซึง่ท า

ใหค้าดวา่การชมุนุมในเดอืน ต.ค. ประเด็นแกร้ัฐธรรมนูญจะไมร่นุแรงอยา่งทีเ่คยกงัวล 

อยา่งไรก็ตามดา้นเศรษฐกจิยังคงเปราะบาง แตน่ายกฯยนืยันไดร้มว.คลงัคนใหมใ่นเดอืน 

ต.ค. เรายังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั รวมถงึกลุม่ Defensive 

ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า สือ่สารฯ 

โรงพยาบาล อสงัหาฯ โรงเรยีน โดยเฉพาะทีย่ังม ีPE ต า่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวั Defensive และม ีValuation ถกู//

ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิบรเิวณ 1,240-1,250 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: OSP 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 43 บาท  

 แมร้ะยะสัน้อาจถกูกดดนัเล็กนอ้ยจากประเด็นการควบคมุรถขนสง่การคา้ชายแดน

ไทย-พมา่หลงัผูต้ดิเชือ้ในพมา่สงูขึน้ แตเ่รายังคงมมุมองก าไร 2H20 ฟ้ืนตวัตาม 

Demand หลงั Reopen การรับรูก้ าลงัการผลติสว่นเพิม่เต็มไตรมาส และภาษี

สรรพสามติ Functional Drink ทีล่ดลง  

 เราคาดก าไรปี 2020-2021 +4% Y-Y และ +15% Y-Y ตามล าดบั และคาดได ้

ประโยชนจ์ากโครงการ “คนละครึง่” ราคาหุน้คาดม ีDownside จ ากดั ขณะทีผู่บ้รหิาร

ทยอยซือ้หุน้ตอ่เนือ่งบรเิวณ 37-39 บาท 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคแตบ่างลงเหลอื 

US$124 ลา้น โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากอนิโดนเีซยีและไทย US$55 ลา้นและ 

US$28 ลา้น ไมม่ปีระเทศใดมเีม็ดเงนิไหลเขา้ อยา่งไรก็ตามแนวโนม้ของกระแสเงนิทนุ

คาดจะพลกิมาไหลเขา้ระยะสัน้จากเม็ดเงนิทีเ่ริม่ไหลกลบัสูส่นิทรัพยเ์สีย่งอกีครัง้หลงั

ปรับฐานแรงสปัดาหก์อ่น โดยคาดหวงัตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจนี รวมถงึการพจิารณา

มาตรการเยยีวยาผลกระทบ COVID-19 วงเงนิ US$2.4 ลา้นลา้นของสหรัฐฯในสปัดาหน์ี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) สปัดาหน์ีต้ดิตามตวัเลขเศรษฐกจิเดอืน ก.ย. และ Debate ทรมัป์-ไบเดนนดั

แรก โดยประเทศหลกัทัง้จนี ยโูรโซน สหรัฐฯ จะรายงานตวัเลข PMI ซึง่คาดทยอยฟ้ืน

ตวัขึน้จากเดอืน ส.ค. และมตีวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ นอกจากนี้

วนัที ่ 29 ก.ย. ตอ้งตดิตามการ Debate นัดแรกระหวา่งทรัมป์และไบเดน ซึง่อาจท า

ใหท้รัมป์ตตีืน้จากปัจจบุนัทีไ่บเดนน าอยูร่าว 50% ตอ่ 43% 

(+) กลุม่ส ือ่สารฯ ราคาหุน้ปรับลงแรงสปัดาหก์อ่นและระยะสัน้เขา้เขต Oversold 

ขณะทีพ่ืน้ฐานคาดก าไร 3Q20 ทยอยฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป และคาดไดอ้านสิงส์

จาก 5G ในระยะยาว เรามองเป็นจังหวะในการ “ซือ้ลงทนุ” โดยเลอืก ADVANC 

INTUCH เป็น Top Pick 

(0) โครงการน าเขา้ LNG เสรเีลือ่นพจิารณา โดยรมว.พลงังานใหก้ลบัไปแกไ้ข 3 

ประเด็นทัง้ดา้นราคาและตน้ทนุใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการ ดา้นคณุภาพของแกส็ และ

ผลกระทบตอ่ PTT ใหม้คีวามชดัเจน โดยคาดวา่จะท าใหเ้กดิความลา่ชา้ราว 6 เดอืนเป็น

ชว่ง 1H21 ท าใหผู้ท้ ีไ่ดร้ับใบอนุญาตน าเขา้แลว้อยา่ง GULF BGRIM RATCH ถกูกดดนั

ระยะสัน้ อยา่งไรก็ตามหากสามารถเริม่น าเขา้ไดใ้นปีหนา้ จะชว่ยลดตน้ทนุให ้GULFดร้าว 

200-300 ลบ.ตอ่ปี สว่น BGRIM คาดลดได ้ 300-400 ลบ. ในปี 2021 และเพิม่เป็น 

800-1,200 ลบ.ในปี 2023 เรายังชอบกลุม่โรงไฟฟ้า โดยเลอืก GULF เป็น Top Pick 

(+) GULF แจง้ความคบืหนา้วา่ไดร้ับโอนหุน้โรงไฟฟ้าพลงังานลมในเยอรมน ี“Borkum 

Riffgrund 2 (BKR2)” 50% เรยีบรอ้ยแลว้วนัที ่ 24 ก.ย. 20 เป็นโรงไฟฟ้าพลงัลมใน

ทะเล ก าลงัผลติตดิตัง้ 464.8 MW เริม่ COD แลว้ตัง้แต ่ เม.ย. 2019 จงึรบัรูร้ายไดไ้ด ้

ทนัท ี มสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 20 ปี ได ้ FiT จากรัฐบาลเยอรมน ี 9.5 ปีแรก และได ้

รับประกนัราคาขัน้ต า่ในปีที ่ 9.5 ถงึปีที ่ 20 ลกูหุน้เพิม่ทนุ 1,067 ลา้นหุน้ เขา้เทรดวนันี ้

เราแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 48 บาท 

(0) GGC แจง้ตลาดวา่บ.ไทยไบโอ อนิโนเวชัน่ ฟ้องเรยีกคา่เสยีหาย 595 ลบ.กรณีผดิ

สญิญาเรยีกเงนิคนืซือ้น ้ามนัปาลม์ดบิและน ้ามนัเมล็ดในปาลม์ดบิซึง่ตอ้งสูใ้นชัน้ศาล โดย

เป็นคดตีอ่เนือ่งจากเดอืน ม.ิย. 20 ซึง่ศาลชัน้ตน้ตดัสนิให ้GGC จา่ยเงนิ 290 ลบ.พรอ้ม

ดอกเบีย้แก ่ ACAP ขอ้หาผดิสญัญาเงนิกูย้มืซ ึง่อยูร่ะหวา่งการอทุธรณ์ ท าให ้ GGC มี

ความเสีย่งทีอ่าจตอ้งบนัทกึส ารองสงูถงึ 400 ลบ. โดยปัจจบุนัมเีงนิสดและเงนิลงทนุ

ระยะสัน้รวมกนัราว 2,400 ลบ. อยา่งไรก็ตามดา้นการด าเนนิงานคาดก าไรฟ้ืนตวัดใีน 

2H20 เรายังคงราคาเป้าหมายที ่12.50 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previ
us %change 

Bt/US$* 3
.64 31.62 -0.04 

US$/Euro 1.16 1.16 -0.13 

Yen/US$ 105.38 105.58 0.19 

Yuan/US$ 6.82 6.83 0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.03 40.25 -0.55 

Gold (COMEX) 1,864.60 1,866.30 -0.09 

BDI 1,667.00 1,605.00 3.86 

ZINC 2,369.00 2,370.00 -0.04 

CRB index 148.36 148.36 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 358.52 จดุ ปิดที ่27,173.96 จดุ หนุนจากการ

ปรับขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีทา่มกลางการซือ้ขายทีผ่นัผวน จากความไม่

แน่นอนในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหมข่องสหรัฐ ขณะทีม่ี

รายงานยอดสัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐในเดอืนส.ค. เพิม่ขึน้ 0.4% ต า่กวา่

ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 1.5% 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ ถกูกดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัมาตรการล็อก

ดาวนค์รัง้ใหมใ่นยโุรป 

(+) ตลาดเอเชยีเชา้นีเ้คลือ่นไหวในแดนบวกตามตลาดหุน้สหรัฐฯทีร่บีาวด์

คอ่นขา้งด ีรวมถงึตอบรับตวัเลขเศรษฐกจิจนีทีอ่อกมาแข็งแรงชว่งสดุ

สปัดาห ์

(0) คา่เงนิบาทเริม่ทรงตวัไดห้ลงัจากออ่นคา่ตอ่เนือ่งสปัดาหก์อ่น ลา่สดุอยู่

ทีบ่รเิวณ 31.50-31.65 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 6 เซนต ์หรอื 0.2% ปิดที ่4.25 ดอลลาร/์

บารเ์รล ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของไวรัสโควดิ-19 

กระทบตอ่อปุสงคน์ ้ามนั 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 10.6 ดอลลาร ์หรอื 0.56% ปิดที ่1,866.3 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1266.84 / -0.30 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-09-20 change 
CPALL 325.81 60.25 -0.82 

CPF 206.98 27.75 -1.77 

DTAC 131.88 33.50 6.35 

BGRIM 116.95 41.25 -0.60 

GPSC 112.13 57.75 -2.12 

INTUCH 103.08 52.25 0.97 

KBANK 101.85 76.00 0.33 

BBL 89.82 96.00 -0.52 

SCC 68.95 321.00 -0.62 

KTC 67.85 34.50 1.47 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-09-20 change 
PTTEP -116.64 78.75 -2.17 

PTTGC -94.53 39.50 -0.63 

AOT -80.56 57.50 1.77 

MINT -75.23 20.10 -2.90 

SAWAD -74.49 50.00 1.52 

TOP -72.83 32.25 -2.27 

SCB -66.26 64.00 -0.78 

GULF -64.09 29.75 1.71 

HANA -56.82 44.50 1.71 

IRPC -49.97 1.97 -1.50 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


