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  Selective and Value Play//Accumulate at 1,240-1,250 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,247.46 -1.31 -21.04 -20.23 

SET50 787.21 -1.88 -26.33 -24.66 

Dow Jones 30 26,815.44 0.20 -6.04 14.95 

S&P 500 3,246.59 0.30 0.49 29.51 

NASAQ Comp 10,672.27 0.37 18.94 60.84 

FTSE 100 5,822.78 -1.30 -22.80 -13.46 

Hang Seng 23,311.07 -1.82  -17.31 -9.81 

Nikkei 225 23,087.82 -1.11  -1.96 15.35 

Shanghai Comp 3,223.18 -1.72  5.67 29.24 

MSCI AC World 549.57 -0.43 -6.03 20.61 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.51 16.46 13.24 

China 14.40 12.32 10.74 

Hong Kong 12.34 10.23 8.91 

Indonesia 17.58 12.89 10.76 

Korea 16.52 11.57 9.84 

Philippines 20.38 14.74 12.40 

Taiwan 18.06 15.36 13.93 

S&P500 24.79 19.56 16.77 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -527.26 -807.40 4.47 4,811.8 

Indonesia -33.47 -112.86 -898.68 -2,783.0 

Philippines -6.03 -32.90 -232.28 -1,943.3 

Korea  -195.69 -414.49 -872.40 -24,122.1 

Taiwan  -1,530.01 -2,489.06 -1,926.86 -22,682.3 

Thailand -40.63 -174.60 -498.30 -8,508.1 

Vietnam -5.25 8.06 130.82 -36.6 

Total -2,338.34 -4,023.25 -4,293.23 -55,263.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,360.51 21,643.40 -1,282.89 

Proprietary (Bt mn) 6,587.61 6,917.64 -330.03 

Local Institution (Bt mn) 5,087.32 7,693.21 -2,605.89 

Retail (Bt mn) 24,195.39 19,976.58 4,218.81 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 50,470 51,699 -1,229 

Foreign 156,028 160,141 -4,113 

Local 129,413 124,071 5,342 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 24 Sep 23 Sep 22 Sep 21 Sep 18 Sep 

AOT 193.68 34.64 95.55 22.16 25.07 

MINT 65.77 28.26 71.17 90.04 8.47 

KBANK-R 52.21 30.19 11.48 15.93 N/A 

BBL 42.22 24.94 10.46 4.20 26.70 

SCC-R 35.60 N/A N/A 8.77 N/A 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

25 ก.ย. - องักฤษ: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ย.) 

- สหรัฐฯ: ยอดซือ้สนิคา้คงทน (ส.ค.) 

29 ก.ย. - เกาหลใีต:้ ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ก.ย.) 

- ยโูรโซน: ความเชือ่มัน่ทางเศรษฐกจิ, ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค 

(ก.ย.) 

- สหรัฐฯ: ทรัมป์-ไบเดน Debate นัดแรก 

30 ก.ย. - จนี: Manufacturing PMI (ก.ย.) 

- เยอรมน:ี ยอดคา้ปลกี, อตัราวา่งงาน (ส.ค.) 

- ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (ก.ย.) 

- สหรัฐฯ: GDP 2Q20 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัลงแรงกวา่คาด ปิดลบถงึ 16.55 จดุ ณ สิน้วนั 

โดยยังถกูกดดนัจากความกงัวลเรือ่งการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก และจับตาการชมุนุม

ทางการเมอืง กลุม่ทีถ่ว่งตลาดคอื ขนสง่ พลงังาน สือ่สารฯ สว่นกลุม่ทีป่รับตวัดกีวา่

ตลาดคอื อเิล็กทรอนกิส ์ ปิโตรเคม ี ธนาคาร สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตยิัง

ขายสทุธใินตลาดหุน้ตตอ่เนือ่งอกี 2.6 พนัลบ.และ 1.3 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิ

Short Index Futures อกี 4.1 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะเกดิ Technical Rebound ระยะสัน้

หลงัจากปรับฐานแรงตดิตอ่กนั 4 วนัท าการ อยา่งไรก็ตามเราประเมนิวา่จะยังไมผ่า่นแนว

ตา้นในกรอบ 1,255-1,260 จดุ สภาผูแ้ทนสหรัฐฯเตรยีมพจิารณามาตรการเยยีวยา

ผลกระทบ COVID-19 2.4 ลา้นลา้นเหรยีญในสปัดาหห์นา้ อยา่งไรก็ตามตวัเลขผูต้ดิเชือ้ 

COVID-19 ทีเ่ริม่เรง่ขึน้อกีครัง้โดยเฉพาะยโุรปและสหรัฐฯยังคงกดดนัการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิในชว่งทีเ่หลอืของปี สว่นการเมอืงในประเทศวานนีส้ภาฯมมีตเิพยีงใหต้ัง้

กรรมาธกิารศกึษาการแกร้ัฐธรรมนูญอกี 30 วนั ท าใหย้ังยดืเยือ้และคาดมกีารชมุนุมใหญ่

อกีครัง้ในเดอืน ต.ค. โดยรวมจงึท าให ้SET Index ยังคงเปราะบางและผนัผวนสงู เราจงึ

ยังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั รวมถงึกลุม่ Defensive ที่

เกีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล อสงั

หาฯ โรงเรยีน โดยเฉพาะทีย่ังม ีPE ต า่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวั Defensive และม ีValuation ถกู//

ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิบรเิวณ 1,240-1,250 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: ORI 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

 เป็นหนึง่ใน Top Pick ของกลุม่อสงัหาฯ เราคาดก าไร 2H20 เรง่ตวัขึน้ +22% H-H 

ตามการโอนคอนโดนใหมท่ัง้หมด 6 โครงการ และเปิดโครงการใหมเ่ชงิรกุเกอืบ 6 

เทา่ตวัจาก 1H20 

 ราคาหุน้ปรับฐานลงหลงัจากพุง่ขึน้แรงสปัดาหก์อ่น แตม่แีรงซือ้กลบัจากเสน้ EMA 

200 วนั เป็นสญัญาณบวก และ Valuation ยังถกู ซือ้ขายที ่2021PER เพยีง 5 เทา่

และคาดให ้Dividend Yield สงูถงึ 8% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกตอ่เนือ่งและเรง่ตวัขึน้เป็น US$1,811 

ลา้น โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$1,530 ลา้นและ 

US$196 ลา้น สว่นไทยยังคงไหลออกสงูสดุในกลุม่ TIP อกี US$41 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดเริม่ชะลอการไหลออกหรอืพลกิมาไหลเขา้ระยะสัน้ จาก Dollar Index 

ทีเ่ริม่ทรงตวั หลงัสภาผูแ้ทนฯสหรัฐฯก าลงัเตรยีมพจิารณามาตรการเยยีวยาผลกระทบ 

COVID-19 วงเงนิ 2.4 ลา้นลา้นเหรยีญในสปัดาหห์นา้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) สปัดาหห์นา้จบัตาตวัเลขเศรษฐกจิเดอืน ก.ย. และ Debate ทรมัป์-ไบเดนนดั

แรก โดยสิน้เดอืน ก.ย. ประเทศหลกัทัง้จนี ยโูรโซน สหรัฐฯ จะรายงานตวัเลข PMI ซึง่

ตลาดยังคาดทยอยฟ้ืนตวัขึน้จากเดอืน ส.ค. สว่นสหรัฐฯจะประกาศตวัเลขการจา้งงาน

นอกภาคเกษตร นอกจากนีว้นัที ่29 ก.ย. ตอ้งตดิตามการ Debate นัดแรกระหวา่งทรัมป์

และไบเดน ซึง่อาจมผีลตอ่คะแนนเสยีงซึง่การส ารวจลา่สดุไบเดนมคีะแนนน าทรัมป์อยู ่

50% ตอ่ 43% 

(-) AOT ขยายเวลาชว่ยเหลอืเพิม่เตมิหลงัจากชว่ย King Power ไปแลว้ โดยขยาย

เวลาชว่ยผูป้ระกอบการและสายการบนิ ทัง้การลดคา่เชา่ คา่ขึน้ลงและคา่เก็บอาของ

อากาศยาน 50% จากเดมิทีจ่ะสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2020 เป็น 31 ม.ีค. 2022 โดยรายได ้

ดงักลา่วคดิเป็นสดัสว่นราว 16% ของรายไดร้วม ประมาณการของเรารวมผลการลดคา่

เชา่แลว้ถงึสิน้ปี 2021 ดงันัน้อาจม ี Downside อกีเล็กนอ้ยจากปัจจบุนัทีใ่หร้าคา

เป้าหมาย 70 บาท โดยกรณี Worst Case เราประเมนิ Downside ที ่55 บาท 

(+) M แนวโนม้ 3Q20 จะพลกิกลบัมามกี าไรอกีครัง้ จากทีข่าดทนุใน 2Q20 เพราะ 

Traffic เริม่ฟ้ืนไดด้ ี โดย SSSG 3QTD ตดิลบนอ้ยลง MK -14%, Yayoi -18% และ

แหลมเจรญิ -40% ดขีึน้จาก 2Q20 ที ่ SSSG ตดิลบเฉลีย่ 55- 65% ในขณะทีย่ังเนน้

ควบคมุตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ยใหม้ปีระสทิธภิาพตอ่เนือ่ง และคาดก าไร 4Q20 จะฟ้ืนตวัได ้

ตอ่เนือ่ง เราคาดคาดก าไรปีนี ้ -59% Y-Y จาก COVID-19 แตค่าด +144% Y-Y ในปี

หนา้ คงราคาเป้าหมาย 71 บาท ราคาหุน้ปัจจบุนัต า่กวา่ราคา IPO ที ่49 บาท และเป็น

บรษัิททีไ่มม่หีนี ้แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.57 31.59 0.07 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.07 

Yen/US$ 105.52 105.41 -0.10 

Yuan/US$ 6.83 6.81 -0.29 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.41 40.1 0.25 

Gold (COMEX) 1,872.00 1,876.90 -0.26 

BDI 1,426.00 1,364.00 4.55 

ZINC 2,370.00 2,404.00 -1.41 

CRB index 148.36 148.36 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 52.31 จดุ หรอื 0.20% ปิดที ่26,815.44 จดุ 

หนุนจากการปรับขึน้หุน้กลุม่เทคโนโลย ีและรายงานยอดขายบา้นใหมส่หรัฐ

เพิม่ขึน้ 4.8% เป็น 1.011 ลา้นยนูติในเดอืนส.ค. เป็นระดบัสงูสดุตัง้แตเ่ดอืน

ก.ย. 2006 และสวนทางนักวเิคราะหท์ีค่าดวา่ยอดขายจะปรับลง 1% ที ่

895,000 ยนูติ อยา่งไรก็ด ีถกูกดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัการเลอืกตัง้

ประธานาธบิดสีหรัฐ หลงัจากปธน.ทรัมป์ปฏเิสธทีจ่ะใหค้ ามัน่สญัญาวา่การ

สง่มอบอ านาจบรหิารจะเป็นไปอยา่งราบรืน่ หากเขาพา่ยแพ ้

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัการออกมาตรการควบคมุ

การแพรร่ะบาดของโรคโควดิ-19 ครัง้ใหมใ่นประเทศยโุรป 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ 

(-) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.55 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 38 เซนต ์หรอื 1% ปิดที ่40.31 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากรายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐทีป่รับลงตดิตอ่กนั 2 

สปัดาห ์

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 8.5 ดอลลาร ์หรอื 0.45% ปิดที ่1,876.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์ฟ้ืนหลงัปรับลงตดิตอ่กนั 3 วนัท าการในชว่งกอ่นหนา้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1267.14 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-09-20 change 
KBANK 443.54 75.75 2.02 

CPALL 319.38 60.75 -0.41 

PTTGC 232.34 39.75 3.25 

PTT 225.05 32.50 -2.99 

STGT 199.59 76.50 4.79 

KTC 106.43 34.00 0.00 

TU 66.44 13.90 2.21 

KCE 64.02 30.50 -2.40 

STA 55.25 28.25 1.80 

ADVANC 43.74 171.00 -2.84 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-09-20 change 
AOT -244.77 56.50 -4.24 

CBG -233.61 117.50 -0.42 

PTTEP -174.24 80.50 -2.42 

SCC -150.48 323.00 -2.42 

BDMS -125.10 20.00 -0.50 

CPF -105.76 28.25 -3.42 

CPN -96.49 42.00 -0.59 

BTS -92.81 9.85 -1.50 

GPSC -85.88 59.00 -5.98 

ICHI -64.25 12.10 -2.42 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

    

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


