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  Defensive and Value Play//Accumulate at 1250+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,264.01 -0.29 -19.99 -19.17 

SET50 802.30 -0.81 -24.91 -23.22 

Dow Jones 30 26,763.13 -1.92 -6.22 14.73 

S&P 500 3,236.92 -2.37 0.19 29.12 

NASAQ Comp 10,632.99 -3.02 18.51 60.25 

FTSE 100 5,899.26 1.20 -21.79 -12.32 

Hang Seng 23,742.51 0.11  -16.50 -8.14 

Nikkei 225 23,346.49 -0.06  -1.98 16.65 

Shanghai Comp 3,279.71 0.17  7.53 31.51 

MSCI AC World 551.97 -1.47 -5.62 21.14 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.83 16.71 13.44 

China 14.55 12.45 10.86 

Hong Kong 12.38 10.26 8.95 

Indonesia 17.86 13.13 10.96 

Korea 16.69 11.72 9.94 

Philippines 20.43 14.82 12.48 

Taiwan 18.34 15.56 14.09 

S&P500 24.72 19.51 16.73 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -241.48 -280.14 531.73 5,339.1 

Indonesia -15.79 -79.47 -865.28 -2,749.6 

Philippines -1.98 -26.87 -226.26 -1,937.3 

Korea  -38.64 -218.94 -676.85 -23,926.6 

Taiwan  -429.01 -959.93 -397.73 -21,153.2 

Thailand -28.75 -134.13 -457.82 -8,467.6 

Vietnam 5.38 13.31 136.07 -31.3 

Total -750.26 -1,686.17 -1,956.14 -52,926.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,888.77 18,791.91 -903.14 

Proprietary (Bt mn) 6,440.43 6,248.37 192.06 

Local Institution (Bt mn) 6,103.63 6,679.38 -575.75 

Retail (Bt mn) 20,274.26 18,987.42 1,286.84 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 36,071 35,180 891 

Foreign 77,406 93,194 -15,788 

Local 101,938 87,041 14,897 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Sep 22 Sep 21 Sep 18 Sep 17 Sep 

GULF 64.54 16.37 5.76 0.08 6.06 

AOT 34.64 95.55 22.16 25.07 32.45 

KBANK-R 30.19 11.48 15.93 N/A 35.79 

CPALL 29.57 1.95 10.24 18.31 15.16 

MINT 28.26 71.17 90.04 8.47 23.98 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวั Sideways ตามคาดโดยปิดลบอกีเล็กนอ้ย 

3.62 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ Cyclical Play ยังคงถว่งตลาดทัง้ธนาคาร พลงังาน ปิโตรเคม ี

สว่นกลุม่ทีแ่ข็งแกรง่คอื เครือ่งดืม่ ไฟแนนซ ์ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาติ

ขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 576 ลบ.และ 903 ลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิ Short Index 

Futures อกีเกอืบ 1.6 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะปรับตวัลงในกรอบ 1,250-1,260 จดุจาก

บรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นลบจากเม็ดเงนิทีย่ังคงไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งหลงัตลาด

หุน้สหรัฐฯปรับลงแรง ตลาดยังกงัวลตอ่ทศิทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในระยะถดัไป

จากการระบาดของ COVID-19 ทีย่ังรนุแรง แมจ้ะมวีคัซนีทีอ่ยูใ่นขัน้การทดสอบระยะที ่3 

ถงึ 10 บรษัิท ขณะที ่ FED ยังเนน้ย าวา่จ าเป็นตอ้งมมีาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ 

สว่นปัจจัยในประเทศวนันีจั้บตาการชมุนุมวนันีท้ีห่นา้รัฐสภากดดนัเรือ่งแกร้ัฐธรรมนูญ 

โดยรวมดชันยีงัคงเปราะบางและผนัผวนสงู เราจงึยังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ ี

ปัจจัยบวกเฉพาะตวั รวมถงึกลุม่ Defensive ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ 

อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล อสงัหาฯ โรงเรยีน โดยเฉพาะทีย่ังม ีPE ต า่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวั Defensiveและม ีValuation ถกู//

ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิบรเิวณ 1,250+- 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: ZIGA 

 เริม่ตน้ดว้ยค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายปีนี ้2.70 บาท 

 เป็นผูผ้ลติทอ่เหล็กโครงสรา้งกลัวาไนซ ์(Pre-Zinc) ซึง่ไดร้ับความนยิมมากขึน้และ

ใชท้ดแทนทอ่เหล็กด า เราคาดก าไร 3Q20 ฟ้ืนแรงทัง้ Q-Q และ Y-Y จากรายไดท้ี่

กลบัมาเตบิโตด ีและ Margin ทีข่ยายตวัทัง้ Product Mix และการขยายชอ่งทางจัด

จ าหน่ายใหม่ๆ  (เปิดในสาขา DCC) 

 โรงงานแหง่ใหมแ่ลว้เสร็จในปีกอ่นชว่ยแกปั้ญหาคอขวด เราคาดก าไรสทุธปีิ 2020-

2021 +205% Y-Y และ 24% Y-Y ตามล าดบั และเป็นหุน้ขนาดเล็กทีก่ลบัมาสูช่ว่ง

การเตบิโตและม ีPER ปี 2020-2021 ต า่เพยีง 9.2 และ 7.4 เทา่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกตอ่เนือ่งและเรง่ตวัขึน้เป็น US$509 

ลา้น โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนั US$429 ลา้น สว่นไทยยังคงไหลออก

สงูสดุในกลุม่ TIP อกี US$29 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังคาดยังอยูใ่น

ทศิทางไหลออกจาก Dollar Index ทีย่ังแข็งคา่ขึน้ตอ่เนือ่ง สะทอ้นการถอืเงนิสดที่

เพิม่ขึน้ กงัวลแนวโนม้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีอ่าจชา้กวา่คาด จากนโยบายกระตุน้การ

คลงัของสหรัฐฯทีล่า่ชา้ รวมถงึ FED ทีก่ลา่ววา่ควรจะออกมาโดยเร็ว 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กนง.คงดอกเบีย้ที ่0.5% และปรบั GDP 2020 จากเดมิ -8.1% ขึน้เป็น -7.8% 

แตป่รับปี 2021 ลงจาก +5% เหลอื +3.6% และปรับเพิม่คาดการณ์สง่ออกจาก          

-10.3% เป็น -8.2% โดยรวมสะทอ้นใหเ้ห็นถงึการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีเ่ร็วกวา่คาดใน

ปี 2020 อยา่งไรก็ตามการฟ้ืนตวัยังเปราะบาง และยังมคีวามไมแ่น่นอนจากแนวโนม้

เศรษฐกจิโลก การลงทนุภาครัฐ และสถานการณ์ COVID-19 ซึง่สง่ผลตอ่การทอ่งเทีย่ว  

(+) สง่ออกเดอืน ส.ค. ดกีวา่คาด อยูท่ี ่US$ 2 หมืน่ลา้น-7.9% Y-Y แตห่ากไมร่วม

ทองค าจะอยูท่ี ่1.74 หมืน่ลบ. -14.1% Y-Y ใกลเ้คยีงกบัเดอืน ก.ค. โดย 8M20 สง่อก  

-7.7% Y-Y โดยหน่วยงานภาครัฐคาดสง่ออกทัง้ปี 2020 จะหดตวัเฉลีย่ราว -8% Y-Y 

ซึง่คาดอยูใ่นระดบัทีส่มเหตสุมผล สนิคา้ทีย่ังสง่ออกด ี ไดแ้ก ่ อาหาร ทนู่ากระป๋อง 

เครือ่งปรงุรสอาหาร สนิคา้ WFH แบะถงุมอืยาง สว่นสนิคา้ทีย่งัหดตวั ไดแ้ก ่ สนิคา้

เกีย่วเนือ่งกบัน ้ามนั รถยนต ์ แนวโนม้การสง่คาดฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปในชว่งที่

เหลอืของปี เราชอบ TU GFPT XO HANA KCE STGT  

(+) BCH คาดก าไร 3Q20 จะทรงตวั Y-Y ทีร่ะดบัราว 400 ลบ.เป็นอยา่งนอ้ย โดยยังได ้

แรงหนุนจากบรกิารตรวจหาเชือ้ COVID-19 บรกิาร ASQ และรายไดป้ระกนัสงัคมที่

แข็งแกรง่ และคาดไดป้ระโยชนจาก Special Tourist Visa ทีภ่าครัฐเตรยีมเปิดรับ

ชาวตา่งชาต ิเรายังคงราคาเป้าหมาย 20 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) TKN คาดก าไร 3Q20 +17.6% Q-Q, +64% Y-Y จากการฟ้ืนตวัของรายไดใ้น

ประเทศ และตลาดจนีทีก่ลบัมาโต รวมถงึตน้ทนุสาหรา่ยล็อตใหมถ่กูลงเต็มไตรมาส สว่น

ก าไรสทุธอิาจออ่นตวัลงใน 4Q20 แตม่าจากคา่ใชจ้า่ย One Time ทีอ่าจเกดิจากการยา้ย

โรงงานเฟส 1 แตก่ าไรปกตนิ่าจะดตีอ่เนือ่ง ยังคาดก าไรปกต ิ 2020 – 2021 +16.4%  

Y-Y และ +28.6% Y-Y ตามล าดบั คงราคาเป้าหมายที ่12 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.55 31.58 0.08 

US$/Euro 1.17 1.17 0.15 

Yen/US$ 105.39 105.39 0.00 

Yuan/US$ 6.81 6.78 -0.43 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.44 39.93 -1.23 

Gold (COMEX) 1,865.00 1,868.40 -0.18 

BDI 1,364.00 1,314.00 3.81 

ZINC 2,404.00 2,464.50 -2.45 

CRB index 147.74 147.74 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 525.05 จดุ หรอื 1.92% ปิดที ่26,763.13 จดุ 

หลงัรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวมภาคการผลติและภาคบรกิาร

เบือ้งตน้ของสหรัฐ ปรับลดเป็น 54.4 ในเดอืนก.ย. ต า่สดุในรอบ 2 เดอืน 

เทยีบกบั 54.6 ในเดอืนส.ค. รวมถงึความกงัวลเกีย่วกบัความลา่ชา้ในการ

ออกมาตรการเยยีวยาเศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ เนือ่งจากพรรครบีพบัลิ

กนัและเดโมแครตยงัมคีวามเห็นขดัแยง้กนั 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากการปรบัขึน้ของหุน้กลุม่การเดนิทางและกลุม่

ผลติภัณฑก์ฬีา รวมถงึความคาดหวงัเกีย่วกบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

เพิม่เตมิ หลงัจากดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวมภาคการผลติและ

บรกิารเบือ้งตน้ของยโูรโซน ปรับลงเป็น 50.1 ในเดอืนก.ย. ต า่สดุในรอบ 3 

เดอืน และจาก 51.9 ในเดอืนส.ค. 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางความกงัวล

เกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโควดิ-19  

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.57 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 13 เซนต ์หรอื 0.3% ปิดที ่39.93 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจาก EIA เปิดเผยสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 1.6 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ปรับลงตดิตอ่กนัเป็นสปัดาหท์ี ่2 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 39.2 ดอลลาร ์หรอื 2.05% ปิดที ่1,868.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1267.14 / -11.09 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-09-20 change 
PTTGC 239.27 38.50 -4.94 

PTT 212.07 33.50 -2.19 

STGT 205.52 73.00 4.29 

STA 149.33 27.75 3.74 

HMPRO 63.84 14.20 -1.39 

TASCO 59.03 15.60 1.30 

COM7 56.04 41.25 3.13 

SCB 44.53 64.25 -0.39 

TU 44.14 13.60 1.49 

TQM 42.41 144.50 8.65 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-09-20 change 
CBG -296.63 118.00 2.16 

AOT -222.39 59.00 0.00 

CPALL -216.16 61.00 -1.61 

MTC -134.25 53.00 0.47 

KTB -80.98 8.95 -1.10 

BANPU -78.10 6.30 0.00 

PTTEP -70.38 82.50 -2.65 

CPF -63.48 29.25 0.00 

BDMS -63.33 20.10 0.00 

BGRIM -44.52 43.50 -2.79 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

    

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


