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  Selective and Value Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,267.63 -0.59 -19.76 -18.94 

SET50 808.83 -0.86 -24.30 -22.59 

Dow Jones 30 27,288.18 0.52 -4.38 16.98 

S&P 500 3,315.57 1.05 2.62 32.26 

NASAQ Comp 10,963.64 1.71 22.19 65.23 

FTSE 100 5,829.46 0.43 -22.71 -13.36 

Hang Seng 23,716.85 -0.98  -15.87 -8.24 

Nikkei 225 23,360.30 - -1.78 16.72 

Shanghai Comp 3,274.30 -1.29  7.35 31.29 

MSCI AC World 560.21 0.43 -4.21 22.94 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.90 16.76 13.49 

China 14.53 12.44 10.84 

Hong Kong 12.47 10.34 9.02 

Indonesia 17.91 13.17 11.00 

Korea 16.63 11.66 9.94 

Philippines 20.44 14.83 12.48 

Taiwan 18.68 15.84 14.33 

S&P500 25.31 19.97 17.14 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -38.66 -38.66 773.21 5,580.6 

Indonesia -42.66 -63.65 -849.46 -2,733.8 

Philippines -13.51 -24.89 -224.28 -1,935.3 

Korea  14.73 -180.33 -638.25 -23,888.0 

Taiwan  -285.25 -531.74 30.46 -20,725.0 

Thailand -45.21 -105.47 -429.16 -8,438.9 

Vietnam 3.55 7.93 130.70 -36.7 

Total -407.01 -936.81 -1,206.78 -52,177.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,323.84 15,740.98 -1,417.14 

Proprietary (Bt mn) 6,253.22 5,441.58 811.64 

Local Institution (Bt mn) 2,816.31 6,091.98 -3,275.67 

Retail (Bt mn) 19,143.09 15,261.92 3,881.17 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,443 38,949 494 

Foreign 89,311 109,015 -19,704 

Local 119,538 100,328 19,210 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Sep 21 Sep 18 Sep 17 Sep 16 Sep 

AOT 95.55 22.16 25.07 32.45 153.09 

MINT-R 84.77 28.22 19.71 38.65 39.33 

MINT 71.17 90.04 8.47 23.98 42.00 

PTTGC-R 29.25 - - 4.33 - 

CBG 29.17 8.15 13.26 16.70 20.80 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index ปรับตวัลงตอ่เนือ่งโดยปิดลบอกี 7.53 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ 

Cyclical Play ปรับตวัถว่งตลาดโดยเฉพาะกลุม่ธนาคารจากประเด็นการมสีว่นเกีย่วขอ้ง

กบัการโอนเงนิผดิกฎหมาย สว่นกลุม่ทีป่รับตวัไดแ้ข็งแกรง่คอือเิล็กทรอนกิส ์ สถาบนัใน

ประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ 3.3 พนัลบ.และ 1.4 พนัลบ. 

ตามล าดบั (ตา่งชาต ิShort Index Futures อกีเกอืบ 2 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,260-

1,275 จดุ โดยแมบ้รรยากาศการลงทนุยังไมส่ดใสนัก ตลาดยังกงัวลเกีย่วกบัการระบาด

ของ COVID-19 ระลอกใหมใ่นยโุรป ขณะทีถ่อ้ยแถลงของประธาน FED ตอ่สภาคองเก

รสวานนีย้ังคงแสดงความกงัวลตอ่ความไมแ่น่นอนในการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

โดยเฉพาะมาตรการกระตุน้จากนโนบายการคลงัทีล่า่ชา้ ลา่สดุสภาผูแ้ทนฯสหรัฐฯผา่น

กฎหมายงบประมาณชัว่คราวเพือ่เลีย่ง Deadline Shutdown 30 ก.ย. แลว้ สว่นการ

ประชมุกนง.วนันีเ้ราคาดคงอตัราดอกเบีย้ที ่ 0.50% เชน่เดมิ (มโีอกาสลดปลายปี) 

โดยรวมดชันยีงัคงเปราะบางและผนัผวนสงู เราจงึยังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ ี

ปัจจัยบวกเฉพาะตวั รวมถงึกลุม่ Defensive ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ 

อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล อสงัหาฯ โรงเรยีน โดยเฉพาะทีย่ังม ีPE ต า่ 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ี Valuation ไมส่งู//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิชว่งตลาดปรับฐานแรง 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: SAPPE 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 25 บาท  

 คาดก าไรกลบัมาฟ้ืนตวัใน 3Q20 จากรายไดท้ีฟ้ื่นทัง้ในและตา่งประเทศ ขณะที ่

Margin ดขีึน้ตามอตัราการใชก้ าลงัการผลติไดป้ระโยชนจ์ากภาษีสรรพสามติทีล่ดลง

จาก 10% เหลอื 3%   

 คาดก าไรปี 2020 ชะลอเพยีงเล็กนอ้ย -2% Y-Y กอ่นกลบัมาโต +14% Y-Y ในปี

หนา้ และเป็นหุน้ในกลุม่เครือ่งดืม่ที ่PER ต า่เพยีง 14 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ในอดตีทัง้

ของตวัเองและกลุม่ฯมาก 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคตอ่เนือ่งตามคาด 

US$368 ลา้น โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนั US$285 ลา้น สว่นไทยยังคง

ไหลออกสงูสดุในกลุม่ TIP ที ่ US$45 ลา้น ขณะทีเ่กาหลใีตม้เีม็ดเงนิไหลเขา้บางๆ 

US$15 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังคาดยังอยูใ่นทศิทางไหลออกสงัเกตจาก 

Dollar Index ทีย่ังพุง่ขึน้ รวมถงึ FED ทีย่ังกงัวลตอ่ความไมแ่น่นอนในการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิ แตค่าดปรมิาณเบาบางลงจากชว่งกอ่นหนา้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) จบัตาประชมุกนง.-สง่ออกเดอืน ส.ค. โดยจะเป็นการประชมุครัง้สดุทา้ยของดร.

วริไท สนัตปิระภพในต าแหน่งผูว้า่ธปท. เราคาดวา่จะยังคงดอกเบีย้ที ่ 0.50% และสง่ไม ้

ตอ่ใหผู้ว้า่ฯคนตอ่ไปซึง่แนวโนม้มโีอกาสลดดอกเบีย้ในชว่งปลายปีหากเศรษฐกจิยังฝืด 

สว่นตวัเลขสง่ออกเดอืน ส.ค. ตลาดคาด -13% Y-Y (เดอืน ก.ค. -11.4% Y-Y)  

(+) ADVANC เราคาดก าไรปกต ิ 3Q20 +5.3% Q-Q, -17.2% Y-Y ฟ้ืนตวัตามการ 

Reopen และไมม่มีาตรการชว่ยเหลอืผูบ้รโิภคจากสทช. ท าใหร้ายไดเ้ริม่เหน็การฟ้ืนตวั 

ขณะทีต่น้ทนุคาดยงัสามารถควบคมุไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ ADVANC เตรยีมเปิดตวั 

Package 5G อยา่งเป็นทางการใน 4Q20 ซึง่ประจวบเหมาะกบัมอืถอืทีร่องรับ 5G ซึง่จะ

ออกสูต่ลาดมากขึน้โดยเฉพาะ iPhone 12 เรายงัชอบ ADVANC มากทีส่ดุทัง้ความ

แข็งแกรง่ของฐานะการเงนิ ความสามารถในการแขง่ขนัทีส่งูจากคลืน่และโครงขา่ยที่

พรอ้ม คงราคาเป้าหมาย 220 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) TACC แนวโนม้ก าไร 2H20 ยังดดูจีากการฟ้ืนตวัของ Traffic ใน 7-11 มกีารออก

เครือ่งดืม่ใหมใ่น All Cafe สว่นธรุกจิ Character เริม่ฟ้ืนหลงัเปิด Cafe Theme 

Rilakkuma ในสงิคโปร ์ นอกจากนีย้ังเริม่รับจา้งผลติผงเครือ่งดืม่ใหร้า้นกาแฟตา่งๆ เรา

ยังคาดก าไรปี 2020-2021 +19 Y-Y และ +10% Y-Y โดยม ีUpside เพิม่เตมิจากการ

เป็น Supplier ให ้7-11 ในกมัพชูา คงราคาเป้าหมาย 7.40 บาท แนะน า “ซือ้” 

(-) MINT มขีา่ว Sizzler ยืน่ลม้ละลายทีส่หรัฐฯ อยา่งไรก็ตาม MINT ในฐานะเจา้ของ 

Franchise ไดส้ทิธจิาก Sizzler Australia ซึง่บรหิารแยกกบั Sizzler USA จะไมไ่ดร้ับ

ผลกระทบจากประเด็นดงักลา่ว แตถ่อืเป็น Sentiment ลบ และราคาหุน้ปัจจบุนัเต็มมลูคา่

เทยีบกบัราคาเป้าหมายที ่21 บาท 

(+) SFT ผลติและจ าหน่ายฟิลม์หดรัดรปูซึง่มแีนวโนม้การเตบิโตทีด่ ี การแขง่ขนัไม่

รนุแรง โดยมลีกูคา้หลกัอยูใ่นกลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ซ ึง่เตบิโตแข็งแกรง โดยเฉพาะ

กลุม่ Functional Drink ซึง่เป็นทีน่ยิมในปัจจบุนั ท าให ้SFT ไดอ้านสิงสเ์ชงิบวกจากค า

สัง่ซือ้ทีเ่พิม่ขึน้ สว่นแผนการลงทนุโรงงานแหง่ใหมซ่ ึง่จะแลว้เสร็จตน้ปี 2022 จะชว่ย

หนุนการเตบิโตระยะยาวปลดลอ้ค Utilization Rate ทีค่าดวา่ใกลเ้ต็มในปี 2021 เราคาด

ก าไรสทุธปีิ 2020-2022 เตบิโตเฉลีย่ 26.3% CAGR จากทัง้รายไดท้ีโ่ตแข็งแรงและ 

Margin ทีป่รับขึน้และทรงตวัในระดบัสงู พรอ้มประเมนิราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่5 บาท 

(FSS เป็นผูร้ว่มจัดจ าหน่าย)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.42 31.41 -0.04 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.23 

Yen/US$ 105.12 104.93 -0.18 

Yuan/US$ 6.78 6.81 0.37 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.54 39.80 -0.65 

Gold (COMEX) 1,904.70 1,907.60 -0.15 

BDI 1,314.00 1,296.00 1.39 

ZINC 2,464.50 2,458.50 0.24 

CRB index 147.52 147.52 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 140.48 จดุ ปิดที ่27,288.18 จดุ จากการปรับ

ขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีโดยเฉพาะหุน้ Amazon.com หลงัจาก

นักวเิคราะหป์รับเพิม่น ้าหนักความน่าลงทนุ รวมถงึรายงานยอดขายบา้นมอื

สองสหรัฐเพิม่ขึน้2.4% ในเดอืนส.ค. ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามนายเจอโรม 

พาวเวล ประธานเฟด ชีแ้จงตอ่คณะกรรมาธกิารบรกิารการเงนิประจ าสภา

ผูแ้ทนราษฎรสหรัฐเกีย่วกบัการด าเนนิการของเฟดและรัฐบาลสหรัฐในการ

เยยีวยาผูท้ีไ่ดร้ับผลกระทบจากโควดิ-19 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัปรับลงแรงในชว่งกอ่นหนา้จากความกงัวล

เกีย่วกบัการล็อกดาวนค์รัง้ใหม ่

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโค

วดิ-19 กระทบตอ่เศรษฐกจิ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.41 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 29 เซนต ์หรอื 0.7% ปิดที ่39.60 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากคาดการณ์ของนักวเิคราะหว์า่สต็อกน ้ามนัดบิจะลดลง 

4 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ขณะที ่EIA เปิดเผยรายงานสต็อก

น ้ามนัดบิในวนันี ้เวลา21.30 น.ตามเวลาไทย   

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 3 ดอลลาร ์หรอื 0.16% ปิดที ่1,907.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1278.23 / -0.59 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-09-20 change 

SCC 198.20 330.00 -0.30 

IVL 167.07 21.90 -2.23 

OSP 142.07 36.25 -0.68 

KTC 98.70 34.00 1.49 

CPALL 89.18 62.00 0.00 

STA 65.28 26.75 1.90 

BBL 60.54 97.50 -2.99 

PTTGC 58.87 40.50 -2.41 

BDMS 58.06 20.10 0.00 

HMPRO 49.41 14.40 0.70 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-09-20 change 

MINT -212.91 21.20 -6.19 

KBANK -200.33 76.50 -3.16 

TASCO -100.62 15.40 -3.75 

KTB -91.71 9.05 -2.16 

PTT -82.14 34.25 -2.14 

BAM -72.41 19.90 -4.78 

MTC -68.17 52.75 0.96 

GUNKUL -55.37 2.30 -2.54 

TISCO -54.61 63.00 -1.95 

BANPU -41.50 6.30 5.88 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

    

    

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


