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  Selective and Value Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,275.16 -1.03 -19.29 -18.46 

SET50 815.81 -1.33 -23.65 -21.93 

Dow Jones 30 27,147.70 -1.84 -4.87 16.38 

S&P 500 3,281.06 -1.16 1.56 30.88 

NAS
AQ Comp 10,778.80 -0.13 20.13 62.45 

FTSE 100 5,804.29 -3.38 -23.04 -13.73 

Hang Seng 23,950.69 - -15.04 -7.33 

Nikkei 225 23,360.30 - -1.25 16.72 

Shanghai Comp 3,316.94 - 8.75 33.00 

MSCI AC World 557.79 -1.63 -4.63 22.41 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.03 16.86 13.58 

China 14.72 12.61 11.00 

Hong Kong 12.59 10.44 9.10 

Indonesia 18.20 13.38 11.17 

Korea 17.10 11.97 10.20 

Philippines 20.49 14.86 12.51 

Taiwan 18.91 16.05 14.49 

S&P500 24.98 19.75 16.96 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  248.84 632.59 811.87 5,619.2 

Indonesia -21.19 -21.19 -807.00 -2,691.3 

Philippines -11.38 -11.38 -210.77 -1,921.8 

Korea  -195.74 -195.74 -653.65 -23,903.4 

Taiwan  -245.93 -245.93 316.27 -20,439.2 

Thailand -60.77 -60.77 -384.46 -8,394.3 

Vietnam 4.38 4.38 127.15 -40.3 

Total -281.79 101.96 -800.59 -51,771.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,835.66 15,724.73 -1,889.07 

Proprietary (Bt mn) 5,930.36 5,605.91 324.45 

Local Institution (Bt mn) 2,706.30 5,425.54 -2,719.24 

Retail (Bt mn) 17,711.57 13,427.71 4,283.86 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 44,095 42,908 1,187 

Foreign 63,222 83,098 -19,876 

Local 120,744 102,055 18,689 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Sep 18 Sep 17 Sep 16 Sep 15 Sep 

MINT 90.04 8.47 23.98 42.00 46.80 

PTT 86.14 1.19 2.49 14.20 8.50 

PTTEP 31.08 15.64 11.99 14.27 39.44 

BANPU-R 30.87 34.26 3.18 - - 

MINT-R 28.22 19.71 38.65 39.33 0.31 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

22 ก.ย. - สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นเกา่ (ส.ค.)  

23 ก.ย. - เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ต.ค.) 

- ยโูรโซน: Markit Manufacturing PMI (ก.ย.)  

- ไทย: ประชมุกนง., น าเขา้-สง่ออก (ส.ค.) 

24 ก.ย. - เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ต.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นใหม ่(ส.ค.)  

25 ก.ย. - องักฤษ: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ย.) 

- สหรัฐฯ: ยอดซือ้สนิคา้คงทน (ส.ค.)  
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวัในแดนบวกไดใ้นชว่งครึง่เชา้หนุนโดย

สถานการณ์การเมอืงในประเทศทีผ่อ่นคลายขึน้ แตม่แีรงขายออกมากดดนัชว่งบา่ยจาก

ขา่วธนาคารใหญห่ลายแหง่มสีว่นเกีย่วขอ้งกบัการโอนเงนิผดิกฎหมาย สง่ผลใหด้ชันี

ยอ้นลงมาปิดลบ 13.23 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธิ

ในตลาดหุน้ 2.7 พนัลบ.และ 1.9 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิ Short Index Futures 

สงูถงึเกอืบ 2 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways Down ลงกรอบ 1,260-

1,275 จดุ โดยบรรยากาศการลงทนุคอ่นขา้งเป็นลบจากประเด็นธนาคารพาณชิยห์ลาย

แหง่ทัว่โลกอาจมสีว่นเกีย่วขอ้งกบัการโอนเงนิผดิกฎหมาย 2 ลา้นลา้นเหรยีญและมขีา่ว

วา่ 4 ธนาคารไทยมสีว่นเกีย่วขอ้ง ขณะทีต่ลาดกงัวลตอ่การระบาดของ COVID-19 

ระลอกใหมใ่นยโุรปซึง่ท าใหอ้งักฤษอาจพจิารณากลบัไป Lockdown อกีครัง้ ขณะทีเ่จอ

โรม พาวเวลกลา่ววา่เศรษฐกจิสหรฐัฯยังตอ้งใชร้ะยะเวลาอกีนานกอ่นฟ้ืนตวัเต็มทีแ่ละ

ยังคงมคีวามไมแ่น่นอนสงู ท าใหเ้ม็ดเงนิไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งและถอืเงนิสดมาก

ขึน้สงัเกตจาก Dollar Index ทแีขง็คา่แรง เราจงึยังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ ี

ปัจจัยบวกเฉพาะตวั รวมถงึกลุม่ Defensive ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ 

อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล อสงัหาฯ โรงเรยีน โดยเฉพาะหุน้ทีย่ังม ี

Valuation ถกู 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ี Valuation ไมส่งู//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิชว่งตลาดปรับฐานแรง 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: SISB 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 11.20 บาท  

 คาดก าไรทยอยฟ้ืนตวัใน 3Q20 จากผลกระทบของ COVID-19 ทีท่ยอยลดลง และ

คาดกลบัมาใกลเ้คยีงระดบัปกตใิน 4Q20 และมแีรงหนุนจากประเด็นการเปิด 

Campus ใหมท่ีค่าดวา่จะมคีวามชดัเจนใน 2-3 เดอืนขา้งหนา้  

 เป็นหุน้ Defensive และ Growth ในตวัเดยีวกนั เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 -25% Y-Y 

กอ่นกลบัมาฟ้ืนแรง +59% Y-Y ในปี 2021 และท า New High และม ีUpside 

เพิม่เตมิจาก Campus ใหมซ่ ึง่ยังไมไ่ดอ้ยูใ่นประมาณการ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่น US$531 ลา้น 

โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$246 ลา้นและ US$196 

ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยไหลออกมามากสดุในกลุม่ TIP US$61 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดยังอยูใ่นทศิทางไหลออกจากความกงัวลเรือ่งการระบาดของ COVID-

19 ระลอกใหม ่ รวมถงึประเด็นธนาคารใหญห่ลายแหง่ทัว่โลกมสีว่นเกีย่วขอ้งกบัการโอน

เงนิผดิกฎหมาย 2 ลา้นลา้นดอลลาร ์

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) ประเด็นตา่งประเทศกดดนั-จบัตาครม.เคาะแจกเงนิ โดยประเด็นธนาคารใหญ่

หลายแหง่ทัว่โลกมสีว่นเกีย่วขอ้งกบัการโอนเงนิผดิกฎหมายกดดนับรรยากาศการลงทนุ

และสนิทรัพยเ์สีย่ง อยา่งไรก็ตามคาดหุน้ Domestic Play จะไดอ้านสิงสเ์ล็กนอ้ยในการ

ประชมุครม.วนันีซ้ ึง่คาดอนุมตัแิจกเงนิโครงการคนละครึง่ 3,000 บาทจ านวน 10 ลา้นคน 

และเพิม่เงนิบตัรสวสัดกิารแหง่รัฐ 500 บาท/เดอืนจ านวน 14 ลา้นคน เป็นบวกกบักลุม่

อาหารโดยเฉพาะเครือ่งดืม่ ไดแ้ก ่OSP CBG SAPPE ICHI  

(0) สนิเชือ่เดอืน ส.ค.+0.11% M-M โดยการเตบิโตหลกัๆมาจากกลุม่สนิเชือ่ราย

ยอ่ย (สนิเชือ่บา้นและรถยนต)์ สว่น SME และ Corporate ทรงตวั KKP มสีนิเชือ่โตดี

ทีส่ดุ +1.48% M-M สว่น BBL สนิเชือ่หดตวั -1.36% M-M ระยะสัน้คาดกลุม่ธนาคารจะ

ถกูกดดนัหลงั 4 ธนาคารมชีือ่เกีย่วขอ้งการโอนเงนิผดิกฎหมาย 

(+) AEONTS คาดก าไรฟ้ืนตวัใน 2Q20 (ม.ิย.-ส.ค. 20) +60% Q-Q จากส ารอง ECL 

ทีล่ดลงจากการควบคมุคณุภาพหนีท้ีด่ ี รวมถงึการควบคมุคา่ใชจ้า่ยโดยเฉพาะการตลาด

และพนักงาน ซึง่ชดเชย Loan Growth ที ่-1.2% Q-Q ได ้แตย่ัง -10% Y-Y จาก Loan 

Yield ทีล่ดลงตามมาตรการของธปท. อยา่งไรก็ตามประมาณการของเราทีค่าดก าไรปี 

2020 –35% Y-Y และ +29% Y-Y อาจม ีUpside จากการกลบัส ารองฯหากยังควบคมุ

คณุภาพหนีไ้ดด้ ี เราใหร้าคาเป้าหมายที ่ 120 บาท แนะน า “ซือ้” จาก Valuation ทีถ่กู

ซือ้ขายที ่PBV 1.3 เทา่ (-1SD) (FSS’s Chairman is a AEONTS’s director) 

(-) PYLON ผูบ้รหิารมองวา่สภาพตลาดใน 2H20 คอ่นขา้งเหนือ่ยจากปรมิาณงานใน

ตลาดทีน่อ้ยโดยเฉพาะฝ่ังเอกชน ท าใหก้ารแขง่ขนัรนุแรง สว่นงานภาครัฐแมก้ารประมลู

จะคบืหนา้ แตก่ารกอ่สรา้งสว่นใหญจ่ะเริม่ในปีหนา้ เบือ้งตน้คาดก าไร 2H20 ออ่นตวัลง

ทัง้ H-H และ Y-Y เราปรับลดก าไรปกตปีิ 2020-2021 ลง 8-13% เป็น -32% Y-Y และ 

+23% Y-Y ตามล าดบั พรอ้มปรับลดราคาเป้าหมายเป็น 4.20 บาท ลดค าแนะน าเป็น 

“ถอื” และชอบ SEAFCO มากกวา่ 

(+) GUNKUL ขายหุน้ 100% ในโรงไฟฟ้าขนาด 66.8 MW ทีญ่ีปุ่่ นมลูคา่ 1.7 พนัลบ. 

และจะมกีารบนัทกึก าไรพเิศษ 715 ลบ.ใน 3Q20 โดยจะน าเม็ดเงนิไปลงทนุพลงังาน

ทดแทนในเวยีดนามซึง่อยูร่ะหวา่งเจรจาและคาดไดข้อ้สรปุใน 1Q21 เรายงัค าแนะน า 

“ซือ้” ราคาเป้าหมาย 3.80 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.43 31.30 -0.42 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.08 

Yen/US$ 104.56 104.65 0.09 

Yuan/US$ 6.81 6.77 -0.53 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.61 39.31 0.76 

Gold (COMEX) 1,922.00 1,910.60 0.60 

BDI 1,296.00 1,294.00 0.15 

ZINC 2,458.50 2,538.00 -3.13 

CRB index 147.82 147.82 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 509.72 จดุ หรอื 1.84% ปิดที ่27,147.70 จดุ 

จากความกงัวลเกีย่วกบัการใชม้าตรการล็อกดาวนร์อบใหมใ่นหลายประเทศ

ของยโุรป และสภาคองเกรสและท าเนยีบขาวยังมคีวามขดัแยง้กนัในหลาย

ประเด็นของมาตรการเยยีวยาผลกระทบโควดิ-19 รอบใหมใ่นสหรัฐ รวมถงึ

รายงานวา่ธนาคารหลายแหง่มสีว่นเกีย่วขอ้งกบัการท าธรุกรรมโอนเงนิทีต่อ้ง

สงสยั 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการใชม้าตรการล็อก

ดาวนร์อบใหมใ่นยโุรป หลงัจ านวนผูต้ดิเชือ้ไวรัสโควดิ-19 รายใหมใ่น

องักฤษเพิม่ขึน้ 2 เทา่ในทกุ 7 วนั รวมถงึกดดนัจากการปรับลงของหุน้กลุม่

ธนาคาร หลงัมรีายงานวา่หลายธนาคารไดท้ าการโอนเงนิผดิกฎหมาย 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามตลาดดาวโจนส ์จากรายงานขา่วธนาคารทัว่โลก

มกีารโยกยา้ยเงนิระหวา่งประเทศผดิกฎหมาย ขณะทีต่ลาดหุน้ญีปุ่่ นปิดท า

การ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.43 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.80 ดอลลาร ์หรอื 4.4% ปิดที ่39.31 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากรายงานวา่ลเิบยีอาจสง่ออกน ้ามนัดบิเขา้สูต่ลาดโลก

ไดม้ากขึน้ หลงัจากกลุม่ตอ่ตา้นรัฐบาลลเิบยีประกาศยตุกิารปิดลอ้มโรงงาน

น ้ามนัภายในประเทศ รวมถงึความกงัวลเกีย่วกบัการใชม้าตรการล็อกดาวน์

รอบใหมใ่นยโุรป 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 51.5 ดอลลาร ์หรอื 2.62% ปิดที ่1,910.6  

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1278.82 / +18.98 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-09-20 change 
IVL 206.81 22.40 -3.03 

BBL 119.89 100.50 -0.50 

CPALL 76.13 62.00 -0.80 

JKN 59.35 10.90 14.74 

CRC 50.95 27.50 -1.79 

SCB 41.38 66.75 -0.74 

TVO 37.65 33.25 -2.21 

PTTEP 29.88 85.50 -2.56 

GLOBAL 24.84 19.20 -2.04 

KKP 15.93 37.50 -1.32 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-09-20 change 
PTT -191.44 35.00 -0.71 

BANPU -119.06 5.95 -4.03 

KBANK -114.90 79.00 -1.56 

GULF -107.56 31.25 -0.79 

SAWAD -90.87 48.25 0.52 

MINT -86.38 22.60 -0.44 

GPSC -84.04 63.00 -2.33 

JAS -80.52 2.94 2.08 

MTC -76.62 52.25 0.97 

INTUCH -74.36 54.25 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

    

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


