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  Selective and Value Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,288.39 0.31 -18.45 -17.62 

SET50 826.83 0.14 -22.62 -20.87 

Dow Jones 30 27,657.42 -0.88 -3.09 18.56 

S&P 500 3,319.47 -1.12 2.75 32.42 

NAS
AQ Comp 10,793.28 -1.07 20.29 62.67 

FTSE 100 6,007.05 -0.71 -20.36 -10.72 

Hang Seng 24,455.41 - -13.25 -5.38 

Nikkei 225 23,360.30 - -1.25 16.72 

Shanghai Comp 3,338.09 - 9.44 33.85 

MSCI AC World 567.02 -0.55 -3.05 24.44 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.28 17.03 13.72 

China 14.81 12.69 11.06 

Hong Kong 12.82 10.64 9.29 

Indonesia 18.47 13.58 11.34 

Korea 17.49 12.25 10.43 

Philippines 20.49 14.86 12.51 

Taiwan 18.98 16.16 14.58 

S&P500 25.27 19.98 17.16 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -17.81 383.75 563.03 5,370.4 

Indonesia -67.99 -259.30 -785.81 -2,670.1 

Philippines -18.40 -77.52 -199.38 -1,910.4 

Korea  -17.08 -17.08 -474.99 -23,724.7 

Taiwan  23.25 985.10 562.20 -20,193.2 

Thailand -38.07 -117.26 -323.69 -8,333.5 

Vietnam -2.93 -48.71 122.77 -44.7 

Total -139.04 848.98 -535.87 -51,506.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,390.63 27,573.94 -1,183.31 

Proprietary (Bt mn) 5,066.64 4,478.18 588.46 

Local Institution (Bt mn) 3,441.80 3,933.35 -491.55 

Retail (Bt mn) 15,076.19 13,989.79 1,086.40 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 30,495 32,323 -1,828 

Foreign 78,748 83,754 -5,006 

Local 89,834 83,000 6,834 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Sep 17 Sep 16 Sep 15 Sep 14 Sep 

JAS 36.00 1.29 - 0.13 0.70 

BANPU-R 34.26 3.18 - - 6.99 

BBL 26.70 24.98 22.86 4.95 6.37 

AOT 25.07 32.45 153.09 89.93 39.61 

MINT-R 19.71 38.65 39.33 0.31 35.08 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

21 ก.ย. - จนี: Loan Prime Rate  

22 ก.ย. - ไทย: น าเขา้-สง่ออก (ส.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นเกา่ (ส.ค.)  

23 ก.ย. - เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ต.ค.) 

- ยโูรโซน: Markit Manufacturing PMI (ก.ย.)  

24 ก.ย. - เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ต.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นใหม ่(ส.ค.)  
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวั Sideways ตามคาดโดยปรับตวัขึน้ชว่งเปิด

ตลาดกอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมากดดนั อยา่งไรก็ตามผลของ FTSE Rebalance หนุนให ้

ดชันสีามารถปิดบวกได ้3.99 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิาย

สทุธใินตลาดหุน้ 492 ลบ.และ 1.2 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Short Index 

Futures 5 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,280-1,295 จดุ โดยบรรยากาศการลงทนุผอ่นคลายมากขึน้โดยเฉพาะปัจจัยใน

ประเทศทัง้การชมุนุมทีไ่มย่ดืเยือ้และรา่งงบประมาณ 64 ทีผ่า่นสภาผูแ้ทนฯ สว่นประเด็น

ตา่งประเทศลา่สดุทรัมป์อนุมตัดิลีซือ้ขาย TikTok แลว้ ขณะทีศ่าลสหรัฐฯหา้มรัฐบาล

แบน WeChat ซึง่ชว่ยลดความตงึเครยีดลงบา้ง แตอ่าจท าใหท้รัมป์หนัไปโจมตอีืน่ทาง

อืน่แทน อยา่งไรก็ตามสถานการณร์ะบาด COVID-19 ในยโุรปยังคอ่นขา้งน่ากงัวล เราจงึ

ยังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั รวมถงึกลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้

และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล อสงัหาฯ โดยเฉพาะหุน้

ทีย่ังม ีValuation ถกู 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ี Valuation ไมส่งู//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิชว่งตลาดปรับฐานแรง 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: MTC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 70 บาท  

 เรายังมองบวกตอ่แนวโนม้การเตบิโตของก าไรใน 2H20 แมใ้นดา้น Loan Growth 

อาจถกูกดดนัจากโครงการสนิเชือ่ของออมสนิ แตช่ดเชยไดจ้ากส ารอง ECL ทีล่ดลง

เชน่กนั  

 เราคาดก าไรปี 2020 +15% Y-Y และเรง่ตวัเป็น +24% Y-Y ในปี 2021 ขณะทีอ่ตัรา

ดอกเบีย้ในตลาดซึง่อยูใ่นระดบัต า่และมโีอกาสทีธ่ปท.อาจลดดอกเบีย้อกี 1 ครัง้ในปี

นีย้ังเป็นบวกตอ่กลุม่ไฟแนนซ ์

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$139 ลา้น โดยเม็ด

เงนิสว่นใหญไ่หลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$243 ลา้นและ US$23 ลา้น ตามล าดบั 

สว่นตลาด TIP ไหลออกทกุประเทศ โดยไทยไหลออก US$38 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดยังผนัผวนไหลเขา้สลบัไหลออกในระยะนีโ้ดยไรปั้จจัยใหมท่ีก่ระตุน้

อยา่งชดัเจน ตลาดยังตดิตามพฒันาการของทัง้สงครามการคา้ การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

การระบาดและความคบืหนา้ของ COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) ชุมนุมไมย่ดืเย ือ้-สภาฯผา่นรา่งงบประมาณ 64 คาดท าใหต้ลาดคลายความ

กงัวลมากขึน้และเป็ฯบวกออ่นๆตอ่ SET Index โดยงบประมาณ 64 จะสูช่ัน้วฒุสิภาวนันี ้

ประเด็นทีต่อ้งตดิตามตอ่ไปคอืการแกร้ฐัธรรมนูญ 4 ญัตตเิขา้ถกในสภา 23-24 ก.ย. นี ้

(0) DTAC เราคาดก าไรปกต ิ3Q20 +1.7% Q-Q, -15.4% Y-Y โดยเนน้ควบคมุตน้ทนุ

เป็นหลกั ขณะทีร่ายไดย้ังฟ้ืนตวัจ ากดั อยา่งไรก็ตามความเสีย่งส าคญัคอืการม ี 5G ชา้

กวา่คูแ่ขง่โดยเฉพาะการทีไ่มม่คีลืน่ Mid-Band ซึง่อาจสง่ผลลบในแง ่ Perception และ

ถกูแยง่ลกูคา้ ท าใหป้ระมาณการอาจม ี Downside เรายังคงค าแนะน า “ซือ้” ทีร่าคา

เหมาะสม 50 บาท จาก Valuation ทีถ่กู แตช่อบ ADVANC มากกวา่ 

(+) GULF การเพิม่ทนุแลว้สิน้แลว้สปัดาหท์ีผ่า่นมา ท าใหเ้ราคาดวา่จะไมม่ปัีจจัย 

Overhang ราคาหุน้ ยังมองบวกจากก าไรสว่นเพิม่จากการน าเงนิไปลงทนุโครงการใหม่ๆ

จะมากกวา่ EPS Dilution ทีเ่กดิขึน้ สว่นราคาม ีDownside จ ากดับรเิวณแนวรบั 31 บาท 

คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 47 บาท  

(+) CKP คาดก าไร 2H20 เตบิโตแข็งแกรง่ราว 1.4 พนัลบ.พลกิจากขาดทนุใน 1H20 

จากปรมิาณน ้าไหลเขา้ทีม่ากซึง่เป็นบวกตอ่โรงฟ้าพลงัน ้า โดยเฉพาะไซยะบรุทีี่

เดนิเครือ่งไดเ้ต็ม 100% ในเดอืน ส.ค. และวางแผนเก็บน ้าไวส้ าหรับผลติไฟฟ้าในปี 

2021 เรายังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 6.60 

(+) SMPC ก าไรปกต ิ1H20 ที ่359 ลา้นบาท มากกวา่ก าไรปกตปีิกอ่นทัง้ปี Demand 

ถงักา๊ซในแอฟรกิาและเอเชยีสงูขึน้ สหรัฐฯหนัมาสัง่ซือ้ถงักา๊ซจากไทยเทดแทนจนี 

ขณะทีเ่งนิบาทออ่นคา่กวา่ปีกอ่น ราคาเหล็กแผน่รดีรอ้นปรับลงตามราคาน ้ามนัและมี

แนวโนม้อยูใ่นระดบัต า่ตอ่ไปถงึปีหนา้ เราคาดก าไรปกตปีิ 2020-2022 +78%, +14%, 

+11% ปัจจบุนัม ี 2021PE เพยีง 8.8 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ 5 ปียอ้นหลงัที ่ 12.5 เทา่ 

แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 18 บาท และคาด Dividend yield ราว 6% ตอ่ปี 

(+) AP ยอดขายเดอืนก.ค.-ส.ค. ขยายตวัด ี 7% Y-Y หนุนจากแนวราบและชดเชย

คอนโดทีอ่อ่นลงไดห้มด ท าให ้8M20 คดิเป็น 64% ของเป้าทัง้ปี ขณะทีส่ภาพตลาดที่

ฟ้ืนเร็วกวา่คาดเป็นบวกตอ่การเตบิโตในอนาคต แนวโนม้ก าไร 3Q20 คาดดขีึน้ Y-Y แต่

ชะลอ Q-Q จากฐานสงู แตท่ัง้ปีคาดเป็น 1 ใน 2 บรษัิททีโ่ตได ้เรายังคงราคาเป้าหมาย 

8.50 บาท และคาดปันผลสงู 7% ตอ่ปีแนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.00 31.03 0.10 

US$/Euro 1.19 1.18 0.17 

Yen/US$ 104.44 104.57 0.12 

Yuan/US$ 6.77 6.76 -0.08 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.88 41.11 -0.56 

Gold (COMEX) 1,957.80 1,962.10 -0.22 

BDI 1,296.00 1,294.00 0.15 

ZINC 2,538.00 2,514.00 0.95 

CRB index 151.54 151.54 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 244.56 จดุ ปิดที ่27,657.42 จดุ จากการปรับลง

ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีหลงัจากทีก่ระทรวงพาณชิยส์หรัฐแถลงวา่จะระงับ

การท าธรุกรรมใดๆของภาคธรุกจิสหรัฐทีม่ตีอ่วแีชทและติ๊กต็อกตัง้แตว่นัที ่

20 ก.ย. รวมถงึมาตรการกระตุน้ดา้นการคลงัรอบใหมข่องรัฐบาลสหรัฐทีไ่มม่ี

ความคบืหนา้ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของหุน้กลุม่การเดนิทาง, กลุม่

ธนาคาร และกลุม่รถยนต ์ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โค

วดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ในยโุรป 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามธนาคารกลางจนี

ก าหนดอตัราดอกเบีย้เงนิกู ้LPR ประจ าเดอืนก.ย. ในวนันี ้ขณะทีต่ลาดหุน้

โตเกยีวปิดท าการ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.03 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 14 เซนต ์หรอื 0.3% ปิดที ่41.11 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจากทีป่ระชมุของกลุม่โอเปกพลสัยนืยนัทีจ่ะปฏบิตั ิ

ตามขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการผลติ รวมถงึหนุนจากโกลดแ์มน แซคสค์าดวา่ 

ตลาดน ้ามนัจะขาดแคลนน ้ามนัราว 3 ลา้นบารเ์รล/วนัใน 4Q20 และปรับเพิม่

เป้าหมายราคาน ้ามนัดบิเบรนทส์ูร่ะดบั 49 ดอลลารใ์นชว่งปลายปีนี ้และ 65 

ดอลลารภ์ายใน 3Q21 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 12.2 ดอลลาร ์หรอื 0.63% ปิดที ่

1,962.1 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1259.84 / +12.85 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-09-20 change 

BBL 534.77 101.00 2.02 

PTT 488.02 35.25 -1.40 

SCB 362.86 67.25 -0.74 

KBANK 201.00 80.25 2.23 

BDMS 151.96 20.30 -1.93 

ADVANC 124.85 179.00 0.85 

SCC 112.45 339.00 -0.29 

CPALL 111.59 62.50 0.40 

GULF 110.97 31.50 0.00 

HMPRO 104.84 14.50 2.11 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-09-20 change 

CRC -1,553.38 28.00 -1.75 

JMT -217.19 32.00 0.79 

MEGA -194.44 36.75 -1.34 

CBG -127.97 114.00 -0.44 

PTTEP -85.66 87.75 0.57 

MTC -57.62 51.75 1.97 

AOT -43.42 60.25 0.00 

SAWAD -41.77 48.00 1.05 

RATCH -35.62 52.00 0.00 

BH -34.55 108.50 0.93 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

    

    

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


