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  Selective and Value Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,284.40 -0.70 -18.70 -17.87 

SET50 825.66 -0.87 -22.73 -20.98 

Dow Jones 30 27,901.98 -0.47 -2.23 19.61 

S&P 500 3,357.01 -0.84 3.91 33.91 

NAS
AQ Comp 10,910.28 -1.27 21.60 64.43 

FTSE 100 6,049.92 -0.47 -19.79 -10.08 

Hang Seng 24,340.85 -1.56  -13.65 -5.82 

Nikkei 225 23,319.37 -0.67  -1.27 16.51 

Shanghai Comp 3,270.44 -0.41  7.22 31.14 

MSCI AC World 570.16 -0.84 -2.51 25.13 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.08 16.92 13.65 

China 14.51 12.43 10.84 

Hong Kong 12.77 10.60 9.25 

Indonesia 18.42 13.54 11.31 

Korea 17.42 12.22 10.40 

Philippines 20.57 14.92 12.58 

Taiwan 19.01 16.16 14.61 

S&P500 25.56 20.21 17.36 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  67.18 401.56 580.84 5,388.2 

Indonesia -27.36 -191.35 -717.86 -2,602.2 

Philippines -24.13 -59.14 -181.00 -1,892.0 

Korea  119.68 433.07 -581.02 -23,830.7 

Taiwan  -329.20 961.95 539.05 -20,216.4 

Thailand -67.99 -79.43 -285.86 -8,295.7 

Vietnam -4.69 -45.79 125.69 -41.7 

Total -266.51 1,420.87 -520.16 -51,490.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,983.86 18,096.10 -2,112.24 

Proprietary (Bt mn) 5,374.32 5,299.49 74.83 

Local Institution (Bt mn) 4,193.65 4,164.27 29.38 

Retail (Bt mn) 20,455.07 18,447.03 2,008.04 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 28,744 29,906 -1,162 

Foreign 79,993 64,797 15,196 

Local 70,795 84,829 -14,034 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Sep 16 Sep 15 Sep 14 Sep 11 Sep 

MINT-R 38.65 39.33 0.31 35.08 2.05 

KBANK-R 35.79 - 21.49 36.57 16.51 

AOT 32.45 153.09 89.93 39.61 29.98 

BBL 24.98 22.86 4.95 6.37 19.23 

MINT 23.98 42.00 46.80 15.57 12.07 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

18 ก.ย. - ญีปุ่่ น: เงนิเฟ้อ (ส.ค.) 

- องักฤษ: ยอดคา้ปลกี (ส.ค.) 

19 ก.ย. - ไทย: ชมุนุมใหญท่างการเมอืง 

21 ก.ย. - จนี: Loan Prime Rate  

22 ก.ย. - ไทย: น าเขา้-สง่ออก (ส.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index พกัตวัลงตามคาดหลงัจากทีป่รับตวัขึน้ 2 วนักอ่นหนา้ 

โดยตลาดตอบรับเชงิลบกบัผลการประชมุ FOMC ทีส่ง่สญัญาณตรงึดอกเบีย้ต า่ถงึปี 

2023 และยังมมีมุมองระมดัระวงัตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ สถาบนัในประเทศซือ้สทุธิ

บางๆ ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ขึน้เป็น 2.1 พนัลบ. (แตย่ัง Long Index 

Futures อกี 1.5 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,280-1,290 

จดุ โดยกลุม่พลงังานคาดยังประคองตลาดจากราคาน ้ามนัดบิทีย่ังขยับขึน้หลงัการประชมุ 

OPEC+ วานนีจ้ะเดนิหนา้ปฏบิตัติามขอ้ตกลงลดก าลงัการผลติ 7.7 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั 

อยา่งไรก็ตามเราคาดกรอบการบวกของตลาดจะยังจ ากดั โดยปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตาม

พรุง่นีค้อืการชมุนุมใหญท่างการเมอืงซึง่ยังมคีวามไมแ่น่นอนและเป็นปัจจัยเสีย่ง สว่น

สถานการณ์ตดิเชือ้ COVID-19 ในยโุรปแยล่ง เรายังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ ี

ปัจจัยบวกเฉพาะตวั รวมถงึกลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหาร

เครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล อสงัหาฯ โดยเฉพาะหุน้ทีย่ังม ีValuation ถกู 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ี Valuation ไมส่งู//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิชว่งตลาดปรับฐานแรง 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: JWD 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 8 บาท  

 ราคาหุน้ปรับฐานลงหาแนวรับส าคญับรเิวณ 7 บาทท าให ้Upside เปิดกวา้งขึน้อกีครัง้ 

สว่นแนวโนม้ก าไร 2H20 คาดฟ้ืนตวัอยา่งมนัียยะหนุนโดยธรุกจิ Barge Terminal 

และธรุกจิอาหารในไตห้วนั สว่นหอ้งเย็นและคลงัยังม ีDemand แข็งแกรง่  

 คาดก าไรปี 2020 -19% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวั +22% Y-Y ในปี 2021 และเห็น Upside 

ของประมาณการอกีเล็กนอ้ย ราคาหุน้ซือ้ขายที ่EV/EBITDA ราว 11.6 เทา่ต า่กวา่

คา่เฉลีย่ในอดตีทีร่าว 20 เทา่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่น US$586 ลา้น 

โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$329 ลา้นและ US$133 

ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยไหลออกมาสดุในกลุม่ TIP US$68 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดยังผนัผวนไหลเขา้สลบัไหลออกในระยะนีต้ามปัจจัยบวกและลบทัง้การฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกจิ สงครามการคา้ และพฒันาการของวคัซนี 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) จดัตาการชุมนุมใหญพ่รุง่นี ้ ของแนวรว่มกลุม่ธรรมศาสตรแ์ละการชมุนุม วา่จะมี

แนวโนม้สอ่เคา้เกดิความรนุแรงในอนาคตหรอืไม ่ แมจ้ะยงัไมแ่น่นอนในดา้นสถานที ่ แต่

คาดยังเป็นปัจจัยเสีย่งและกดดนับรรยากาศการลงทนุวนันี ้ ขณะทีภ่ายในครม.ตอ้งรอ

ตดิตามต าแหน่งรมว.คลงัคนใหมซ่ ึง่นายกฯกลา่ววา่จะเห็นความชดัเจนในเดอืน ต.ค. นี ้ 

(-) ไทย/พมา่ ใชม้าตรการสกดั COVID-19 ผา่นการคมุรถขนสนิคา้เขา้ออกตอ่วนัที่

ดา่นทา่ขีเ้หล็กเหลอืเพยีงวนัละ 6 คนัจากเดมิ 50-70 คนั เริม่ตัง้แต ่ 17 ก.ย. ท าให ้

การคา้ชายแดนเริม่มปัีญหา อาจเป็นปัจจัยกดดนัระยะสัน้ตอ่ OSP CBG 

(+) APP จาก Opportunity Day วานนี ้ ผูบ้รหิารยังมมีมุมองระวดัระวงัตอ่ภาพรวมผล

การด าเนนิงาน 2H20 จาก COVID-19 ทีย่ังสง่ผลกระทบ แมปั้จจบุนัภาคการผลติจะเริม่ 

Reopen กลบัมาเดนิเครือ่ง แตโ่ดยรวมทัง้ธรุกจิในไทยและโดยเฉพาะอนิโดนเีซยียังคง

ไดร้ับผลกระทบ กลยทุธห์ลงัจงึยังเนน้กลุม่ลกูคา้หลกัเดมิ และมกีารขยายชอ่งทางการ

ขายออนไลนม์ากขึน้และพฒันา Platform ของตนเองทัง้ CADTHAI.com และ 

8BAHT.com ก าไรสทุธ ิ1H20 ท าได ้31 ลบ. +51% Y-Y โดยหากก าไร 2H20 ท าได ้

ใกลเ้คยีงกบักบัครึง่แรก ก าไรปี 2020 คาดอยูใ่นกรอบ 60-65 ลบ. เตบิโตราว 5-10% 

Y-Y โดยหากองิ PE ในกรอบ 12-15 เทา่ จะไดร้าคาเป้าหมายในชว่ง 2.70-3.30 บาท  

(+) GFPT จาก Opportunity Day ยังคงมมุมองการฟ้ืนตวัใน 2H20 จากราคาไกท่ีฟ้ื่น

ตวั และไดก้ าลงัการผลติใหมก่ลบัมาในปี 2021 จากการปรับปรงุหลงัไฟไหม ้ เรายังคาด

ก าไรปี 2020 -11% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวั +18% Y-Y ในปี 2021 จดุเดน่คอืราคายัง 

Laggard กลุม่มากและเทรด PE ต า่เพยีง 12 เทา่ ยังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 

15.60 บาท 

(+) GULF ก าหนดช าระเงนิเพิม่ทนุวนันีเ้ป็นวนัสดุทา้ย เราคาดวา่หลงัจากการเพิม่ทนุ

แลว้เสร็จจะไมม่ปัีจจัย Overhang ราคาหุน้ และประเด็น Downside ของราคาจ ากดั

บรเิวณแนวรับ 31 บาท แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 47 บาท  

(0) FTSE Rebalance มผีลเย็นวนันี ้หุน้ทีเ่ขา้ค านวณหลกัๆ ไดแ้ก ่CRC BGRIM CBG 

JMT เป็นตน้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.12 31.18 0.20 

US$/Euro 1.19 1.18 0.07 

Yen/US$ 104.75 104.74 -0.01 

Yuan/US$ 6.76 6.75 -0.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.83 40.97 -0.34 

Gold (COMEX) 1,958.30 1,949.90 0.43 

BDI 1,281.00 1,289.00 -0.62 

ZINC 2,514.00 2,528.00 -0.55 

CRB index 150.78 150.78 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 130.40 จดุ ปิดที ่27,901.98 จดุ จากการปรับลง

ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและกลุม่การเงนิ รวมถงึขอ้มลูเศรษฐกจิทีซ่บเซา

ของสหรัฐยังเป็นอกีหนึง่ปัจจัยทีฉุ่ดตลาดรว่งลง โดยกระทรวงแรงงานสหรัฐ

เปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกจ านวน 860,000 รายใน

สปัดาหผ์า่นมา ซึง่ยังอยูใ่นระดบัทีส่งู 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากแรงขายท าก าไร หลงัปรับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ 

กดดนัจากการปรับลงของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและกลุม่ธนาคาร  

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.10 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 81 เซนต ์หรอื 2% ปิดที ่40.97 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัการประชมุคณะกรรมการสงัเกตการณ์ตลาดของกลุม่

โอเปกพลสัวานนี ้มมีตปิฏบิตัติามขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการผลติ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 20.6 ดอลลาร ์หรอื 1.05% ปิดที ่1,949.9  

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัเฟดไมม่เีปิดเผยมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหมใ่น

การประชมุเมือ่วนัพธุทีผ่า่นมา 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1246.99 / -1.01 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-09-20 change 

KBANK 181.57 78.50 -1.57 

KCE 135.64 31.25 3.31 

HMPRO 129.99 14.20 -2.74 

PTTEP 108.49 87.25 0.00 

IVL 97.07 23.20 -0.43 

STGT 86.35 69.00 -1.08 

SCB 82.03 67.75 -1.09 

PTT 64.45 35.75 1.42 

BDMS 54.96 20.70 -0.48 

TU 42.21 13.90 -1.42 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-09-20 change 

CPF -202.72 30.25 -0.82 

AOT -202.23 60.25 -2.03 

CBG -149.25 114.50 0.44 

ADVANC -102.79 177.50 -2.20 

MINT -67.49 22.70 -2.58 

SAWAD -61.01 47.50 -2.56 

KTC -57.56 32.25 -3.01 

HANA -53.88 42.25 -3.43 

INTUCH -52.56 54.75 -0.90 

DELTA -51.96 140.00 0.72 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


