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  Selective and Value Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,293.48 0.57 -18.13 -17.29 

SET50 832.88 0.66 -22.05 -20.29 

Dow Jones 30 28,032.38 0.13 -1.77 20.17 

S&P 500 3,385.49 -0.46 4.79 35.05 

NAS
AQ Comp 11,050.47 -1.25 23.16 66.54 

FTSE 100 6,078.48 -0.44 -19.41 -9.66 

Hang Seng 24,725.63 -0.03  -12.29 -4.33 

Nikkei 225 23,475.53 0.09  -1.27 17.29 

Shanghai Comp 3,283.92 -0.36  7.67 31.68 

MSCI AC World 574.99 -0.11 -1.69 26.19 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.26 17.00 13.76 

China 14.59 12.49 10.89 

Hong Kong 12.99 10.78 9.41 

Indonesia 18.55 13.64 11.40 

Korea 17.54 12.30 10.47 

Philippines 20.58 14.93 12.58 

Taiwan 19.19 16.32 14.79 

S&P500 25.83 20.41 17.53 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  252.61 334.38 513.66 5,321.0 

Indonesia -57.38 -163.90 -690.41 -2,574.8 

Philippines -17.43 -35.01 -156.87 -1,867.9 

Korea  7.58 452.69 -561.40 -23,811.1 

Taiwan  727.64 1,289.97 867.07 -19,888.3 

Thailand -37.95 -11.26 -217.70 -8,227.5 

Vietnam -7.11 -41.09 130.38 -37.0 

Total 867.96 1,825.78 -115.27 -51,085.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,962.58 18,146.88 -1,184.30 

Proprietary (Bt mn) 5,977.29 6,359.94 -382.65 

Local Institution (Bt mn) 6,623.33 5,511.51 1,111.82 

Retail (Bt mn) 23,145.76 22,690.65 455.11 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 24,593 26,332 -1,739 

Foreign 64,799 52,879 11,920 

Local 66,266 76,447 -10,181 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Sep 15 Sep 14 Sep 11 Sep 10 Sep 

AOT 153.09 89.93 39.61 29.98 51.95 

MINT 42.00 46.80 15.57 12.07 13.98 

MINT-R 39.33 0.31 35.08 2.05 - 

TASCO 28.80 - - 26.55 29.93 

BBL 22.86 4.95 6.37 19.23 1.20 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

17 ก.ย. - ประชมุ OPEC+ 

- ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (ส.ค.) 

- องักฤษ: ประชมุ BoE 

18 ก.ย. - ญีปุ่่ น: เงนิเฟ้อ (ส.ค.) 

- องักฤษ: ยอดคา้ปลกี (ส.ค.) 

19 ก.ย. - ไทย: ชมุนุมใหญท่างการเมอืง 

21 ก.ย. - จนี: Loan Prime Rate  
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบแคบในชว่งครึง่เชา้ กอ่นที่

จะมแีรงซือ้เขา้มาหนาแน่นในชว่งบา่ยหนุนใหด้ชันปิีดบวกได ้ 7.30 จดุ กลุม่ทีน่ าตลาด 

ไดแ้ก ่อเิล็กทรอนกิสแ์ละขนสง่ สถาบนัในประเทศซือ้สทุธเิรง่ขึน้เป็น 1.1 พนัลบ. ขณะที่

นักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธใิกลเ้คยีงกนัที ่ 1.2 พนัลบ. (ตา่งชาต ิ Long Index 

Futures อกี 1.2 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways โดยกลุม่พลงังานคาด

น าตลาดจากราคาน ้ามนัดบิทีป่รับขึน้จากพายเุฮอรร์เิคน Sally สว่นวนันีจั้บตาการประชมุ 

OPEC+ ซึง่คาดรวีวิการลดก าลงัการผลติแตล่ะประเทศตามทีต่กลงไว ้ อยา่งไรก็ตามเรา

คาดวา่กรอบการบวกจะจ ากดัมากขึน้และไมผ่า่นแนวตา้นหลกั 1,300 จดุ โดยการประชมุ 

FOMC วานนีแ้มจ้ะสง่สญัญาณตรงึดอกเบีย้ในระดบัต า่ถงึปี 2023 แตย่งัมคีวามไม่

แน่นอนในดา้นการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิวา่จะยังดกีวา่คาดตอ่เนือ่งหรอืไม ่ และยังไมม่ี

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ เราจงึยังคงกลยทุธเ์ลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวก

เฉพาะตวั รวมถงึหุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ 

โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล สือ่สารฯ เป็นตน้ โดยเฉพาะหุน้ทีม่ ีValuation ไมส่งู 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ี Valuation ไมส่งู//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิชว่งตลาดปรับฐานแรง 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: GFPT 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 15.60 บาท  

 คาดก าไรผา่นจดุต า่สดุไปแลว้ใน 2Q20 และจะฟ้ืนตวั Q-Q ใน 3Q20 ไดอ้านสิงสจ์าก

ราคาไก ่3Q20 ทีฟ้ื่นตวั +15% Q-Q, +2% Y-Y รวมถงึผลบวกจากการ Reopen  

 สว่นปี 2021 คาดกลบัมาเตบิโตโดดเดน่จากก าลงัการผลติใหมท่ีจ่ะทยอยตดิตัง้แลว้

เสร็จหลงัถกูไฟไหม ้เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 -11% Y-Y กอ่นพลกิมา +18% Y-Y 

ในปี 2021 สว่น Valuation ไมแ่พง ซือ้ขายที ่2021PER เพยีง 12 เทา่และ 

Downside จ ากดัทีแ่นวรับส าคญั 12 บาท 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภมูภิาคและเรง่ตวัขึน้เป็น US$755 ลา้น 

โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลเขา้ไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$728 ลา้นและ US$148 ลา้น 

ตามล าดบั ขณะทีต่ลาด TIP เม็ดเงนิไหลออกทกุประเทศ โดยไทยไหลออก US$38 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยงัอยูใ่นทศิทางไหลเขา้หลงั FED สง่สญัญาณตรงึ

อตัราดอกเบีย้ในระดบัต า่ถงึปี 2023 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) ศบค. เห็นชอบแจกเงนิใหเ้งนิ 3,000 บาท/คน ในโครงการ “คนละครึง่” โดยผู ้

ไดร้ับเงนิตอ้งรว่มจา่ย 50% ใชไ้ดไ้มเ่กนิ 100 บาท/วนั ใชไ้ดก้บัเฉพาะรา้นคา้รายยอ่ย

ทัว่ไป ทีไ่มใ่ชน่ติบิคุคล และไมใ่ชร่า้นสะดวกซือ้ทีเ่ป็น Franchise เป็นการชว่ยหนุน

ก าลงัซือ้โดยรวมในชว่ง 23 ต.ค. – 31 ธ.ค.  (ประชาชนเริม่ลงทะเบยีน 16 ต.ค. 20) ท า

ใหก้ลุม่คา้ปลกี (CPALL BJC CRC) ไมไ่ดร้ับประโยชนจ์ากโครงการนี ้

(+) กลุม่อสงัหาฯ มปีระเด็นบวกหลงัศบศ.ผอ่นเกณฑต์า่งชาตซิือ้อาคารชดุและ 

Property Fund ยกเวน้เงือ่นไขตอ้งพ านักในไทยไมน่อ้ยกวา่ 3 ปี แตห่า้มจ านอง 

จ าหน่าย โอน ในเวลา 5 ปี เรามองบวกตอ่ผูป้ระกอบการทีม่สีดัสว่นลกูคา้ตา่งชาตมิาก

ตามล าดบัดงันี ้NOBLE SIRI ORI AP SPALI 

(+) ORI ยอด Presales YTD ท าไดแ้ลว้ 80% ของเป้าทัง้ปี และมแีผนเปิดโครงการ

ใหมอ่กีถงึ 1.4 หมืน่ลบ.หนนุใหบ้รรลเุป้าทัง้ปีที ่ 2.15 หมืน่ลบ.ไดไ้มย่าก คาดก าไร 

3Q20 โตทัง้ Q-Q และ Y-Y และท า New High ใน 4Q20 ราคาหุน้เทรดบน PE เพยีง 

5.4 เทา่และให ้Dividend Yield 7.7% ยังเลอืกเป็น Top Pick ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

(+) DOHOME SSSG 3QTD ยังด ี+7.5% Y-Y เดอืน ก.ค.-ส.ค. และเรง่เป็น +20% 

Y-Y ในเดอืน ก.ย. สว่น Gross Margin ฟ้ืนมาอยุร่ะดบัปกต ิ16.8-17% เรายังคาดก าไรปี 

2020 -5% Y-Y แตป่รับเพิม่ก าไรปี 2021-2022 ขึน้ 4-6% เป็น +31% Y-Y และ 

+14% Y-Y ตามล าดบั พรอ้มปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 15 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) SISB เปิดเผยวา่ก าลงัเตรยีมเปิด Campus ใหมซ่ ึง่เป็น Positive Surprise โดยจะ

มรีปูแบบคลา้ยกบัสาขาธนบรุ ี คาดมคีวามชดัเจนในอกี 2-3 เดอืนขา้งหนา้ และเป็น 

Upside ตอ่ประมาณ 

(0) FTSE Rebalance มผีลเย็นวนัพรุง่นี ้18 ก.ย. 2020 หุน้ทีเ่ขา้ค านวณหลกัๆ ไดแ้ก ่

CRC BGRIM CBG JMT เป็นตน้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.12 31.10 -0.06 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.27 

Yen/US$ 105.01 104.95 -0.06 

Yuan/US$ 6.75 6.78 0.41 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.11 40.16 -0.12 

Gold (COMEX) 1,963.40 1,970.50 -0.36 

BDI 1,289.00 1,282.00 0.55 

ZINC 2,528.00 2,496.50 1.26 

CRB index 149.74 149.74 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 36.78 จดุ ปิดที ่28,032.38 จดุ โดยการซือ้

ขายเป็นอยา่งผนัผวน หลงัจากทีป่ระชมุเฟดมมีตคิงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ที่

ระดบั 0.00-0.25% และสง่สญัญาณคงอตัราดอกเบีย้จนถงึปี 2023 รวมถงึ

คาดวา่เศรษฐกจิสหรัฐจะหดตวัลง 3.7% ในปีนี ้จากเดมิทีค่าดวา่จะหดตวั 

6.5% อยา่งไรก็ด ียังมคีวามกงัวลเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิของสหรัฐทีอ่ยูใ่น

ระดบัต า่กวา่ชว่งกอ่นเกดิโควดิ-19 และมคีวามไมแ่น่นอนสงูมาก 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการปรับขึน้ของหุน้คา้ปลกีหลงัเปิดเผย

ผลประกอบการทีแ่ข็งแกรง่ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม หลงัธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สง่สญัญาณ

ตรงึนโยบายดอกเบีย้เป็นระยะเวลานาน ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามธนาคาร

กลางญีปุ่่ น (BOJ) ประชมุนโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.11 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.88 ดอลลาร ์หรอื 4.9% ปิดที ่40.16 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐปรับลด 4.4 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ลดลงมากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่1.8 ลา้น

บารเ์รล รวมถงึหนุนจากรายงานวา่การผลติน ้ามนัในอา่วเม็กซโิกถกูระงับ 

27.48% จากพายเุฮอรร์เิคนแซลล ีขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการประชมุ

คณะกรรมการสงัเกตการณ์ตลาดของกลุม่โอเปกพลสัในวนันี ้

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 4.3 ดอลลาร ์หรอื 0.22% ปิดที ่1,970.5 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัยอดคา้ปลกีของสหรัฐเพิม่ขึน้ 0.6% ในเดอืนส.ค. ต า่

กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 1.1% 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1247.57 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-09-20 change 

AOT 401.35 61.50 3.36 

BDMS 207.86 20.80 1.46 

MTC 206.77 52.00 6.67 

BBL 190.81 100.00 -3.38 

STA 96.39 27.25 0.00 

KCE 93.60 30.25 5.22 

STGT 86.73 69.75 -0.36 

UTP 79.75 14.30 2.88 

CPN 66.45 43.50 -0.57 

SCC 63.83 344.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-09-20 change 

PTTEP -192.59 87.25 1.75 

PTT -187.79 35.25 0.00 

KTB -104.81 9.20 -2.13 

GPSC -83.60 63.50 -0.39 

GULF -78.53 31.75 0.00 

TU -76.10 14.10 -0.70 

MINT -69.80 23.30 1.30 

TASCO -66.20 16.00 -8.05 

CBG -57.16 114.00 3.17 

JMART -33.47 15.10 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


