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 DOHOME (DOHOME TB) 
 บมจ. ดโูฮม 

Current Previous Close 2021 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY HOLD 13.4 15.0 + 12.0% N/A N/R 
 

Consolidated earnings 

 

SSSG 3Q20 โดดเด่นสดุในกลุ่ม Home Improvement  BT (mn) 2019 2020E 2021E 2022E 

Normalized earnings   701 688 899 1,024 

Net profit 726 688 899 1,024 SSSG 3QTD ยงัท าได้ดีต่อเน่ืองเฉล่ีย ก.ค. – ส.ค. +7.5% Y-Y และล่าสดุเดือน 
ก.ย. ขยบัขึน้มาบวก +20% Y-Y จากฐานต า่ของสาขาอบุลราชธานีท่ีประสบ
ปัญหาน ้าท่วมหนักในปีก่อน คาดเฉล่ีย 3Q20 จะอยู่ท่ี 8% - 9% Y-Y ดีขึน้จาก 
+0.4% Y-Y ใน 2Q20 แม้จะมีเล่ือนเปิด 1 สาขาใหญ่ (แหลมฉบงั) ออกไปเป็น 
1Q21 จาก 4Q20 และลดสาขา To Go เหลือ 15 สาขา จากเดิม 20 สาขา แต่
กระทบต่อรายได้ปีน้ีจ ากดั เพราะถกูชดเชยด้วย SSSG ท่ีฟ้ืนตวัดีกว่าคาด 
ในขณะท่ีอตัราก าไรขัน้ต้นฟ้ืนตวัได้เรว็ 3QTD กลบัสู่ระดบัปกติท่ี 16.8% - 17%  
จาก 14.9% ใน 2Q20 แนวโน้มก าไร 3Q20 จะกลบัมาเติบโตทัง้ Q-Q และ Y-Y เรา
ยงัคาดก าไรปกติปี 2020 ไว้ตามเดิม -5.2% Y-Y แต่ด้วยแนวโน้มอตัราก าไร
ขัน้ต้นฟ้ืนได้เรว็กว่าคาด และน่าจะได้เหน็พฒันาการของอตัราก าไรกลุ่มสินค้า 
House Brand ท่ีดีขึน้กลบัมาสู่ระดบัท่ีเคยท าได้ในปี 2017 อีกครัง้ โดยบริษทัตัง้
เป้าเพ่ิมสดัส่วนสินค้า House Brand ขึน้เป็น 20% จาก 17.5% ในปี 2020 เราปรบั
เพ่ิมอตัราก าไรขัน้ต้นรวมปี 2021 – 2022 ขึน้ 20 bps และ 30 bps ตามล าดบั 
น าไปสู่การปรบัเพ่ิมก าไรปกติปี 2021 – 2022 ขึน้ 4% - 6% เป็นการเติบโต 30.7% 
Y-Y และ 13.9% Y-Y จากเดิมคาดโต 25.8% Y-Y และ 11.9% Y-Y ตามล าดบั และ
ปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายปี 2021 เป็น 15 บาท จากเดิม 13 บาท (อิง DCF WACC 
7.1%, Risk Premium 10.4%, Terminal Growth 3%) ยงัมี Upside 12% ราคาหุ้น
ปัจจบุนัซ้ือขายท่ี PEG 1.4 เท่า ยงัต า่กว่า HMPRO และ GLOBAL ซ่ึงเทรดอยู่ท่ี 
1.7 เท่า และ 1.5 เท่า ตามล าดบั จึงแนะน า ซ้ือ 

คาด SSSG 3Q20 จะบวกได้ต่อเน่ือง ดีสดุในกลุ่ม Home Improvement 

ล่าสดุ SSSG  3QTD ยงับวกไดต้่อเน่ือง โดยเดอืน ก.ค. +10% Y-Y, ส.ค. +5% Y-Y 
และเรง่ตวัขึน้ในเดอืน ก.ย. MTD +20% Y-Y จากฐานทีต่ ่ามากในเดอืน ก.ย. 2019 
เพราะประสบเหตุน ้าท่วมหนักในจ.อุบลราชธานี ซึง่เป็นสาขาแรกสุด และเป็นสาขาใหญ่
ทีส่รา้งรายไดเ้ป็นอนัดบั 1 ใหก้บับรษิทัดว้ยสดัสว่น 28% ของรายไดก้ารขายทัง้หมด 
ทัง้น้ีเราคาด SSSG เฉลีย่ 3Q20 จะอยูท่ีร่าว 8% - 9% Y-Y ดขีึน้จากที ่+0.4% Y-Y ถอื
วา่ดสีุดในกลุ่ม Home Improvement ทีม่ ีSSSG อ่อนตวัลง ไดแ้ก่ HMPRO ม ีSSSG 
ก.ค. – ก.ย.MTD +3%, -5%, -5% Y-Y สว่น GLOBAL -5%, -5%, +5% Y-Y 
ตามล าดบั อย่างไรกต็าม หากพจิารณารายไดท้ีเ่ป็นตวัเงนิของ DOHOME คาดว่า
รายไดจ้ะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบ M-M เดอืน ก.ย. อาจลดลงจากเดอืน ก.ค. เลก็น้อย สว่น
หน่ึงมองวา่ Demand เริม่อ่อนตวัสูก่ าลงัซือ้ทีแ่ทจ้รงิ หลงัจากทีเ่รง่ตวัขึน้จาก Pent-up 
Demand ในช่วงก่อนหน้า ในขณะทีลู่กคา้รบัเหมายงัเหน็การฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นไป 
โดยคาด SSSG 9M20 จะพลกิสูร่ะดบัทรงตวัอกีครัง้จากที ่-4.8% Y-Y ใน 1H20 

Product Mix กลบัมาหนุนอตัราก าไรขัน้ต้นอีกครัง้ 

จากการกลบัมา Reopen หน้ารา้นไดเ้ตม็ไตรมาส ท าให ้ Product Mix เปลีย่นกลบัมา
หนุนรายไดก้ลุ่มสนิคา้ซ่อมแซมตกแต่งฟ้ืนตวั ล่าสดุอตัราก าไรขัน้ตน้ 3QTD กลบัมายนื
ระดบั 16.8% - 17% ไดอ้กีครัง้ จากทีอ่่อนตวัลงไปอยูท่ี่ 14.9% ใน 2Q20 หาก
สถานการณ์ยงัทรงตวัดตี่อเน่ืองในช่วงครึง่ปีหลงั คาดอตัราก าไรขัน้ตน้เฉลีย่ 2H20 จะ
ขยบัขึน้มาอยูท่ี ่16.7% ดขีึน้จาก 15.2% ใน 1H20 และใกลเ้คยีงกบั 16.7% ใน 2H19 
เบือ้งตน้เราคาดก าไร 3Q20 จะเตบิโตอยูท่ี ่170 ลา้นบาท (+16.4% Q-Q, +27% Y-Y) 
ซึง่หากเป็นไปตามคาด บรษิทัจะมกี าไรปกต ิ 9M20 อยูท่ี ่493 ลา้นบาท (-1.4% Y-Y) 
แนวโน้มก าไรน่าจะฟ้ืนตวัต่อเน่ืองใน 4Q20 ซึง่เป็น High Season ของธรุกจิ และคาด 
SSSG ทัง้ปี 2020 จะพลกิเป็นบวกเลก็น้อยราว 0.1% ดกีวา่เดมิทีเ่คยคาด -3% Y-Y 

(มต่ีอหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 0.32 0.32 0.42 0.47 

EPS (Bt) 0.46 0.32 0.42 0.47 

% growth  46.8 -30.9 30.7 13.9 

Dividend (Bt) 0.19 0.14 0.19 0.21 

BV/share (Bt) 2.98 3.30 3.53 3.79 

EV/EBITDA (x) 25.9 24.9 20.7 18.4 

Normalized PER (x) 41.4 42.2 32.3 28.3 

PER (x) 29.1 42.2 32.3 28.3 

PBV (x)  4.5 4.1 3.8 3.5 

Dividend yield (%) 1.4 1.1 1.4 1.6 

ROE (%) 10.9 9.6 11.8 12.5 

YE No. of shares (million) 2,166 2,166 2,166 2,166 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Commerce 

Close (16/09/2020) 13.40 

SET Index 1,293.48 

Foreign limit/actual (%) 49.00/6.15 

Paid up shares (million) 2,165.52 

Free float (%) 27.47 

Market cap (Bt m) 29,017.94 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 145.63 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 14.10, 3.88, 8.70 

Source: Setsmart 
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Quarterly SSSG % Y-Y                        

 
 Source: Company Data, FSS Research 
ปรบัเปล่ียนแผนเปิดสาขา จากการก่อสร้างท่ีล่าช้าเพราะ COVID-19 
จากกการก่อสรา้งทีล่า้ช่ากวา่คาด บรษิทัไดป้รบัลดแผนเปิดสาขาใหมปี่น้ีเป็น 2 สาขา Size L จากเดมิ 3 สาขา โดยเปิดไป
แลว้ทีส่รุนิทร ์ และมาบตาพดุ สว่นสาขาแหลมฉบงัถูกเลื่อนออกไปเป็น 1Q21 และท าใหแ้ผนเปิดสาขาใหมปี่ 2021 เพิม่เป็น 
4 สาขา จากเดมิ 3 สาขา สว่นสาขาเลก็ To Go ปรบัลดเหลอื 15 สาขาใหมปี่น้ี จากเดมิ 20 สาขา (1H20 เปิดไปแลว้ 8 สาขา 
มแีผนเปิดอกี 7 สาขาใน 2H20) และอยูร่ะหวา่งทบทวนแผนเปิดสาขา To Go ในระยะกลางยาว จากการพจิารณาผลตอบรบั
ของหลาย Format ไมว่า่จะเป็นสาขาในหา้ง หรอืตลาด อยา่งไรกต็าม การทบทวนแผนดงักล่าว ไมม่ผีลกระทบต่อประมาณ
การของเราอยา่งมนียัส าคญัในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า เพราะสดัส่วนรายไดจ้าก To Go ยงัน้อยกวา่ 1% ของรายไดร้วม 
ให้ความส าคญัไปท่ีพฒันาการของ Margin น าไปสู่การปรบัเพ่ิมก าไรและราคาเป้าหมาย 
เราไดม้กีารปรบัลดสมมตฐิานการเปิดสาขาใหมใ่นปีน้ีเหลอื 2 สาขา และปีหน้าเพิม่เป็น 4 สาขา และหลงัจากนัน้ใหเ้ปิดปีละ 3 
สาขาตามเดมิ ส่วน To go เรายงัคงสมมตฐิานปีน้ีที ่9 สาขา และปรบัลดปีหน้าเป็น 15 สาขา จากเดมิ 20 สาขา หลงัจากนัน้
ใหเ้ปิดปีละ 10 สาขาตามเดมิ ส่วน SSSG ปรบัเพิม่ปีน้ีขึน้เป็น 0.1% Y-Y จากเดมิ -3% Y-Y หลงัจากนัน้ใหโ้ตปีละ 2% Y-Y 
ตามเดมิ ในขณะทีเ่รายงัคงสมมตฐิานอตัราก าไรขัน้ตน้ป้ีน้ีไวต้ามเดมิที ่ 16% ดว้ยผลกระทบของ COVID-19 แต่ไดเ้หน็
พฒันาการของอตัราก าไรขัน้ต้นในปีหน้าดดูกีวา่ทีเ่คยคาดไว ้ จากแนวโน้มการฟ้ืนตวัในช่วง 2H20 ทีข่ยบัขึน้มาอยูท่ี ่ 16.7% 
ดขีึน้จาก 15.2% ใน 1H20 ดงันัน้เราจงึปรบัเพิม่สมมตฐิานอตัราก าไรขัน้ตน้ปี 2021 ขึน้ 20 bps เป็น 16.5% จากเดมิคาดไว ้
16.3% ทัง้น้ีบรษิทัตัง้เป้าเพิม่สดัส่วนสนิคา้ House Brand เป็น 20% ในปี 2022 จาก 17.5% ในปี 2020 และคาดเหน็การ 
Sourcing สนิคา้ทีม่ปีระสทิธภิาพเพิม่ขึน้ ช่วยหนุนอตัราก าไรของสนิคา้ House Brand จะกลบัมาแตะระดบั 31.5% ไดอ้กี
ครัง้ในปี 2021 เท่ากบัทีเ่คยท าไดใ้นปี 2017 
ส าหรบัปี 2020 เรายงัคงประมาณการก าไรปกตไิวต้ามเดมิที ่ 688 ลา้นบาท (-5.2% Y-Y) และปรบัเพิม่ก าไรปกตปีิ 2021 -
2022 ขึน้ 4% - 6% เป็นการเตบิโต 30.7% Y-Y และ 13.9% Y-Y จากเดมิคาดโต 25.8% Y-Y และ 11.9% Y-Y ตามล าดบั 
และปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายปี 2021 เป็น 15 บาท จากเดมิ 13 บาท (ใชว้ธิ ีDCF, WACC 7.1%, Risk Premium 10.4%, 
Terminal Growth 3%)    

การเปล่ียนแปลงสมมติฐานท่ีใช้ในการคาดการณ์ผลการด าเนินงาน DOHOME 

Assumptions 
New Old 

2020E 2021E 2022E 2020E 2021E 2022E 

Total Sales (bt mn) 18,273 20,525 21,885 18,138 19,734 21,353 

% Y-Y Growth 2.9 10.8 8.1 2.3 8.8 8.2 

SSSG % Y-Y 0.1 2.0 2.0 -3.0 2.0 2.0 

New Stores – Size L 2 4 3 3 3 3 

New Stores – To go 9 15 10 9 20 10 

% House Brand Mix 17.5 18.5 20.0 17.5 18.5 20.0 

% Gross Margin 16.0 16.5 16.8 16.0 16.3 16.5 

- House Brand 30.0 31.5 32.0 30.0 31.0 31.5 

- Non-House Brand 13.0 13.0 13.0 13.0 13.0 13.0 

% EBITDA Margin 8.9 10.1 10.7 8.9 9.9 10.4 

Net Profit (bt mn) 688 899 1,024 688 866 969 

% Y-Y Growth -5.2 30.7 13.9 -5.2 25.8 11.9 

Source: FSS Research 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Revenue 18,293 17,730 18,242 20,218 21,848 

Cost of sales 15,761 14,911 15,448 17,011 18,320 

Gross profit 2,684 2,958 2,937 3,365 3,699 

SG&A 1,908 1,905 1,930 2,139 2,312 

Operating profit 776 1,053 1,007 1,226 1,387 

Other income 90 103 91 136 142 

EBIT 866 1,156 1,098 1,362 1,529 

EBITDA 1,254 1,563 1,606 1,969 2,237 

Interest charge 320 298 269 278 295 

Tax on income 107 132 141 184 210 

Earnings after tax 439 726 688 899 1,024 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 424 701 688 899 1,024 

Extraordinary items 15 24 0 0 0 

Net profit 439 726 688 899 1,024 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Cash 167 204 684 836 989 

Accounts receivable 836 860 850 942 1,018 

Inventory 6,260 7,048 6,772 7,457 8,031 

Other current assets 67 91 91 101 109 

Total current assets 7,331 8,204 8,396 9,336 10,146 

Investments 453 243 243 243 243 

Plant, property & 

equipment 8,866 9,619 10,112 10,504 10,796 

Other assets 25 86 86 86 86 

Total assets 16,675 18,152 18,837 20,168 21,271 

Short-term loans 6,577 5,732 5,742 5,936 5,968 

Accounts payable 2,128 2,488 2,539 2,796 3,011 

Current maturities 851 816 820 820 820 

Other current liabilities 39 30 36 40 44 

Total current liabilities 9,596 9,066 9,138 9,593 9,843 

Long-term debt 2,250 2,564 2,496 2,872 3,156 

Other non-current liab. 37 62 55 61 66 

Total non-current liab. 2,287 2,626 2,551 2,933 3,222 

Total liabilities 11,882 11,691 11,689 12,525 13,065 

Registered capital 1,856 1,856 2,166 2,166 2,166 

Paid up capital 1,400 1,856 2,166 2,166 2,166 

Share premium 655 3,647 3,647 3,647 3,647 

Legal reserve 20 54 54 54 54 

Retained earnings 2,718 903 1,281 1,776 2,340 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 4,792 6,460 7,148 7,643 8,206 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Net profit 439 726 688 899 1,024 

Deprec. & amortization 388 408 508 608 708 

Change in working capital -456 -390 345 -526 -439 

Other adjustments 482 599 0 0 0 

Cash flow from operations 852 1,343 1,541 981 1,293 

Capital expenditure -967 -1,161 -1,000 -1,000 -1,000 

Others -166 149 0 0 0 

Cash flow from investing -1,246 -3,315 -1,000 -1,000 -1,000 

Free cash flow -393 -1,972 541 -19 293 

Net borrowings 858 -567 -53 570 316 

Equity capital raised 0 3,448 309 0 0 

Dividends paid -403 0 -310 -405 -461 

Others 15 -882 -7 6 5 

Cash flow from financing 470 2,000 -61 171 -140 

Net change in cash   62 37 480 152 153 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Growth (%)      

Revenue -0.7 -3.1 2.9 10.8 8.1 

EBITDA -30.6 24.7 2.7 22.7 13.6 

Net profit -51.7 65.4 -5.1 30.7 13.9 

Normalized earnings -53.2 65.4 -1.9 30.7 13.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.6 16.6 16.0 16.5 16.8 

EBITDA margin 6.8 8.7 8.7 9.7 10.2 

EBIT margin 4.7 6.5 6.0 6.7 6.9 

Normalized profit margin 2.3 3.9 3.7 4.4 4.7 

Net profit margin 2.4 4.1 3.7 4.4 4.7 

Normalized ROA 2.5 3.9 3.7 4.5 4.8 

Normalize ROE 8.8 10.9 9.6 11.8 12.5 

Normalized ROCE 12.2 12.7 11.3 12.9 13.4 

Risk (x)      

D/E 2.5 1.8 1.6 1.6 1.6 

Net D/E 2.4 1.8 1.5 1.5 1.5 

Net debt/EBITDA 9.3 7.3 6.9 5.9 5.4 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.31 0.46 0.32 0.42 0.47 

Normalized EPS 0.30 0.32 0.32 0.42 0.47 

EBITDA 0.90 0.72 0.74 0.91 1.03 

Book value 2.58 2.98 3.30 3.53 3.79 

Dividend 0.00 0.19 0.14 0.19 0.21 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 42.8 29.1 42.2 32.3 28.3 

Norm P/E 44.2 41.4 42.2 32.3 28.3 

P/BV 5.2 4.5 4.1 3.8 3.5 

EV/EBITDA 24.3 25.9 24.9 20.7 18.4 

Dividend yield (%) 0.0 1.4 1.1 1.4 1.6 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท ชัน้ 15 อาคารเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 เลขที ่444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา แจง้วฒันะ 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 99, 99/9  

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี   

เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่2 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-909   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไม่มคีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 

 


