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  Selective and Value Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,286.18 1.09 -18.59 -17.76 

SET50 827.38 1.09 -22.57 -20.82 

Dow Jones 30 27,995.60 0.01 -1.90 20.01 

S&P 500 3,401.20 0.52 5.27 35.68 

NAS
AQ Comp 11,190.32 1.21 24.72 68.65 

FTSE 100 6,105.54 1.32 -19.05 -9.25 

Hang Seng 24,732.76 0.38  -12.26 -4.31 

Nikkei 225 23,454.89 -0.44  -0.81 17.19 

Shanghai Comp 3,295.68 0.51  8.05 32.15 

MSCI AC World 575.64 0.52 -1.58 26.33 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.07 16.94 13.64 

China 14.63 12.52 10.93 

Hong Kong 12.99 10.79 9.42 

Indonesia 18.72 13.77 11.52 

Korea 17.77 12.46 10.59 

Philippines 20.72 15.11 12.73 

Taiwan 18.97 16.14 14.60 

S&P500 25.95 20.50 17.62 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  81.77 81.77 261.05 5,068.4 

Indonesia -74.03 -106.07 -632.58 -2,516.9 

Philippines -16.33 -17.56 -139.42 -1,850.5 

Korea  22.02 319.22 -694.87 -23,944.6 

Taiwan  178.12 562.07 139.17 -20,616.2 

Thailand 9.82 26.66 -179.77 -8,189.6 

Vietnam -15.54 -33.98 137.50 -29.9 

Total 185.83 832.11 -1,108.92 -52,079.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,815.51 16,508.14 307.37 

Proprietary (Bt mn) 5,792.51 5,656.43 136.08 

Local Institution (Bt mn) 3,746.63 3,390.82 355.81 

Retail (Bt mn) 17,513.36 18,312.61 -799.25 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 29,598 31,538 -1,940 

Foreign 84,036 71,675 12,361 

Local 95,683 106,104 -10,421 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Sep 14 Sep 11 Sep 10 Sep 9 Sep 

AOT 89.93 39.61 29.98 51.95 26.28 

PTTEP-R 50.53 - - 6.70 43.10 

MINT 46.80 15.57 12.07 13.98 6.75 

PTTEP 39.44 15.86 5.22 31.11 2.39 

CBG 29.98 6.00 47.27 17.74 2.55 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวับวกไดแ้ข็งแรงกวา่คาดหลงัจากปรับตวัลง

ตดิตอ่กนั 3 วนักอ่นหนา้ โดยวานนีปิ้ดบวกไดถ้งึ 13.84 จดุ กลุม่ทีน่ าตลาดไดแ้ก ่ กลุม่

ทอ่งเทีย่ว ขนสง่ อเิล็กทรอนกิส ์ เป็นตน้ ไดร้ับ Sentiment บวกหลงัครม.เห็นชอบ

หลกัการเปิดรับนักทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิสถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธใิน

ตลาดหุน้บางๆ 356 ลบ.และ 307 ลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Long Index 

Futures 1.2 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,280-

1,293 จดุ หลงัจากปรับตวัขึน้แรงวานนี ้ โดยกลุม่พลงังานอาจมแีรงหนุนจากราคา

น ้ามนัดบิทีฟ้ื่นตวัจากพายเุฮอรร์เิคน Sally จอ่เขา้อา่วเม็กซโิก สว่นปัจจัยส าคญัทีต่อ้ง

ตดิตามคนืนีค้อืการประชมุ FOMC ซึง่ตลาดคาดวา่จะยังคงนโยบายการเงนิเชน่เดมิ สว่น

ปัจจัยในประเทศสภาฯจะเริม่พจิารณารา่งงบประมาณปี 2564 วาระ 2-3 วนันี ้ โดยรวม

ตลาดยังไมม่ปีระเด็นหนุนใหมท่ีช่ดัเจน เราจงึยังเนน้เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวก

เฉพาะตวั รวมถงึหุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ 

โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล สือ่สารฯ เป็นตน้ โดยเฉพาะหุน้ทีม่ ีValuation ไมส่งู 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ี Valuation ไมส่งู//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิชว่งตลาดปรับฐานแรง 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: TU 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 18 บาท  

 เรายังคงมมุมองเชงิบวกตอ่ก าไร 2H20 ทีจ่ะฟ้ืนตวัโดย 3Q20 เป็นชว่ง High Season 

ขณะที ่Red Lobster คาดขาดทนุลดลงและมองบวกตอ่การเปลีย่นผูถ้อืหุน้และ

ผูบ้รหิารใหม ่ 

 ราคาหุน้กลบัมายนืเหนอืแนวตา้น 14 บาทไดอ้กีครัง้ ทางเทคนคิเป็นสญัญาณเชงิ

บวก เราคาดก าไรปกตปีิ 2020-2021 โตเฉลีย่ราว 10% ตอ่ปี สว่น Valuation ซือ้

ขายที ่2021PER เพยีง 11.6 เทา่และคาดให ้Dividend Yield 4.3% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภมูภิาคอกี US$270 ลา้น โดยไหลเขา้

ไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$178 ลา้นและ US$188 ลา้น สว่นไทยยังคงเป็นประเทศเดยีว

ในกลุม่ TIP ทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้บางๆ US$10 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดเบา

บางโดยรอผลการประชมุ FOMC คนืนีซ้ ึง่ตลาดคาดคงนโยบายการเงนิตามเดมิ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) คาด FED คงนโยบายการเงนิ ในการประชมุคนืนี ้ โดยคงอตัราดอกเบีย้ที ่ 0-

0.25% ยาวถงึปี 2022 หลงัปรับเป้าหมายเงนิเฟ้อเป็นเฉลีย่ 2% และยังคงวงเงนิ QE ไม่

จ ากดั และคาดยังไมม่กีารใชม้าตรการ Yield Curve Control โดยการกระตุน้เศรษฐกจิใน

ระยะนีจ้ าเป็นตอ้งมาจากนโยบายการคลงั ซึง่ยังคงตกลงกนัไมไ่ดใ้นสภาฯของสหรัฐฯ 

และคาดวา่จะยังไมม่กีารเปลีย่นแปลงนโยบายใดๆและรอผลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดี

สหรัฐฯตน้เดอืน พ.ย. 

(+) Apple Event 2020 เปิดตวัสนิคา้ใหม ่ทัง้ Apple Watch SE และ iPad แมจ้ะ

ยังไรเ้งา iPhone 12 แตโ่ดยรวมเป็นบวกตอ่ HANA ซึง่ขายสนิคา้ให ้ Supplier ของ 

Apple เราแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 48 บาท  

(+) กลุม่ทอ่งเทีย่ว ได ้Sentiment บวกหลงัครม.เห็นชอบใหข้า้ราชการลาพกัรอ้นเพิม่

อกี 2 วนักระตุน้ทอ่งเทีย่วในประเทศวนัธรรมดาตามโครงการ "เราเทีย่วดว้ยกนั" และ

เห็นชอบแนวทางเปิดรับนักทอ่งเทีย่วตา่งชาตเิขา้ประเทศโดยตอ้งกกัตวั 14 วนั และให ้

พ านักระยะยาวไดส้งูสดุ 9 เดอืน โดยรวมเป็นบวกตอ่กลุม่โรงแรม สายการบนิ สนามบนิ 

อยา่งไรก็ตามเราแนะน าใหต้ดิตามมาตรการทีช่ดัเจนหลงัจากนี ้ แนะน าเพยีง “เก็งก าไร

ระยะสัน้” ERW CENTEL MINT AOT AAV  

(+) SISB เราคาดก าไรผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 จากผลกระทบของ COVID-19 และ

จะทยอยฟ้ืนตวัใน 3Q20 แมจ้ะยังไดร้บัผลกระทบจากการลดคา่เทอมอยูบ่างสว่น ขณะที ่

4Q20 จะกลบัสูร่ะดบัปกตไิตรมาสละกวา่ 60 ลบ. เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 -25% Y-Y 

กอ่นฟ้ืนตวัแรง +59% Y-Y ในปี 2021 จากสาขาธนบรุทีีก่อ่สรา้งแลว้เสร็จพรอ้มรับ

นักเรยีนใหมเ่ดอืน ส.ค. 2021 รวมถงึการปรับเพิม่คา่เทอมทีก่ลบัมาปกต ิ เรายังคงราคา

เป้าหมายที ่11.20 บาท แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.23 31.19 -0.11 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.13 

Yen/US$ 105.34 105.44 0.09 

Yuan/US$ 6.78 6.81 0.41 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 38.43 38.28 0.39 

Gold (COMEX) 1,960.40 1,966.20 -0.29 

BDI 1,282.00 1,267.00 1.18 

ZINC 2,496.50 2,480.50 0.65 

CRB index 147.76 147.76 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 2.27 จดุ ปิดที ่27,995.60 จดุ จากการปรับขึน้

ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและความคบืหนา้ในการพฒันาวคัซนีตา้นไวรัสโค

วดิ-19 รวมถงึรายงานยอดคา้ปลกีของจนีทีเ่พิม่ขึน้ 0.5% ในเดอืนส.ค. ซึง่

เป็นการปรับขึน้ครัง้แรกในปีนี ้ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามผลการประชมุนโยบาย

การเงนิของเฟดในวนัพธุตามเวลาสหรฐั 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการเปิดเผยตวัเศรษฐกจิทีแ่ขง็แกรง่

ของจนี  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุรอผลการประชมุนโยบาย

การเงนิของเฟดในวนัพธุตามเวลาสหรฐั และยอดน าเขา้ ยอดสง่ออก และ

ดลุการคา้เดอืน ส.ค. ของญีปุ่่ น 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.20 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.02 ดอลลาร ์หรอื 2.7% ปิดที ่38.28 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจากมรีายงานวา่ พายเุฮอรร์เิคนแซลลกี าลงัเคลือ่นตวั

เขา้สูอ่า่วเม็กซโิก ซึง่เป็นแหลง่ผลติน ้ามนัของสหรัฐ โดยประมาณการวา่การ

ระงับการผลติน ้ามนัในอา่วเม็กซโิกขณะนีอ้ยูท่ ี ่26.87% และกา๊ซธรรมชาต ิ

28.03% ขณะทีต่ดิตามการประชมุของโอเปกพลสั ในวนัที ่17 ก.ย. และ 

EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐในวนันี ้ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่

ลดลง 1.8 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 2.5 ดอลลาร ์หรอื 0.13% ปิดที ่1,966.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามผลการประชมุเฟดในวนันีต้าม

เวลาสหรัฐ ขณะทีนั่กวเิคราะหค์าดการณ์วา่เฟดจะคงอตัราดอกเบีย้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1247.57 / -0.43 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-09-20 change 

STA 168.67 27.25 4.81 

STGT 164.04 70.00 2.19 

JMART 125.06 15.10 9.42 

CRC 97.62 28.25 6.60 

PTTGC 79.79 43.25 1.76 

PRM 74.58 9.05 5.85 

BBL 68.44 103.50 0.98 

EGCO 58.76 200.00 -0.99 

IVL 56.18 23.40 1.74 

HMPRO 53.86 14.70 5.76 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-09-20 change 

PTT -139.15 35.25 0.71 

CBG -114.28 110.50 0.45 

ADVANC -108.29 181.00 -0.28 

CPALL -61.71 62.50 0.00 

AOT -58.75 59.50 2.59 

SCC -55.66 344.00 -0.58 

PTTEP -49.68 85.75 3.63 

INTUCH -46.82 54.75 0.46 

BTS -44.06 10.10 1.00 

BAM -39.55 21.50 0.94 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


