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  Selective and Value Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,272.34 -0.60 -19.46 -18.64 

SET50 818.43 -0.63 -23.40 -21.68 

Dow Jones 30 27,993.33 1.18 -1.91 20.00 

S&P 500 3,383.54 1.27 4.73 34.97 

NAS
AQ Comp 11,056.65 1.87 23.23 66.63 

FTSE 100 6,026.25 -0.10 -20.10 -10.43 

Hang Seng 24,640.28 0.56  -12.59 -4.66 

Nikkei 225 23,559.30 0.65  -1.24 17.71 

Shanghai Comp 3,278.81 0.57  7.50 31.47 

MSCI AC World 572.68 1.19 -2.08 25.68 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.78 16.69 13.43 

China 14.54 12.45 10.87 

Hong Kong 12.97 10.77 9.39 

Indonesia 19.06 14.02 11.73 

Korea 17.63 12.38 10.53 

Philippines 20.64 15.06 12.69 

Taiwan 18.89 16.11 14.55 

S&P500 25.82 20.38 17.52 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  334.51 331.33 179.28 4,986.6 

Indonesia -31.83 -31.83 -558.34 -2,442.7 

Philippines -1.23 -1.23 -123.10 -1,834.1 

Korea  -35.16 73.37 -940.72 -24,190.4 

Taiwan  383.68 383.68 -39.22 -20,794.6 

Thailand 16.85 16.85 -189.58 -8,199.4 

Vietnam -18.45 -18.45 153.03 -14.4 

Total 648.37 753.72 -1,518.65 -52,488.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,445.66 14,919.00 526.66 

Proprietary (Bt mn) 5,757.69 5,290.81 466.88 

Local Institution (Bt mn) 3,065.73 4,680.26 -1,614.53 

Retail (Bt mn) 16,194.11 15,573.13 620.98 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 31,265 31,697 -432 

Foreign 62,115 70,484 -8,369 

Local 94,245 85,444 8,801 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Sep 11 Sep 10 Sep 9 Sep 8 Sep 

AOT 39.61 29.98 51.95 26.28 114.93 

KBANK-R 36.57 16.51 8.23 57.31 59.18 

CPALL 36.31 11.61 40.22 32.33 57.62 

MINT-R 35.08 2.05 - 39.67 - 

COM7 34.30 10.06 8.63 0.58 0.06 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวับวกไดใ้นชว่งเปิดตลาดตามตลาดหุน้ภมูภิาค

กอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมากดดนัและท าใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบ 7.62 จดุ ณ สิน้วนั 

ออ่นแอกวา่ภมูภิาคตามคาด โดยถกูกดดนัจากประเด็นการเมอืงในประเทศ สถาบนัใน

ประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 1.6 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมา

ซือ้สทุธ ิ527 ลบ. (แตพ่ลกิมา Short Index Futures 8.4 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,265-

1,280 จดุ โดยไรปั้จจัยบวกใหมเ่ขา้มาหนุน โดยปัจจัยการเมอืงในประเทศยังคงกดดนั

ทัง้งบประมาณปี 2564 ทีบ่งัคบัใชล้า่ชา้ รวมถงึการชมุนุมใหญว่นัที ่ 19 ก.ย. นี ้ สว่น

ปัจจัยตา่งประเทศยังตอ้งตดิตามสถานการณ์สหรัฐฯ-จนี โดยลา่สดุแม ้ByteDance ก าลงั

จะขาย TikTok ในสหรัฐฯให ้Oracle แตท่างการจนียังพยายามชะลอและไมอ่ยากใหข้าย  

เราจงึยังเนน้เลอืกลงทนุในหุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหาร 

เครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล สือ่สารฯ โดยเฉพาะหุน้ทีม่ ีValuation ไมส่งู 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ี Valuation ไมส่งู//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิชว่งตลาดปรับฐานแรง 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: ORI 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 9 บาท  

 เป็นหนึง่ใน Top Pick ของกลุม่อสงัหาฯ เราคาดก าไร 2H20 เรง่ตวัขึน้ +22% H-H 

ตามการโอนคอนโดนใหมท่ัง้หมด 6 โครงการ และเปิดโครงการใหมเ่ชงิรกุเกอืบ 6 

เทา่ตวัจาก 1H20  

 ราคาหุน้ปรับตวัลงแรงเกอืบ 20% ในชว่ง 2 สปัดาหท์ีผ่า่นมาและเริม่เขา้ใกลเ้ขต 

Oversold ท าให ้Downside จ ากดั ขณะทีปั่จจบุนัซือ้ขายที ่2021PER เพยีง 5 เทา่

และคาดให ้Dividend Yield สงูถงึ 8% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาคหนาแน่น US$458 ลา้น โดย

ไหลเขา้ไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$384 ลา้นและ US$109 ลา้น สว่นไทยเป็นประเทศ

เดยีวในกลุม่ TIP ทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้ US$17 ลา้น ตลาด TIP ไหลออกทกุประเทศน า

โดยอนิโดนเีซยี US$151 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังผนัผวนไหลเขา้สลบั

ไหลออกตามพฒันาการของวคัซนี COVID-19 และสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งประเทศ

โดยเฉพาะสหรัฐฯ-จนี 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) CPF ให ้CTI ซึง่เป็นบ.ยอ่ยของ CPP เขา้ซือ้ธรุกจิหมใูนจนีจาก CPG มลูคา่ 1.31 

แสนลบ. โดยเพิม่ทนุออกหุน้ใหมใ่ห ้ (ไมม่กีารช าระดว้ยเงนิสด) โดยภายหลงัรวมกจิการ 

CPG และ CPP จะถอืหุน้ 65% และ 35% ตามล าดบั โดยมแีผนจดทะเบยีนเขา้ตลาดฯ

ใน 2 ปีขา้งหนา้ ระยะสัน้เรามองดลีนีเ้ป็นบวกตอ่ CPF จากการรับรูส้ว่นแบง่ก าไรซึง่คาด

ท าใหก้ าไรของ CPF เพิม่ขึน้ราว 11% และคาดมกี าไรจากการปรับมลูคา่เงนิลงทนุใน 

CTI ราว 2.6 พนัลบ. สว่นระยะยาวผลประกอบการอาจผนัผวนมากขึน้ทัง้ดา้นราคาและ

ปรมิาณผลผลติทีผ่นัผวนในจนี อยา่งไรก็ตามยังมปีระเด็นเขา้ซือ้ Tesco Overhang อยู ่

เราจงึแนะน าเพยีง “เก็งก าไร” ราคาเป้าหมาย 40 บาท 

(-) TASCO เราปรับลดก าไรปกตปีิ 2021-2022 ลง 51% และ 6% เป็นหดตวั -35% 

Y-Y และ +64% Y-Y จากผลกระทบจากการทีต่อ้งหยดุน าเขา้น ้ามนัจากเวเนซเูอลา่จาก

มาตรการคว า่บาตรของสหรัฐฯ โดย TASCO จะสามารถซือ้น ้ามนัดบิจากเวเนซเูอลา่ได ้

ถงึเดอืน พ.ย. นี ้ซ ึง่สามารถตนุสตอ๊กส าหรับกลัน่ไดถ้งึ 1Q20 และตอ้งหาน ้ามนัดบิหนัก

แหลง่ใหมเ่พือ่ทดแทนหรอืผสมกบัน ้ามนัดบิเดมิเพือ่ยดืระยะเวลาด าเนนิงานของโรงกลัน่

ใหไ้ดน้านทีส่ดุ นอกจากนีจ้ าเป็นตอ้งมกีารเพิม่การซือ้ยางมะตอยจากโรงกลัน่อืน่ๆเพือ่

ชดเชยก าลงัการผลติทีจ่ะหายไป 0.8-1.2 ลา้นตนัตอ่ปี เราปรับลดราคาเป้าหมายเหลอื 

16 บาท แนะน า “ชะลอการลงทนุ”  

(0) JMT ชีแ้จงวา่การขอเพิม่ทนุ General mandate 356.6 ลา้นหุน้ แบง่เป็น RO 

267.45 ลา้นหุน้และ PP 89.15 ลา้นหุน้ เพือ่รองรับดลี M&A ในอนาคต ซึง่บรษัิทอยาก

ใชว้ธิ ีSwap หุน้ (ไมม่แีผนจะใช ้RO) JMT คาดวา่จะใชเ้งนิซือ้หนีอ้กี 6 พนัลบ.ใน 2H20 

และ 1 หมืน่ลบ.ในปี 2021 โดยเชือ่วา่หนีท้ีจ่ะเป็น NPL จาก Covid-19 จะมมีากขึน้ในปี

หนา้ บรษัิทมเีงนิเพยีงพอในการซือ้หนีเ้สยีดงักลา่ว Consensus คาดก าไรปี 2020-2021 

เฉลีย่ +35% Y-Y และ 14% Y-Y ตามล าดบั และใหร้าคาเป้าหมายเฉลีย่ราว 33-35 

บาท 

(0) SAWAD-MTC ออมสนิออก “สนิเชือ่เสรมิพลงัฐานราก” 1 หมืน่ลบ. โดยใหกู้ร้าย

ละ 50,000 บาทดอกเบีย้ 0.35% ตอ่เดอืนแบบไมม่หีลกัประกนั คาดกดดนั Loan 

Growth ใน 2H20 แตช่ดเชยไดด้ว้ยส ารอง ECL ทีค่าดวา่จะลดลงเชน่กนั แมเ้ป็น 

Sentiment ลบระยะสัน้ แตเ่รายังประเมนิก าไร 2H20 แข็งแกรง่ ยังแนะน า “ซือ้” ราคา

เป้าหมาย SAWAD 68 บาท MTC 70 บาท 

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                            15 September 2020 

หน้า 2 จาก 2 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

44  
Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.26 31.29 0.09 

US$/Euro 1.19 1.19 0.01 

Yen/US$ 105.69 105.73 0.04 

Yuan/US$ 6.81 6.83 0.35 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 37.23 37.26 -0.08 

Gold (COMEX) 1,966.00 1,963.70 0.12 

BDI 1,267.00 1,269.00 -0.16 

ZINC 2,480.50 2,471.00 0.38 

CRB index 146.50 146.50 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 327.69 จดุ ปิดที ่27,993.33 จดุ หนุนจากการ

ปรับขึน้กลุม่เทคโนโลย ีหลงัปรับลงชว่งกอ่นหนา้ และรายงานวา่ 

ByteDance ซึง่เป็นบรษัิทแมข่อง TikTok ตกลงขายกจิการ TikTok ใน

สหรัฐใหก้บัออราเคลิ  รวมถงึAstraZeneca ผูผ้ลติยารายใหญข่ององักฤษ 

จะกลบัมาทดลองวคัซนีตา้นโควดิ-19 ในเฟส 3 อกีครัง้ ขณะทีนั่กลงทนุ

ตดิตามการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในวนัที ่

15-16 ก.ย.นี ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่การเดนิทางและ

กลุม่เทคโนโลย ีรวมถงึขา่วความคบืหนา้ของการพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-18 

ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการถอนตวัขององักฤษออกจากสหภาพยโุรป 

(Brexit) และการประชมุของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในวนัองัคารและพธุ

นี ้

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางวนันีต้ดิตาม

จนีเปิดเผยขอ้มลูทางเศรษฐกจิ อาท ิการลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร, การผลติ

ภาคอตุสาหกรรม, ยอดคา้ปลกี, อตัราการวา่งงานในเดอืนส.ค. รวมถงึ

ธนาคารกลางออสเตรเลยีประชมุนโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.26 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 7 เซนต ์หรอื 0.2% ปิดที ่37.26 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจากโอเปกปรับลดตวัเลขคาดการณ์อปุสงคน์ ้ามนัในปี

นีแ้ละปีหนา้ จากผลกระทบของโควดิ-19 อยา่งไรก็ด ี ถกูบรรเทาดว้ยปัจจัย

หนุนจากรายงานขา่ววา่พายเุฮอรร์เิคนแซลลไีดท้วคีวามรนุแรงจนกลายเป็น

พายเุฮอรร์เิคนระดบัที ่2 และก าลงัเคลือ่นตวัเขา้สูอ่า่วเม็กซโิก ซึง่เป็นแหลง่

ผลติน ้ามนัของสหรัฐ ขณะทีต่ดิตามการประชมุคณะกรรมการสงัเกตการณ์

ตลาดของกลุม่โอเปกพลสัในวนัที1่7 ก.ย.นี ้โดยคณะกรรมการอาจมกีาร

หารอืกนัเกีย่วกบัสต็อกน ้ามนัทีก่ าลงัเพิม่ขึน้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 15.8 ดอลลาร ์หรอื 0.81% ปิดที ่

1,963.7 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรของสหรัฐทีป่รับลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1248 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-09-20 change 

CBG 384.38 110.00 -3.08 

STGT 218.54 68.50 0.37 

CPF 153.24 29.00 -0.85 

CRC 120.29 26.50 -1.85 

TU 106.16 13.90 0.00 

EGCO 105.54 202.00 -2.88 

TVO 104.32 31.25 14.68 

HMPRO 89.73 13.90 -3.47 

PTTEP 72.32 82.75 0.91 

PTG 71.44 16.80 -3.45 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-09-20 change 

CPALL -175.25 62.50 -0.79 

AOT -137.73 58.00 -0.43 

OSP -65.45 37.25 -2.61 

GPSC -51.48 63.50 -0.78 

CENTEL -43.71 23.30 -4.12 

RATCH -39.09 53.25 -1.39 

SAWAD -38.10 45.75 -1.08 

JMT -30.52 30.25 3.42 

BAM -29.57 21.30 -2.29 

JAS -16.33 2.66 -1.48 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1  - 14/9/2020 22/10/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


