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 LOXLEY (LOXLEY TB) 
 บมจ. ลอ็กซเล่ย ์

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY BUY 1.38 1.80 + 30.4% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

การปรบัโครงสร้างองคก์รเร่ิมเหน็ผล หนุนผลประกอบการ 2Q20 BT (mn)  2018 2019 2020E 2021E 

Normalized profit   92 -190 213 244 

Net profit 92 -756 213 244 ผลก าไรปกติของ LOXLEY ใน 2Q20 ลดลง 34.6% Q-Q จากการรบัรู้รายได้ท่ีมี
อตัราก าไรขัน้ต้นต า่ แต่ดีขึน้จาก 2Q19 ท่ีมีผลขาดทุน เน่ืองจากการควบคมุ
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้ดีขึน้ ส าหรบัผลการด าเนินงานงวด 1H20 มี
พฒันาการท่ีดีขึน้ มีก าไรปกติ 97 ล้านบาท จากผลขาดทุน 5 ล้านบาทใน 1H19 
สาเหตหุลกัมาจากการปรบัโครงสร้างองคก์รตลอดหลายปีท่ีผ่านมาเร่ิมเหน็ผล 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ีเคยอยู่ในระดบัสงู 18.3% ใน 1H19 ลดเหลือ 
10.9% ใน 1H20 ชดเชยอตัราก าไรขัน้ต้นใน 1H20 ท่ีลดลงเป็น 10.3% จาก 13.3% 
ใน 1H19 ได้ ก าไรปกติดงักล่าวคิดเป็น 45% ของประมาณการปี 2020 ท่ีเราคาด 
213 ล้านบาท เราจึงยงัคงประมาณการและราคาเป้าหมายปี 2020 ท่ี 1.80 บาท   
(-1SD ค่าเฉล่ียย้อนหลงั 20 ปี) ราคาหุ้นปัจจบุนัมี PBV เพียง 0.6 เท่า ยงัคง
แนะน าซ้ือ   

ก าไรปกติ 2Q20 -34.6% Q-Q แต่ดีขึน้จาก 2Q19 ท่ีขาดทุน  

LOXLEY รายงานก าไรสทุธ ิ 30 ลา้นบาทใน 2Q20 -77.8% Q-Q และฟ้ืนตวัจากผล
ขาดทุนสทุธ ิ 136 ลา้นบาทใน 2Q19 ทัง้น้ี ในไตรมาสน้ีมรีายการพเิศษ 9 ลา้นบาท
ไดแ้ก่ ผลขาดทุนจากการปรบัมลูคา่ยตุธิรรมตามมาตรฐานบญัช ี TFRS 9 จ านวน 22 
ลา้นบาทและก าไรจากการด าเนินงานทีย่กเลกิ 13 ลา้นบาท หากตดัรายการพเิศษ
ดงักล่าวออก ก าไรจากการด าเนินงานปกตเิป็น 38 ลา้นบาท -34.6% Q-Q แต่ดขีึน้จาก 
2Q19 ทีม่ผีลขาดทุนจากการด าเนินงานปกต ิ40 ลา้นบาท  

ส าหรบัรายไดใ้น 2Q20 มจี านวน 4,064 ลา้นบาท +13.0% Q-Q, +46.6% Y-Y สาเหตุ
หลกัมาจากการรบัรูร้ายไดข้องโครงการจดัซือ้พรอ้มตดิตัง้ระบบสายพานล าเลยีง
กระเป๋าและระบบตรวจจบัวตัถุระเบดิขาออกใหก้บัสนามบนิสุวรรณภูมเิพิม่ขึน้ตามอตัรา
ความส าเรจ็ของงาน แต่โครงการดงักล่าวเป็นโครงการทีบ่รษิทัไดต้ัง้ประมาณการ
ขาดทุนไปแลว้ใน 3Q19 รายไดท้ีร่บัรูจ้ากโครงการน้ีจงึเท่ากบัมอีตัราก าไรขัน้ต้นเป็น
ศูนย ์จงึฉุดใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ใน 2Q20 ลดลงเหลอื 8.5% เทยีบกบั 12.3% ใน 1Q20 
และ 12.9% ใน 2Q19 และเป็นสาเหตุหลกัทีท่ าใหก้ าไรปกตใิน 2Q20 ลดลง Q-Q แต่
ก าไรปกตทิีเ่พิม่ขึน้ Y-Y เป็นผลมาจากค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารทีล่ดลงจากการ
ปรบัโครงสรา้งองคก์รและใน 2Q19 มรีายจา่ยพเิศษ 96 ลา้นบาทส าหรบัผลประโยชน์
พนกังานตามกฎหมายแรงงานใหม ่ 

2Q20 Earnings results    

(Btm 2Q20 1Q20 %Q-Q 2Q19 %Y-Y 1H20 1H19 %Y-Y 

Revenues 4,064 3,597 13.0 2,772 46.6 7,661 5,948 28.8 

Costof sales 3,719 3,154 17.9 2,414 54.4 6,872 5,155 33.3 

Gross profit 345 443 -22.1 358 -3.4 789 794 -0.6 

SG&A 357 477 -25.0 590 -39.5 834 1,086 -23.2 

Interest expense 48 49 -2 47 2.5 97 93 4.5 

Equity income 85 135 -37.1 107 -20.4 221 198 11.1 

Net profit 30 133 -77.8 -136 nm 163 -101 nm 

Norm profit 38 58 -34.6 -40 nm 97 -5 nm 

Gross margin (%) 8.5 12.3  12.9  10.3 13.3  

SG&A to sales (%) 8.8 13.2  21.3  10.9 18.3  

Net margin (%) 0.7 3.7  -4.9  2.1 -1.7  

Source: LOXLEY   

EPS (Bt) - norm 0.04 -0.08 0.09 0.11 

EPS (Bt)- reported 0.04 -0.33 0.09 0.11 

% growth y-y 100.0 nm nm 14.6 

Dividend/share (Bt) 0.00 0.00 0.05 0.05 

BV/share (Bt) 2.60 2.18 2.24 2.30 

EV/EBITDA (x) 57.8 nm 50.7 36.0 

PER (x) - norm 34.5 nm 14.8 12.9 

PER (x)  34.5 nm 14.8 12.9 

PBV (x)  0.5 0.7 0.6 0.6 

Dividend yield (%) 0.0 0.0 3.4 3.9 

ROE (%) 1.6 -15.3 4.2 4.7 

YE No. of shares (million) 2,522 2,302 2,265 2,265 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

 

Share data 

Sector Commerce 

Close (14/09/2020) 1.38 

SET Index 1,272.34 

Foreign limit/actual (%) 30.00/1.75 

Paid up shares (million) 2,264.95 

Free float (%) 62.77 

Market cap (Bt m) 3,160.66 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 8.85 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 1.72, 0.70, 1.41 

Source: Setsmart 

 
 

Analyst: Jitra Amornthum 

Register No.: 014530    

Tel.: +662 646 9966 

email: jitra.a@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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การปรบัโครงสร้างองคก์รเร่ิมเหน็ผล ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารปรบัลงอย่างชดัเจน 

หากดผูลการด าเนินงานงวด 1H20 พบวา่มทีศิทางทีด่ขีึน้ LOXLEY สามารถพลกิมามกี าไรปกต ิ97 ลา้นบาท
จากขาดทุนจากการด าเนินงานปกต ิ 5 ลา้นบาทใน 1H19 สาเหตุมาจากการปรบัโครงสรา้งองคก์รตลอดหลาย
ปีทีผ่า่นมาเริม่เหน็ผล โดยคา่ใช้จ่ายในการขายและบรหิารทีเ่คยอยู่ในระดบัสงู 18.3% ใน 1H19 ลดลงเหลอื 
10.9% ใน 1H20 ช่วยชดเชยผลกระทบจากอตัราก าไรขัน้ตน้ใน 1H20 ทีล่ดลงเป็น 10.3% จาก 13.3% ใน 
1H19 ได ้ 

COVID-19 มีผลกระทบต่อ LOXLEY จ ากดัแต่กระทบบริษทัร่วมบ้าง 

รายไดม้พีฒันาการที่ดขีึน้ทัง้ที่การปิดศูนยก์ารคา้ตัง้แต่ปลาย 1Q20 สง่ผลกระทบต่อธรุกจิอาหาร และธรุกจิ
น าเขา้และจดัจ าหน่ายวตัถุดบิอาหารใหแ้ก่โรงแรมและผูใ้หบ้รกิารจดัเลีย้งในประเทศ ส่วนงานประเภทก่อสรา้ง
สถานีไฟฟ้า ตดิตัง้ระบบโทรคมนาคมในอาคารนอกสถานที ่ถูกกระทบจากการ Lockdown ใน 2Q20 ท าใหไ้ม่
สามารถเขา้พืน้ทีไ่ด ้ แต่จากการตุนงานไวใ้นมอืคอ่นขา้งมากท าใหบ้รษิทัยงัสามารถสรา้งรายไดเ้พิม่ขึน้ได ้ ท า
ใหร้ายไดใ้น 2Q20 เพิม่สงูขึน้ทัง้ Q-Q และ Y-Y และท าใหร้ายไดร้วมในงวด 1H20 เพิม่ขึน้ 28.8% Y-Y 
อยา่งไรกต็าม สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมใน 2Q20 มจี านวน 85 ล้านบาท -37.1% Q-Q และ -20.4% Y-Y 
จากผลของการ Lockdown แต่เมื่อรวมสว่นแบ่งก าไรงวด 1H20 เพิม่ขึน้ 11.1% Y-Y เป็น 221 ลา้นบาท เรา
เชื่อวา่ผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัจะดขีึน้เป็นล าดบัหลงัการเปิดเมอืง ทัง้ธรุกจิรา้นอาหาร ธรุกจิที่
เกีย่วขอ้งกบังานก่อสรา้งและตดิตัง้ระบบในอาคาร และธรุกจิเหลก็เคลอืบโลหะและเหลก็เคลอืบสขีอง 
บจ.บลูสโคป (LOXLEY ถอื 20%) ซึง่เตบิโตตามอุตสาหกรรมก่อสรา้งทัง้ในไทยและในภูมภิาค   

 
รายได้แยกตามกลุ่มธรุกิจส าหรบัผลประกอบการงวด 1H20   

    
ทีม่า: LOXLEY 

EBIT แยกตามรายกลุ่มธรุกิจส าหรบัผลประกอบการงวด 1H20   

    
ทีม่า: LOXLEY 
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คงประมาณการและราคาเป้าหมายปี 2020 ท่ี 1.80 บาท คงค าแนะน าซ้ือ  

ก าไรปกตงิวด 1H20 ที ่97 ลา้นบาท คดิเป็น 45% ของประมาณการก าไรทัง้ปีทีเ่ราคาด 213 ลา้นบาท ฟ้ืนจาก
ปี 2019 ทีข่าดทุน 190 ลา้นบาท เรายงัคงประมาณการเดมิเพราะจาก Backlog ทีม่อียูร่าว 1 หมื่นล้านบาท 
กวา่ 30% จะทยอยรบัรูเ้ป็นรายไดใ้นช่วงครึง่หลงัของปีน้ี ช่วยผลกัดนัประมาณการรายไดใ้นปี 2020 แลว้ถงึ 
73% ยงัไมร่วมงานส่วนอื่นทีไ่มไ่ดอ้ยูใ่น Backlog แต่มกัไดร้บัการต่อสญัญาเช่น งานแมบ่า้น งานรกัษาความ
ปลอดภยัตามอาคารส านักงาน เป็นตน้ เราจงึยงัคงราคาเป้าหมายปี 2020 ที ่1.80 บาท ซึง่องิ PBV 0.8 เท่า
เท่ากบั -1SD ของคา่เฉลีย่ในรอบ 20 ปี ราคาหุน้ปัจจบุนัซือ้ขายที ่PBV 0.6 เท่า ยงัต ่ากว่าราคาเป้าหมายอยู ่
30% จงึยงัคงแนะน าซือ้   
 
PBV ปี 2001 – Present  

  
ทีม่า: Finansia Research 

 

ความเส่ียงท่ีส าคญัท่ีอาจมีผลต่อประมาณการ  

ความเส่ียงจากความล่าช้าของโครงการ งานของกลุ่มบรษิทัส่วนใหญ่เป็นโครงการทีม่กี าหนดระยะเวลาการ
ด าเนินงานใหแ้ลว้เสรจ็ทีแ่น่นอน และมกีารรบัประกนัผลงานตามที่ก าหนดในสญัญา หากไมส่ามารถด าเนินการ
ใหแ้ล้วเสรจ็ตามก าหนดในสญัญา หรอืมคีวามบกพรอ่งเกีย่วกบัการด าเนินงาน บรษิทัอาจตอ้งชดใชค้า่ปรบั
ตามทีก่ าหนดในสญัญา แมว้่าบรษิทัจะจดัใหม้กีารท าประกนัภยัส าหรบัแต่ละโครงการ แต่หากสาเหตุของความ
ล่าชา้ของโครงการเกดิจากปัจจยัภายนอกทีอ่ยูน่อกเหนือการควบคมุของบรษิทั เช่น ความล่าช้าจากการสง่ของ
จากคู่คา้ หรอืการเปลีย่นแปลงอุปกรณ์ทีต่ดิตัง้ทีช่ ารุด อาจท าใหต้้นทุนบานปลาย (Cost overrun) กระทบต่อ
ก าไรของโครงการ  

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายของภาครฐั งานโครงการส่วนใหญ่ของกลุ่มบรษิทัเป็นงานของ
ภาครฐั รายไดข้องงานกลุ่มน้ีจงึสมัพนัธก์บังบประมาณรายจา่ยของประเทศ รวมถงึความมัน่คงทางการเมอืง 
และภาวะเศรษฐกจิ หากเกดิการเปลีย่นแปลงนโยบายของรฐับาลหรอืความไมม่ ัน่คงทางการเมอืง อาจสง่ผล
กระทบต่อการประมลูงานและการสรา้งรายไดข้องบรษิทั 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยี กลุ่มบรษิทัด าเนินธรุกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัเทคโนโลยสีารสนเทศ 
ซึง่มกีารเปลีย่นแปลงอยูต่ลอดเวลาและเป็นไปอยา่งรวดเรว็ รวมถงึอุตสาหกรรมมกีารแขง่ขนัสงู หากไมส่ามารถ
ตดิตามพฒันาการของเทคโนโลยแีละขอ้มลูขา่วสารทางธรุกจิใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการของตลาด อาจท าให้
บรษิทัสญูเสยีลูกคา้และเสยีโอกาสทางธรุกจิได้ 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 208 2019 2020E 2021E 

Reveues 15,639 13,88 13,613 13,56 14,683 

Cost of sales 1550 11,296 12,664 11,859 12,767 

Gross profit 2,089 1,892 949 1,738 1,916 

SG&A 2,618 2,300 2,389 1,99 2,170 

Operating profit -529 -408 -1,439 -261 -254 

Other income 164 374 230 258 279 

EBIT -337 -14 -1,196 11 40 

EBITDA -136 158 -191 183 214 

Interest expense 188 185 189 189 191 

Equity income 483 355 444 477 490 

Tax on income 57 83 97 85 101 

Minority interest 52 18 13 5 7 

Norm profit -46 92 -190 213 244 

Extra ordinary 97 0 269 0 0 

Net profit 50 92 -756 213 244 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn)  2017 2018 2019 2020E 2021E 

Cash & bank deposit 1,100 1,118 2,246 1,928 1,951 

Short term investment 803 580 212 212 212 

Trade receivable 2,957 3,303 3,443 4,023 4,063 

Unbilled trade A/R 2,339 1,284 1,374 1,378 1,448 

Inventory 1,708 1,430 2,225 2,112 2,029 

Other current assets 242 550 427 435 470 

Total current assets 9,383 8,453 10,123 10,339 10,423 

Investment in sub. 3,605 3,218 2,918 2,918 2,918 

Investment properties 477 598 624 624 624 

PP&E 1,204 1,108 1,137 1,071 1,063 

Receivable under debt 

restructuring 943 804 660 580 560 

Unbilled A/R 143 136 0 0 0 

Goodwill 0 39 39 39 39 

Other assets 116 139 119 136 147 

Total assets 16,210 15,097 16,197 16,278 16,339 

Short-term loans 1,815 1,823 2,813 2,800 2,500 

Trade account payable 4,106 2,851 4,306 4,484 4,687 

Contracted liabilities 852 1,372 517 451 490 

Current maturity 68 65 590 495 380 

Other current liabilities 155 172 394 355 380 

Total current liabilities 6,997 6,284 8,620 8,585 8,436 

Long-term loan 1,161 1,000 995 950 970 

Long-term bond 1,000 1,000 700 700 700 

Other L-T liabilities 758 813 867 884 954 

Total L-T liabilities 2,919 2,813 2,562 2,534 2,624 

Total liabilities 9,916 9,097 11,181 11,119 11,061 

Registered capital 2,331 2,331 2,331 2,331 2,331 

Paid-up capital 2,265 2,265 2,265 2,265 2,265 

Share premium 503 503 503 503 503 

Legal reserve 135 142 142 142 142 

Retained earnings 1,197 1,104 310 455 577 

MI 96 103 82 80 77 

Total equity 6,198 5,897 4,933 5,079 5,201 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn)  2017 2018 2019 2020E 2021E 

Profit before tax -1 74 -769 208 238 

Depre. & amort. 201 172 171 172 174 

Change in working capital -1,332 -307 -541 -786 -551 

Other adjustments 78 -77 559 -518 -440 

Cash flow from operation -1,055 -138 -580 -924 -579 

Capital expenditure 330 38 420 -29 -39 

Dvd received from sub. 657 581 497 499 563 

Cash flow from investing 986 619 917 470 525 

Free cash flow -69 481 337 -454 -54 

Net borrowings 521 -305 791 243 199 

Capital raised 0 0 0 0 0 

Paid Dividends -158 -159 0 -107 -122 

Others -25 0 0 0 0 

Cash flow from financing 337 -464 791 136 77 

Net change in cash  269 18 1,128 -317 22 

      

Important Ratios (Consolidated) 

(Bt mn)  2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenues 14.1 -15.7 3.2 -0.1 8.0 

EBITDA nm nm nm nm 16.7 

Net profit -70.8 82.6 nm nm 14.6 

Norm profit nm nm nm nm 14.6 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 13.4 14.3 7.0 12.8 13.1 

EBITDA margin -0.9 1.2 -1.4 1.3 1.5 

EBIT margin -2.2 -0.1 -8.8 0.1 0.3 

Norm profit margin -0.3 0.7 -1.4 1.6 1.7 

Net profit margin 0.3 0.7 -5.6 1.6 1.7 

Norm ROA -0.3 0.6 -1.2 1.3 1.5 

Norm ROE -0.7 1.6 -3.9 4.2 4.7 

Norm ROCE -3.7 -0.2 -15.8 0.1 0.5 

Risk (x)      

D/E  1.6  1.5  2.3  2.2   2.1  

Net D/E 1.3  1.3  1.8  1.8  1.7  

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.02 0.04 -0.33 0.09 0.11 

Norm EPS -0.02 0.04 -0.08 0.09 0.11 

EBITDA -0.05 0.07 -0.08 0.08 0.09 

FCF -0.03 0.21 0.15 -0.35 -0.03 

BVS 2.74  2.60  2.18   2.24  2.30 

DPS 0.07  0.00 0.00    0.05  0.05 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 69.0 34.5 nm 14.8 12.9 

Norm P/E nm 34.5 nm 14.8 12.9 

P/BV 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6 

EV/EBTDA nm 57.8 nm 50.7 36.0 

Dividend yield (%) 5.1 0.0 0.0 3.4 3.9 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท ชัน้ 15 อาคารเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 เลขที ่444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา แจง้วฒันะ 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 99, 99/9  

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี   

เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่2 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-909   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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