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  Selective and Value Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,290.89 -0.19 -18.29 -17.46 

SET50 830.25 -0.16 -22.30 -20.54 

Dow Jones 30 27,534.58 -1.45 -3.52 18.04 

S&P 500 3,339.19 -1.76 3.36 33.20 

NASAQ Comp 10,919.59 -1.99 21.70 64.57 

FTSE 100 6,003.32 -0.16 -20.41 -10.77 

Hang Seng 24,313.54 - -13.75 -5.93 

Nikkei 225 23,235.47 - -1.83 16.09 

Shanghai Comp 3,234.82 - 6.06 29.71 

MSCI AC World 565.47 -0.96 -3.31 24.10 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.05 16.91 13.63 

China 14.34 12.28 10.72 

Hong Kong 12.77 10.61 9.27 

Indonesia 17.94 13.18 11.02 

Korea 17.35 12.22 10.43 

Philippines 20.32 14.82 12.47 

Taiwan 18.75 15.98 14.43 

S&P500 25.50 20.14 17.31 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -130.31 -128.62 -280.67 4,526.7 

Indonesia -44.75 -159.81 -376.30 -2,260.6 

Philippines 8.66 -33.12 -111.02 -1,822.1 

Korea  334.46 -108.71 -725.56 -23,975.3 

Taiwan  195.18 -268.06 -625.34 -21,380.8 

Thailand 0.09 -29.93 -182.44 -8,192.2 

Vietnam 204.92 181.48 184.79 17.4 

Total 568.24 -546.77 -2,116.54 -53,087.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,114.04 16,111.38 2.66 

Proprietary (Bt mn) 4,901.16 5,239.43 -338.27 

Local Institution (Bt mn) 3,597.43 4,227.00 -629.57 

Retail (Bt mn) 17,570.93 16,605.75 965.18 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 26,503 25,424 1,079 

Foreign 65,685 60,734 4,951 

Local 76,126 82,156 -6,030 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Sep 9 Sep 8 Sep 3 Sep 2 Sep 

PTT 68.17 138.90 18.34 37.27 3.76 

AOT 51.95 26.28 114.93 41.68 19.11 

SCC 41.69 - 0.40 1.18 103.46 

CPALL 40.22 32.33 57.62 47.73 32.72 

PTTEP 31.11 2.39 23.73 8.14 20.90 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index รบีาวดข์ึน้ในชว่งเปิดตลาดไดต้ามคาดแตย่ังคงไมพ่น้

แนวตา้นส าคญับรเิวณ 1,300 จดุ กอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมากดดนัและท าใหด้ชันปิีดลบ

เล็กนอ้ย 2.51 จดุ ณ สิน้วนั โดยรอดผูลการประชมุ ECB สถาบนัในประเทศขายสทุธใิน

ตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 630 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธบิางๆ 3 ลบ. 

(และ Long Index Futures อกีราว 5 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways Down ในกรอบ 

1,280-1,290 จดุ โดยมแีรงกดดนัหลงัตวัเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งรายสปัดาหข์อง

สหรัฐฯสงูกวา่คาด ขณะที ่ ECB คงนโยบายการเงนิตามเดมิ แมจ้ะมองบวกตอ่การหดตวั

ของ GDP ยโูรโซนมากขึน้ แตต่ลาดไมต่อบรับเชงิบวก รวมถงึคาดหวงัการผอ่นคลาย

เพิม่เตมิในชว่งทีเ่หลอืของปี สว่นฝ่ังในประเทศประเด็นการเมอืงยังคงมแีรงกดดนัทัง้

ภายในและนอกสภาฯในประเด็นการแกร้ัฐธรรมนญู และตอ้งผา่นรา่งพ.ร.บ.งบประมาณ 

2564 วาระ 2-3 ภายในเดอืนนี ้ เราจงึยังเนน้ลงทนุในหุน้ทีก่ ีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิาร

จ าเป็น เชน่ อาหาร เครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล สือ่สารฯ  

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปีระเด็นบวกเฉพาะตวัและม ี Valuation ไมส่งู//ทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่เตมิชว่งตลาดปรับฐานแรง 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: PRM 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 13 บาท  

 แนวโนม้ก าไร 2H20 จะเตบิโต H-H จากธรุกจิเรอืขนสง่น ้ามนัทีฟ้ื่นตวัจากการ

เดนิทางทีม่ากขึน้ สว่นธรุกจิ FSU จะไดป้ระโยชนเ์ต็มทีจ่ากการปรับขึน้ราคาเรอื 6 ล า

ใน 1H20 ขณะที ่Demand ยังสงู หนนุให ้Margin ขยายตวั 

 ก าไร 3Q20 มโีอกาสท า new high ตอ่จากการกลบัรายการดอ้ยคา่เรอืทีเ่ตรยีมขาย 

1-2 ล า ก าไรสทุธปีินีท้ีค่าด +37% จงึม ีupside สว่นปีหนา้คาดโต 24% จากการ

เพิม่กองเรอือกี 2 ล า (มลีกูคา้แลว้) จากปัจจบุนั 41 ล า เพือ่ทดแทนเรอืทีเ่ตรยีมขาย 

ราคาหุน้ซือ้ขายที ่2021PER เพยีง 13.5 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ในอดตีทีร่าว 20 เทา่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาคตามคาด US$699 ลา้น โดย

ไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$334 ลา้นและ US$195 ลา้น ตามล าดบั สว่นตลาด 

TIP มเีพยีงอนิโดนเีซยีทีเ่ม็ดเงนิไหลออก $US45 ลา้นจากมาตรการ Lockdown ใน

ประเทศทีเ่ขม้ขึน้ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุวนันีค้าดชะลอการไหลเขา้หลงั ECB คง

นโยบายการเงนิ สง่ผลใหค้า่เงนิยโูรแข็งคา่ ขณะทีผู่ข้อรับสวสัดกิารวา่งงานสหรัฐฯ

ออกมาสงูกวา่คาด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) ECB คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยอตัราดอกเบีย้รไีฟแนนซ ์เงนิกู ้และเงนิฝากอยู่

ที ่0% 0.25% และ -0.50% ตามล าดบั และคงวงเงนิ PEPP ที ่1.35 ลา้นลา้นยโูร แต่

มองบวกตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิปีนีม้ากขึน้โดยปรับเพิม่ประมาณการ GDP ยโูรโซน

เป็น -8% Y-Y (เดมิคาด -8.7% Y-Y) และคาดฟ้ืนตวั +5% Y-Y และ 3.2% Y-Y ในปี 

2021-2022 อยา่งไรก็ตามคา่เงนิยโูรทีแ่ข็งคา่ขึน้ และเงนิเฟ้อทีต่ า่ผดิคาดในเดอืน ส.ค. 

ท าใหต้ลาดคาดหวงัวา่ ECB อาจมกีารผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิในชว่งทีเ่หลอื

ของปี 

(0) Property ธปท.ยนืยันวา่เกณฑ ์ LTV ยังมคีวามจ าเป็นและเหมาะสม สนิเชือ่ทีอ่ยู่

อาศยัใน 2Q20 +4.4% สงูกวา่ไตรมาสกอ่น แม ้COVID-19 สว่นใหญซ่ือ้บา้นหลงัแรก 

สะทอ้นวา่มาตรการ LTV ไมไ่ดเ้ป็นอปุสรรคตอ่ประชาชนทีต่อ้งการซือ้อยูจ่รงิ เป็นไปตาม

มมุมองของเรากอ่นหนา้ แนวโนม้ก าไร 2H20 คาดเรง่ตวัขึน้จาก 1H20 จากยอดโอนและ 

Margin ทีด่ขี ึน้ เรายังใหน้ ้าหนักการลงทนุ “Overweight” Top Pick คอื ORI LH 

(+) BEM รายงานสถติเิดอืน ส.ค. ปรมิาณใชร้ถบนทางดว่นอยูท่ี ่1.13 ลา้นคนัตอ่วนั -

10.2% Y-Y ต า่กวา่ทีป่ระเมนิเล็กนอ้ย สว่นปรมิาณผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิอยูท่ี ่

2.88 แสนทรปิตอ่วนั -14.9% Y-Y ฟ้ืนตวัขึน้ตอ่เนือ่งจากการผอ่นคลายมาตรการ Social 

Distancing เราคาดก าไรจะฟ้ืนตวัแบบ V-Shape ใน 2H20 โดยคาดก าไรปกตปีิ 2020 -

11% Y-Y และฟ้ืนตวัแรง +80% Y-Y ในปี 2021 คงราคาเป้าหมายที ่ 11.40 บาท 

แนะน า “ซือ้” 

(+) NER เขา้รว่ม Opportunity Day วนันี ้ เราคาดแนวโนม้ก าไร 2H20 แขง็แกรง่โดย 

3Q20 ล็อกการขายไปแลว้ 90% โดยปรมิาณการขายคาด +70% Q-Q จากการ 

Reopen ท าใหล้กูคา้กลบัมาสัง่ซือ้ สว่นราคาขายคาดทยอยปรับขึน้ตามราคา SICOM 

เราคาดเห็นก าไรท า New High ใน 2H20 อยา่งไรก็ตาม NER ยังไมอ่ยู ่Coverage ของ

เรา Consensus ใหร้าคาเป้าหมายเฉลีย่ในชว่ง 4.10-4.60 บาท เราแนะน า “เก็งก าไร” 

(0) IPO ใหม ่SK ผลติและจ าหน่ายคอนกรตีอดัแรงโดยเฉพาะเสาไฟฟ้า สายสง่ เป็น

ตน้ โดยมลีกูคา้หลกัคอืกฟภ. และมโีรงงานครอบคลมุพืน้ทีท่ัว่ประเทศ เราคาดก าไรปีนี ้-

51% Y-Y จาก Gross Margin ทีห่ดตวัแรงเพราะตอ้งแกง้าน แตค่าดกลบัมาฟ้ืนตวั 

+56% Y-Y ในปี 2021 ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่1 บาท องิ PE 12 เทา่ (FSS 

เป็นผูร้ว่มจัดจ าหน่ายฯ) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.32 31.32 -0.02 

US$/Euro 1.18 1.18 0.18 

Yen/US$ 106.20 106.13 -0.07 

Yuan/US$ 6.83 6.83 -0.02 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 37.32 37.30 0.05 

Gold (COMEX) 1,955.60 1,964.30 -0.44 

BDI 1,296.00 1,328.00 -2.41 

ZINC 2,416.50 2,423.00 -0.27 

CRB index 146.17 146.17 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 405.89 จดุ ปิดที ่27,534.58 จดุ จากการปรับลง

ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและรายงานขา่ววา่พรรคเดโมแครตและรพีบัลกินัมี

ความเห็นทีข่ดัแยง้กนัเกีย่วกบัวงเงนิของมาตรการเยยีวยาเศรษฐกจิรอบใหม่

ของสหรัฐ รวมถงึกดดนัจากการเปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้

แรกของสหรัฐจ านวน 884,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สงูกวา่นักวเิคราะห์

คาดที ่850,000 ราย 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงั ECB ประกาศคงนโยบายการเงนิ และระบวุา่

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีม่อียูเ่พยีงพอแลว้ รวมถงึกดดนัจากความขดัแยง้

ระหวา่งสหภาพยโุรป (EU) และองักฤษเกีย่วกบัขอ้ตกลงการแยกตวัของ

องักฤษออกจาก EU (Brexit) 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางนักลงทนุ

ตดิตามความตงึเครยีดระหวา่งสหภาพยโุรป(EU) และองักฤษ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.31 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 75 เซนต ์หรอื 2% ปิดที ่37.30 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐเพิม่ขึน้ 2 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สวนทางกบัทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 

500,000 บารเ์รล รวมถงึ EIA ไดป้รับลดคาดการณ์อปุสงคน์ ้ามนัโลกในปีนี้

จ านวน 210,000 บารเ์รล/วนั เป็น 8.32 ลา้นบารเ์รล/วนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 9.4 ดอลลาร ์หรอื 0.48% ปิดที ่1,964.3 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์รวมถงึธนาคารกลาง

ยโุรป (ECB) มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายและวงเงนิซือ้พนัธบตัรในการ

ประชมุวานนี ้

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.96 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-09-20 change 
SCC 276.20 349.00 -4.38 

PTTEP 159.72 83.25 0.00 

PTTGC 125.28 43.50 -1.14 

BDMS 104.77 20.60 0.98 

SCB 102.51 70.50 -1.40 

CPF 80.91 29.50 -0.84 

ADVANC 79.26 182.00 0.83 

HMPRO 60.30 14.50 -1.36 

CBG 56.40 117.50 -3.29 

CPALL 52.37 62.75 0.40 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-09-20 change 
STGT -197.25 66.75 -5.32 

STA -160.07 25.25 -2.88 

AOT -160.05 58.00 0.00 

MINT -70.67 22.40 0.00 

BBL -58.64 105.00 -2.33 

INTUCH -57.06 54.50 -0.46 

TASCO -55.83 24.70 -5.00 

MTC -51.95 50.00 -1.48 

SAWAD -49.21 47.50 -1.55 

JMART -43.14 15.40 -1.91 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

NEX NEX-F 24/8/2020 11/9/2020 

NEX-W2  - 24/8/2020 11/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


