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  Defensive and Value Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,293.40 -0.03 -18.13 -17.30 

SET50 831.54 -0.16 -22.18 -20.42 

Dow Jones 30 27,940.47 1.60 -2.10 19.78 

S&P 500 3,398.96 2.01 5.21 35.59 

NAS
AQ Comp 11,141.56 2.71 24.17 67.91 

FTSE 100 6,012.84 1.39 -20.28 -10.63 

Hang Seng 24,468.93 -0.63  -13.20 -5.33 

Nikkei 225 23,032.54 -1.04  -1.85 15.08 

Shanghai Comp 3,254.63 -1.86  6.70 30.50 

MSCI AC World 570.93 1.44 -2.38 25.30 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.07 16.93 13.65 

China 14.40 12.33 10.75 

Hong Kong 12.83 10.67 9.34 

Indonesia 18.96 13.99 11.68 

Korea 17.44 12.26 10.49 

Philippines 20.40 14.80 12.53 

Taiwan 18.60 15.88 14.32 

S&P500 25.95 20.50 17.62 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -21.40 1.69 -150.36 4,657.0 

Indonesia -42.48 -114.99 -331.48 -2,215.8 

Philippines -11.17 -41.78 -119.68 -1,830.7 

Korea  -121.32 -442.81 -1,059.66 -24,309.4 

Taiwan  -302.48 -463.63 -820.91 -21,576.3 

Thailand -25.90 -29.92 -182.43 -8,192.2 

Vietnam -7.30 -23.44 -20.13 -187.5 

Total -532.05 -1,114.88 -2,684.65 -53,655.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,082.02 17,894.71 -812.69 

Proprietary (Bt mn) 5,940.66 5,855.76 84.90 

Local Institution (Bt mn) 4,982.79 5,056.09 -73.30 

Retail (Bt mn) 19,495.13 18,694.05 801.08 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 32,458 31,334 1,124 

Foreign 85,290 76,823 8,467 

Local 85,230 94,821 -9,591 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 9 Sep 8 Sep 3 Sep 2 Sep 1 Sep 

PTT 138.90 18.34 37.27 3.76 19.28 

KBANK-R 57.31 59.18 0.95 52.43 12.70 

PTTEP-R 43.10 4.31 - - 13.42 

MINT-R 39.67 - 0.31 - - 

BBL 35.31 41.31 22.91 10.08 25.97 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัลงแรงในชว่งเปิดตลาดตามคาดกอ่นทีจ่ะรบีาวด์

ขึน้มาอยา่งแขง็แกรง่และปิดลบเพยีง 0.40 จดุ ณ สิน้วนั ดกีวา่ทีเ่ราประเมนิมาก โดยได ้

อานสิงสจ์ากตลาดหุน้ยโุรปและ DJ Future ทีฟ้ื่นตวั กลุม่ทีป่ระคองตลาดคอืกลุม่

ไฟแนนซแ์ละอเิล็กทรอนกิส ์ สถาบนัในประเทศขายสทุธบิางๆ 73 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ขึน้เป็น 813 ลบ. (แตพ่ลกิมา Long Index Futures 8.5 พนั

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะรบีาวดไ์ดต้อ่เนือ่งจากบรรยากาศการ

ลงทนุทีผ่อ่นคลายมากขึน้หลงัมแีรงซือ้กลบัในหุน้กลุม่เทคโนโลย ี อยา่งไรก็ตามเราคาด

ยังคงไมส่ามารถทะลผุา่นแนวตา้นบรเิวณ 1,300 จดุได ้ โดยปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตาม

วนันีค้อืการประชมุ ECB ซึง่ตลาดคาดวา่จะคงนโยบายการเงนิตามเดมิ แตจ่าก

สถานการณ์ตดิเชือ้ COVID-19 ทีเ่รง่ตวัขึน้ในภมูภิาคท าใหม้คีวามเสีย่งกระทบกบั

เศรษฐกจิมากขึน้และมแีนวโนม้ตอ้งผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิในชว่งทเีหลอื

ของปี สว่นการเมอืงในประเทศยังเป็นอกีปัจจัยกดดนัในระยะนี ้ เราจงึยังเนน้ลงทนุในหุน้

ทีก่ ีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหาร เครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล สือ่

สารฯ  

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Defensive และ Value Play //ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

เพิม่เตมิชว่งตลาดปรับฐานแรง 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: HANA 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 48 บาท  

 แนวโนม้การฟ้ืนตวัของก าไร 2H20 ดดูจีากจนีทีฟ้ื่นตวัเร็วกวา่คาด ขณะทีฝ่ั่งเยอรมนี

ฟ้ืนแรง โดยเห็นรายไดจ้ะกลบัมาฟ้ืนตวัตัง้แตป่ลาย 3Q20 ตอ่เนือ่ง 4Q20 เราคาด

ก าไร 2H20 จะแข็งแกรง่กวา่ 1H20  

 แมจ้ะยังมคีวามเสีย่งเรือ่งการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก สงครามการคา้ และความ

ยดืเยือ้ของ COVID-19 แตจ่ดุแข็งของ HANA คอืโรงงานที ่Diversify ทัง้ดา้น 

Product และท าเลทีต่ัง้ 

Fund Flow กระแสเงนิทนุวานนีไ้หลออกจากภมูภิาคตามคาด US$511 ลา้น โดย

ไหลออกหนักในไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$302 ลา้นและ US$121 ลา้น ตามล าดบั สว่น

ไทยไหลออก $US26 ลา้น และไมม่ปีระเทศใดมเีม็ดเงนิไหลเขา้ อยา่งไรก็ตาม

บรรยากาศการลงทนุกลบัมาเป็นบวกมากขึน้หลงัมแีรงซือ้กลบัในหุน้กลุม่เทคโนโลยขีอง

สหรัฐฯ เราคาดกระแสเงนิทนุมแีนวโนม้พลกิกลบัมาไหลเขา้ระยะสัน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) BAM คาดก าไรฟ้ืนตวัใน 2H20 จากการเก็บหนีไ้ดม้ากขึน้ กรมบงัคบัคดกีลบัมา

ด าเนนิการปกต ิ และใชป้ระโยชนจ์าก DTA  โดยยังคงเป้าซือ้สนิทรัพยปี์นี ้ 1 หมืน่ลบ. 

และคาดวา่ในชว่ง 2H20 ตอ่เนือ่งปี 2021 จะยังเป็นชว่งเวลาทีด่สี าหรับ BAM ในการซือ้

สนิทรัพยร์าคาถกู Consensus คาดก าไรปี 2020 -54% Y-Y กอ่นฟ้ืนกลบัมาโต +16% 

Y-Y ในปี 2021 และประเมนิราคาเป้าหมายเฉลีย่ราว 26 บาท 

(+) PTG คาดก าไร 3Q20 ออ่นลงเล็กนอ้ย -5% Q-Q จากคา่การตลาดทีช่ะลอลง แต่

ยังโตแรง +90% Y-Y จากปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีธ่รุกจิ Non-Oil คาดเห็นการ

ฟ้ืนตวัตอ่เนือ่งและม ี EBITDA Margin เพิม่ขึน้ โดยคาดก าไรจะกลบัมาเรง่ตวั Q-Q อกี

ครัง้ใน 4Q20 ตอ่เนือ่งปี 2021 ยังคงค าแนะน า  “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 22 บาท 

(0) IPO ใหม ่ NRF เป็นผูผ้ลติและสง่ออกผลติภัณฑป์รงุรสอาหาร อาหารส าเร็จรปู 

และอาหารโปรตนีจากพชื ซึง่ไดป้ระโยชนจ์ากกระแสการประกอบอาหารทางเองทีบ่า้น

สงูขึน้ ท าใหร้ายไดก้ลุม่สนิคา้ Ethnic Food โตด ี ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งเพิม่สดัสว่นการ

ลงทนุในธรุกจิซติีฟ้ดูเพือ่ขยายก าลงัการผลติ และคาดเห็นการเตบิโตของรายได ้ Plant-

Based Food อยา่งมนัียส าคญัตัง้แตปี่ 2021 เป็นตน้ไป ภายหลงัเริม่ลงทนุตัง้แตปี่ 2019 

เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 – 2021 +45.1% Y-Y และ +64.5% Y-Y ตามล าดบั เรา

ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่5.75 บาท (FSS เป็นผูร้ว่มจัดจ าหน่ายฯ) 

(0) IPO ใหม ่ PRAPAT ผลติและจ าหน่ายน ้ายาท าความสะอาดและน ้ายาฆา่เชือ้ แม ้

COVID-19 จะสง่ผลตอ่กลุม่โรงแรมซึง่เป็นลกูคา้หลกั แตช่ดเชยไดบ้างสว่นจากการ

กระจายลกูคา้โรงงานอตุสาหกรรมและครัวเรอืน เราคาดก าไรสทุธปีิ 2020 -62% Y-Y 

แตจ่ะฟ้ืนเดน่ +103% Y-Y ในปี 2021 ตามแนวโนม้อตุสาหกรรมการทอ่งเทีย่วทีด่ขี ึน้ใน

กลางปีหนา้ และ Margin ทีด่ขึ ึน้จากสดัสว่นสนิคา้ทีบ่รษัิทผลติเองทีส่งูขึน้ เราประเมนิ

ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่1.85 บาท (FSS เป็นผูร้ว่มจัดจ าหน่ายฯ) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.28 31.28 0.01 

US$/Euro 1.18 1.18 0.06 

Yen/US$ 106.19 106.18 -0.01 

Yuan/US$ 6.83 6.85 0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 37.77 38.05 -0.74 

Gold (COMEX) 1,954.10 1,954.90 -0.04 

BDI 1,328.00 1,349.00 -1.56 

ZINC 2,423.00 2,417.00 0.25 

CRB index 147.08 147.08 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 439.58 จดุ หรอื 1.60% ปิดที ่27,940.47 จดุ 

จากการฟ้ืนตวัของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีหลงัปรับลงหลายวนัทีผ่า่นมา รวมถงึ

หนุนจากรายงานขา่ววา่บรษัิท AstraZeneca จะกลบัมาด าเนนิการทดลอง

วคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 ตอ่ไปในสปัดาหห์นา้ หลงัจากประกาศระงับการ

ทดลองหลงัผูเ้ขา้รว่มโครงการรายหนึง่ลม้ป่วยโดยไมท่ราบสาเหต ุ

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากขา่วบรษัิท AstraZeneca จะกลบัมา

ด าเนนิการทดลองวคัซนีตา้นโควดิ-19 อกีครัง้ในสปัดาหห์นา้ ขณะทีนั่ก

ลงทนุรอผลการประชมุธนาคารกลางยโุรป (ECB) ในวนัพฤหสับดนีี ้และ

ตดิตามความคบืหนา้ในการเจรจารอบลา่สดุเพือ่ท าขอ้ตกลงการคา้เสรี

ระหวา่งองักฤษและสหภาพยโุรป (EU) 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์และความคาดหวงัเชงิ

บวกเกีย่วกบัการพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.25 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.29 ดอลลาร ์หรอื 3.5% ปิดที ่38.05 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัปรับลงตดิตอ่กนั 4 วนัท าการ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม 

EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนันี ้

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 11.7 ดอลลาร ์หรอื 0.6% ปิดที ่1,954.9  

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.96 / +2.92 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9-09-20 change 

BBL 254.72 107.50 1.42 

CPF 210.09 29.75 0.00 

PTT 161.36 35.25 0.71 

SAWAD 146.63 48.25 9.04 

TOP 130.70 38.75 2.65 

PTTEP 125.39 83.25 -2.63 

KTC 124.71 30.50 0.83 

PTTGC 104.99 44.00 0.00 

BTS 94.98 10.00 -0.99 

ICHI 66.58 11.80 4.42 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9-09-20 change 

SCC -220.41 365.00 -0.82 

AOT -104.54 58.00 -0.43 

MINT -99.80 22.40 -0.44 

KBANK -77.92 82.75 1.53 

COM7 -64.37 40.50 -4.14 

KTB -61.99 9.45 0.00 

TCAP -60.36 31.25 0.81 

DTAC -52.84 34.25 -0.72 

KKP -52.68 38.50 -1.28 

TMB -47.70 0.91 -1.09 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

NEX NEX-F 24/8/2020 11/9/2020 

NEX-W2  - 24/8/2020 11/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

    

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


