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  Defensive and Value Play//Next Main Support 1250+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,293.80 -1.38 -18.11 -17.27 

SET50 832.91 -1.38 -22.05 -20.29 

Dow Jones 30 27,500.89 -2.25 -3.64 17.89 

S&P 500 3,331.84 -2.78 3.13 32.91 

NASAQ Comp 10,847.69 -4.11 20.90 63.49 

FTSE 100 5,930.30 -0.12 -21.37 -11.86 

Hang Seng 24,624.34 0.14  -12.65 -4.73 

Nikkei 225 23,274.13 0.80  -3.06 16.28 

Shanghai Comp 3,316.42 0.72  8.73 32.98 

MSCI AC World 562.81 -2.03 -3.77 23.52 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.98 16.90 13.64 

China 14.62 12.53 10.93 

Hong Kong 12.92 10.74 9.41 

Indonesia 19.05 14.36 12.02 

Korea 17.35 12.19 10.46 

Philippines 20.72 15.04 12.74 

Taiwan 18.70 15.98 14.40 

S&P500 25.44 20.09 17.27 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  23.09 23.09 -128.96 4,678.4 

Indonesia -19.39 -72.60 -289.09 -2,173.4 

Philippines -13.31 -30.61 -108.50 -1,819.5 

Korea  -89.00 -321.56 -938.42 -24,188.1 

Taiwan  191.85 -161.31 -518.59 -21,274.0 

Thailand -4.02 -4.02 -156.53 -8,166.3 

Vietnam -18.52 -16.13 -12.82 -180.2 

Total 70.71 -583.14 -2,152.91 -53,123.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,135.31 17,261.63 -126.32 

Proprietary (Bt mn) 4,834.16 4,781.60 52.56 

Local Institution (Bt mn) 3,527.04 5,709.79 -2,182.75 

Retail (Bt mn) 19,872.14 17,615.64 2,256.50 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 35,638 32,484 3,154 

Foreign 67,735 81,166 -13,431 

Local 93,796 83,519 10,277 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 8 Sep 3 Sep 2 Sep 1 Sep 31 Aug 

AOT 114.93 41.68 19.11 52.93 26.80 

KBANK-R 59.18 0.95 52.43 12.70 27.79 

CPALL 57.62 47.73 32.72 29.06 59.22 

CPF-R 51.48 42.53 6.35 90.74 6.50 

BBL 41.31 22.91 10.08 25.97 34.73 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index ปรับตวัลงแรงตามคาดโดยปิดลบถงึ 18.15 จดุ ณ สิน้วนั

และหลดุต า่กวา่ระดบั 1,300 จดุอกีครัง้ โดยมแีรงขายในทกุกลุม่โดยเฉพาะพลงังาน

และปิโตรเคมตีามราคาน ้ามนัดบิทีร่ว่งแรง สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาด

หุน้ 2.2 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธบิางๆ 126 ลบ. (แต ่ Short Index 

Futures สงูถงึกวา่ 1.3 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะปรับตวัลงแรงตอ่เนือ่งหากรอบ 1,270+- 

จดุ โดยยังเผชญิ Sentiment ลบหลงัตลาดหุน้สหรัฐฯยังรว่งแรงจากแรงขายหุน้กลุม่

เทคโนโลย ีขณะที ่AstraZeneca ระงบัการทดลองวคัซนี COVID-19 ขัน้สดุทา้ยหลงัทบ

ผูพ้บอาการขา้งเคยีงรนุแรง ขณะทีร่าคาน ้ามนัดบิยังรว่งแรงกวา่ 7% จากความกงัวลเรือ่ง 

Demand ทีอ่อ่นแอซึง่ท าใหก้ลุม่พลงังานคาดยังถว่งตลาดตอ่เนือ่ง ระยะสัน้เม็ดเงนิไหล

ออกจากสนิทรัพยเ์สีย่ง เรายังคงเนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Defensive ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้

และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหาร เครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล เป็นตน้ โดยเฉพาะหุน้ที่

ม ีPE ต า่ ปันผลสงู 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Defensive และ Value Play //แนวรับถดัไปในการทยอย

สะสมคอื 1,250+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี ้: TU 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 18 บาท  

 เราคาดก าไร 2H20 จะฟ้ืนตวั โดย 3Q20 เป็น High Season ขณะที ่Red Lobster 

คาดทยอยขาดทนุลดลงจากการ Reopen และเรามองบวกตอ่การปรับโครงสรา้งการ

ถอืหุน้ของ Red Lobster และไดผู้ม้ปีระสบการณ์ตรงในธรุกจิรา้นอาหารเขา้มาบรหิาร  

 เราคาดก าไรปกตปีิ 2020-2021 โต +9% Y-Y และ 10% Y-Y ตามล าดบั ขณะทีด่า้น 

Valuation อยูใ่นโซนถกู ซือ้ขายที ่2021PER เพยีง 11.6 เทา่ และให ้Dividend 

Yield ราว 4.3% 

Fund Flow กระแสเงนิทนุวานนีพ้ลกิมาไหลเขา้ภมูภิาคบางๆ US$48 ลา้น โดยมี

เพยีงไตห้วนัทีเ่ม็ดเงนิไหลเขา้ US$192 ลา้น สว่นเกาหลใีตย้งัคงไหลออก US$89 ลา้น 

เชน่เดยีวกบั TIP ทีไ่หลออกประเทศละราว $$US10-20 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดวา่จะพลกิกลบัมาไหลออกอกีครัง้หลงัเม็ดเงนิไหลออกจากสนิทรพัยเ์สีย่ง 

รวมถงึ AstraZeneca ระงับการทดลองวคัซนีขัน้สดุทา้ยหลงัผูท้ดสอบรายหนึง่พบ

ผลขา้งเคยีงรนุแรง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(-) AstraZeneca ระงบัการทดลองวคัซนีข ัน้สดุทา้ย เพือ่ทบทวนขอ้มลูความ

ปลอดภัยหลงัพบผูเ้ขา้รว่มทดสอบรายหนึง่มอีาการขา้งเคยีงรนุแรง ซึง่สง่ผลลบตอ่ความ

คาดหวงัของตลาดและเป็นลบตอ่กลุม่ Global Play โดยเฉพาะสายการบนิ สนามบนิ 

ทอ่งเทีย่ว 

(-) การเมอืงในประเทศยงัเป็นปจัจยักดดนั ภายในครม.ยังคงไมม่กีารคดัเลอืกและ

แตง่ตัง้รมว.คลงัคนใหมแ่ทนคณุปรดี ี ดาวฉาย ซึง่ท าใหต้ลาดฯไมม่คีวามเชือ่มัน่ในการ

ขบัเคลือ่นเศรษฐกจิในภาวะวกิฤต COVID-19 สว่นภายในสภาฯไมส่ามารถตกลงกนัได ้

ในประเด็นการแกร้ัฐธรรมนูญไมว่า่จะเป็นตวัเนือ้หารวมถงึกระบวนการทีจ่ะมกีารตัง้ ส.ส.ร. 

เพือ่ยกรา่งทัง้ฉบบัหรอืไม ่ ขณะทีน่อกสภาฯยังคงมกีารประทว้งเป็นระยะ เราคาดวา่

สถานการณ์ดงักลา่วเป็นลบตอ่ความเชือ่มัน่ของนักลงทนุตา่งชาตซิ ึง่ท าใหก้ระแสเงนิทนุ

คาดวา่ยังไหลออก และเรายังคงชอบกลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้บรกิารจ าเป็น เชน่ อาหาร

เครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า โรงพยาบาล เป็นตน้   

(+) RBF เบือ้งตน้เราคาดวา่ก าไร 3Q20 จะกลบัมาฟ้ืนตวัทัง้ Q-Q และ Y-Y หลงัรายได ้

ในประเทศกลบัมาฟ้ืน ลกูคา้ทยอยออกสนิคา้ใหมต่อ่เนือ่งโดยเฉพาะลกูคา้เครือ่งดืม่ 

Functional Drink รวมถงึลกูคา้อาหาร Ready to eat  สว่นโรงงานในตา่งประเทศที่

เวยีดนามคาดจะเริม่ Commercial Run ไดใ้นเดอืน ต.ค.นี ้ สว่นอนิโดนเีซยีก าลงัทยอย

เพิม่การใชก้ าลงัการผลติ คาดถงึจดุคุม้ทนุในปีหนา้ ดา้นธรุกจิโรงแรมคาดทยอยขาดทนุ

ลดลงทีช่มุพรเริม่ฟ้ืนตวัดขีึน้จากนักทอ่งเทีย่วในประเทศ สว่นทีเ่ชยีงใหมย่ังฟ้ืนชา้ คาด

ยังขาดทนุตอ่ใน 3Q20 แตน่อ้ยลงจาก 2Q20 เรายังคาดก าไรปีนี ้+43% Y-Y และปีหนา้ 

+16% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 11 บาท แนะน า “เก็งก าไร” จาก Upside ทีจ่ ากดัขึน้ 

(0) EPG ผูบ้รหิารยงัคงเป้ารายไดปี้นีท้ี ่ 9 พนัลบ. โดยคาดหวงัการฟ้ืนตวัใน 2Q21 

(ก.ค.-ก.ย. 21) จากการ Reopen ท าใหม้คีวามตอ้งการสนิคา้มากขึน้ทัง้ Packaging 

ฉนวน และโดยเฉพาะชิน้สว่นยานยนตท์ีฟ้ื่นตวัดหีลงัผูผ้ลติเริม่กบัมาเดนิเครือ่งโรงงาน

ตามปกต ิอยา่งไรก็ตามคาดวา่ยังคงไมก่ลบัไปเทา่ชว่งกอ่น COVID-19 ท าให ้EPG ตอ้ง

เนน้การลดตน้ทนุและใชป้ระโยชนจ์ากราคาวตัถดุบิทีต่ า่ลงตามราคาน ้ามนัดบิในการ

รักษา Margin เราคาดก าไรปกตปีิ 2021 (เม.ย. 20-ม.ีค. 21) -7% Y-Y กอ่นกลบัมาฟ้ืน

ตวัในปี 2022 (เม.ย. 21-ม.ีค. 22) +27% Y-Y ประเมนิราคาเป้าหมายที ่ 6.30 บาท 

แนะน า “ซือ้ลงทนุ” 

(0) SCC จะขึน้เครือ่งหมาย XB วนัพรุง่นี ้ (10 ก.ย.) ไดส้ทิธจิองซือ้หุน้เพิม่ทนุของ 

SCGP ในอตัรา 7.095 หุน้ SCC : 1 หุน้ SCGP 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.41 31.40 -0.04 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.07 

Yen/US$ 105.94 106.03 0.09 

Yuan/US$ 6.85 6.83 -0.22 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 36.63 36.76 -0.35 

Gold (COMEX) 1,932.30 1,943.20 -0.56 

BDI 1,349.00 1,362.00 -0.95 

ZINC 2,417.00 2,509.50 -3.69 

CRB index 146.00 146.00 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 632.42 จดุ หรอื 2.25% ปิดที ่27,500.89 จดุ 

จากการปรับลงของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและความตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐและ

จนี หลงัประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ประกาศวา่จะลดระดบัความสมัพนัธ์

ทางเศรษฐกจิระหวา่งสหรัฐ-จนีและจะเรยีกเก็บภาษีบรษัิทสหรัฐทีอ่อกไป

สรา้งงานในจนีและประเทศอืน่ๆ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัองักฤษเริม่การเจรจาการคา้รอบใหมก่บั EU 

ในสปัดาหน์ี ้ทา่มกลางความกงัวลวา่องักฤษเตรยีมถอนตวัออกจาก EU โดย

ไมม่กีารท าขอ้ตกลงการคา้ รวมถงึการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ 

ขณะทีนั่กลงทนุชะลอการซือ้ขายลงเพือ่รอผลการประชมุธนาคารกลางยโุรป 

(ECB) ในวนัพฤหสับดนีี ้

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม

จนีเปิดเผยดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืนส.ค.ในเชา้นี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.40 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 3.01 ดอลลาร ์หรอื 7.6% ปิดที ่36.76 

ดอลลาร/์บารเ์รล ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของไวรสัโค

วดิ-19 กระทบตอ่เศรษฐกจิและความตอ้งการใชน้ ้ามนั รวมถงึรายงานขา่ววา่ 

ซาอดุ ีอารามโคบรษัิทน ้ามนัแหง่ชาตขิองซาอดุอีาระเบยี มแีผนปรับลดราคา

น ้ามนัใหก้บัผูซ้ ือ้ในเอเชยีในเดอืนส.ค.นี ้ขณะทีต่ดิตามEIA รายงานสต็อก

น ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนัพฤหสับดนีี ้

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 8.9 ดอลลาร ์หรอื 0.46% ปิดที ่1,943.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัตลาดดาวโจนสป์รับลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1250.04 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8-09-20 change 

AOT 329.12 58.25 0.00 

PTT 150.01 35.00 -2.78 

SCB 118.69 72.25 1.76 

MINT 105.88 22.50 -0.44 

BBL 82.14 106.00 1.44 

PTTGC 65.68 44.00 -2.76 

TU 62.44 14.20 0.71 

BEM 57.49 9.00 -0.55 

SAWAD 55.08 44.25 -1.67 

TOP 50.27 37.75 -3.82 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8-09-20 change 

CPALL -305.00 62.75 -1.57 

ADVANC -166.38 181.50 -1.09 

KBANK -104.75 81.50 -0.91 

BDMS -104.15 20.80 0.00 

CPF -96.10 29.75 -6.30 

EGCO -72.63 214.00 -1.38 

GULF -63.41 31.25 -1.57 

BAM -55.44 21.60 -2.26 

IVL -52.60 23.10 -0.86 

TCAP -49.26 31.00 -2.36 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

NEX NEX-F 24/8/2020 11/9/2020 

NEX-W2  - 24/8/2020 11/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


