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  Selective and Laggard Play//Accumulate at 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,311.95 -0.30 -16.96 -16.11 

SET50 844.60 -0.35 -20.95 -19.17 

Dow Jones 30 28,133.31 -0.56 -1.42 20.60 

S&P 500 3,426.96 -0.81 6.07 36.70 

NASAQ Comp 11,313.13 -1.27 26.09 70.50 

FTSE 100 5,937.40 2.39 -21.28 -11.75 

Hang Seng 24,589.65 - -12.77 -4.86 

Nikkei 225 23,089.95 - -2.06 15.36 

Shanghai Comp 3,292.59 - 7.95 32.03 

MSCI AC World 574.49 0.25 -1.77 26.08 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.23 17.15 13.84 

China 14.44 12.38 10.84 

Hong Kong 12.85 10.69 9.39 

Indonesia 18.99 14.34 12.00 

Korea 17.50 12.29 10.61 

Philippines 20.35 14.79 12.53 

Taiwan 18.62 15.91 14.32 

S&P500 26.15 20.66 17.77 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -382.79 -472.44 -152.05 4,655.3 

Indonesia -53.29 -53.29 -269.78 -2,154.1 

Philippines -17.32 -17.32 -95.21 -1,806.3 

Korea  -232.13 -232.13 -848.98 -24,098.7 

Taiwan  -352.71 -352.71 -710.00 -21,465.4 

Thailand -63.87 -358.83 -152.51 -8,162.3 

Vietnam 2.39 2.39 5.70 -161.7 

Total -1,099.72 -1,484.33 -2,222.83 -53,193.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,143.72 19,151.67 -2,007.95 

Proprietary (Bt mn) 5,736.07 5,970.67 -234.60 

Local Institution (Bt mn) 4,657.69 3,344.30 1,313.39 

Retail (Bt mn) 22,799.70 21,870.54 929.16 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,988 32,408 1,580 

Foreign 74,221 79,885 -5,664 

Local 98,085 94,001 4,084 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 3 Sep 2 Sep 1 Sep 31 Aug 28 Aug 

CPALL 47.73 32.72 29.06 59.22 29.36 

CPF-R 42.53 6.35 90.74 6.50 13.40 

AOT 41.68 19.11 52.93 26.80 32.73 

PTT 37.27 3.76 19.28 0.38 87.41 

MINT 30.84 44.37 12.05 11.75 109.20 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวั Sideways ผนัผวนกวา่คาดโดยปิดลบ 3.93 จดุ 

กลุม่ทีน่ าตลาดคอืขนสง่ (AOT) การแพทย ์ และ STGT สว่นกลุม่ทีถ่ว่งตลาดคอื

อเิล็กทรอนกิส ์ ปิโตรเคม ี ธนาคาร พลงังาน สถาบนัในประเทศซือ้สทุธติอ่เนือ่งอกี 1.3 

พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ขึน้เป็น 2 พนัลบ (และ Short Index 

Futures 5.7 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะเปิดตลาดในแดนลบลงหากรอบ 1,295-

1,300 จดุชดเชยชว่งวนัหยดุทีต่ลาดหุน้ตา่งประเทศปรับลงแรง โดยกลุม่พลงังานคาด

เป็นตวัถว่งตลาดจากราคาน ้ามนัดบิทีป่รับลงแรงหลงัซาอดุอิาระเบยีปรับลดราคาขายลง

สะทอ้น Demand ทีย่ังออ่นแอ อยา่งไรก็ตามคาดวา่จะเห็นแรงซือ้กลบัและท าใหด้ชันรีี

บาวดก์ลบัขึน้ไดบ้า้งแตค่าดยังจ ากดั โดยปัจจัยกดดนัยังคงเป็นเรือ่งความตงึเครยีด

ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีหลงัสหรัฐฯจอ่แบน SMIC ขณะทีก่ารเมอืงในประเทศยังเป็นอกีปัจจัย

เสีย่ง เราจงึยงัแนะน าใหเ้นน้ทยอยสะสมในชว่งตลาดปรับฐาน โดยยังชอบกลุม่ที่

เกีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น 

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard//ทยอยสะสม

บรเิวณ 1,300+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ RBF 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 11 บาท  

 เราคาดก าไร 2H20 จะฟ้ืนตวัดจีากสถานการณ์ COVID-19 ทีค่ลีค่ลายหนุนค าสัง่ซือ้

ใหฟ้ื้นตวั รวมไดไ้ดอ้านสิงสเ์ชงิบวกจากลกูคา้หลายรายทีอ่อกสนิคา้ใหมโ่ดยเฉพาะ

กลุม่ Functional Drink  

 ขยายตลาด Fragrance จะเป็นบวกตอ่การเตบิโตของทัง้รายไดแ้ละ Margin ในระยะ

ถดัไป เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 +43% Y-Y และโตตอ่เนือ่งอกี 16% Y-Y และอาจม ี

Upside หากสามารถขายโรงแรมและลดภาระขาดทนุได ้

Fund Flow กระแสเงนิทนุไหลเขา้วนัพฤหสัฯ US$378 ลา้น แตพ่ลกิมาไหลออก

หนาแน่นและท าใหช้ว่งวนั 3 วนัท าการลา่สดุพลกิเป็นไหลออกสทุธ ิ US$1,523 ลา้น 

เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$749 ลา้น และ US$496 ลา้น 

สว่นไทยไหลออก US$64 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่จะชะลอการไหลออก

จากบรรยากาศการลงทนุทีผ่อ่นคลายขึน้หลงัเม็ดเงนิเริม่ไหลกลบัเขา้สูส่นิทรพัยเ์สีย่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯเดอืน ส.ค. เพิม่ขึน้ 1.37 ลา้นต าแหน่ง

ใกลเ้คยีงตลาดคาด แตล่ดลงจากเดอืนกอ่นทีเ่พิม่ขึน้ 1.73 ลา้นต าแหน่ง สว่นอตัรา

วา่งงานลดลงมากกวา่คาดเหลอื 8.4% อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้สหรัฐฯปรับรว่งแรงปลาย

สปัดาหท์ีผ่า่นมา โดยมแีรงขายอยา่งหนักในหุน้กลุม่เทคโนโลย ี เชน่เดยีวกบัราคา 

Commodity ทีป่รับลงแรงคาดเป็น Sentiment ลบตอ่ตลาดหุน้ไทยวนันีโ้ดยเฉพาะกลุม่

พลงังาน   

(+) GLOBAL SSSG QTD ตดิลบเล็กนอ้ย Y-Y จากก าลงัซือ้ทีแ่ผว่ แตน่ ้าทว่มใน

ภาคเหนอืคาดหนุนความตอ้งการสนิคา้ในชว่ง 1-3 เดอืนขา้งหนา้ ขณะที ่Gross Margin 

ตัง้เป้าแตะระดบั 25% ในปี 2023-2025 รวมถงึแผนขยายสาขาเชงิรกุ เราปรับก าไรสทุธิ

ขึน้ 3-17% ในปี 2020-2022 จาก Margin สงูกวา่คาด สง่ผลใหร้าคาเป้าหมายขยับขึน้

เป็น 22.50 บาท ยังคงค าแนะน า “ซือ้”  

(+) XO ผูบ้รหิารยนืยันวา่แนวโนม้รายไดใ้น 3Q20 ยังสดใสและน่าจะท าจดุสงูสดุใหม่

ไดอ้กีไตรมาส รวมถงึยังใหม้มุมองทีด่ใีน 4Q20 เพราะยังไดอ้านสิงสเ์ชงิบวกจาก 

COVID-19 อตัราการใชก้ าลงัการผลติยังสงูขึน้และเป็นบวกตอ่ Margin สง่ผลใหม้ี

แนวโนม้ทีก่ าไร 2H20 จะดกีวา่ 1H20 ซึง่ท าใหป้ระมาณการก าไรเราม ี Upside เรายัง

แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 11.60 บาท (Note FSS’s independent director is XO’s 

independent director.) 

(+) TEAMG Backlog ณ สิน้ 2Q20 อยูท่ี ่ 3.4 พนัลบ.โดยผูบ้รหิารคาดจะไดง้านเพิม่

และหนุนใหส้ิน้ปีขึน้มาแตะ 4 พนัลบ. โดยงานภาครัฐยังเป็นสว่นหลกั ขณะทีฝ่ั่งเอกชน

คาดทยอยฟ้ืนตวัตามเศรษฐกจิ เราคาดก าไร 2H20 จะทรงตวัไดใ้กลเ้คยีง 1H20 และ

เบือ้งตน้คาดวา่ก าไรสทุธปีิ 2020 จะเตบิโตราว 15-20% Y-Y และคาดโตตอ่เนือ่งปีหนา้

อกีราว 5-10% Y-Y เบือ้งตน้เราประเมนิราคาเป้าหมาย 2.70-3 บาท องิ PE ราว 12-13 

เทา่ และคาดให ้Dividend Yield 2H20 ไมต่ า่กวา่ 3-4% 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.41 31.40 -0.04 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.14 

Yen/US$ 106.28 106.27 -0.01 

Yuan/US$ 6.83 6.84 0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.09 39.77 -1.71 

Gold (COMEX) 1,934.50 1,934.30 0.01 

BDI 1,362.00 1,395.00 -2.37 

ZINC 2,509.50 2,483.00 1.07 

CRB index 149.69 149.69 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์วนัที ่4 ก.ย. ลดลง 159.42 จดุ ปิดที ่28,133.31 จดุ 

จากการขายท าก าไรของหุน้กลุม่เทคโนโลยทีีป่รับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ 

อยา่งไรก็ด ีมรีายงานตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในเดอืน

ส.ค.เพิม่ขึน้ 1.4 ลา้นต าแหน่งสงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดไวท้ี ่1.255 ลา้น

ต าแหน่ง 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปวนัที ่7 ก.ย. ปิดบวก หนุนจากความคบืหนา้การพฒันา

วคัซนีตา้นโควดิ-19 หลงัมรีายงานวา่ออสเตรเลยีจะไดร้บัวคัซนีโควดิล็อ

ตแรกในเดอืนม.ค. 2021 หลงัท าขอ้ตกลงกบับรษัิทซเีอสแอลเพือ่ผลติ

วคัซนี 2 ตวั 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดหุน้ยโุรป ขณะทีต่ลาดหุน้สหรัฐ

ปิดท าการวานนีเ้นือ่งในวนัแรงงาน อยา่งไรก็ด ีเชา้นี ้ญีปุ่่ นปรับลดประมาณ

การ GDP 2Q20 หดตวั 28.1% เมือ่เทยีบเป็นรายปี จากรายงานตวัเลข

ประมาณการเบือ้งตน้ทีห่ดตวั 27.8% 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.39 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX วนัที ่4 ก.ย. ลดลง 1.6 ดอลลาร ์หรอื 3.9% ปิด

ที ่39.77 ดอลลาร/์บารเ์รล ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของ

ไวรัสโควดิ-19 กระทบความตอ้งการใชน้ ้ามนั 

(-) ราคาทองค า COMEX วนัที ่4 ก.ย. ลดลง 3.5 ดอลลาร ์หรอื 0.18% ปิด

ที ่1,934.3 ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของ

สหรัฐในเดอืนส.ค.ออกมาสงูกวา่ตลาดคาด 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1250.04 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3-09-20 change 

AOT 346.98 58.25 2.19 

ICHI 117.43 11.10 9.90 

COM7 77.41 41.75 1.83 

HMPRO 59.73 14.90 1.36 

KTC 42.40 31.00 0.00 

BGRIM 34.21 45.25 -1.09 

MORE 31.65 0.90 2.27 

JMT 29.60 33.50 2.29 

SYNEX 29.12 13.60 4.62 

WHA 24.78 3.04 -2.56 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3-09-20 change 

CPALL -222.02 63.75 -0.39 

PTTEP -219.30 88.00 -1.95 

BAM -203.79 22.10 -0.45 

PTT -189.49 36.00 -1.37 

SCC -185.96 369.00 0.00 

CPF -151.16 31.75 0.00 

KBANK -150.27 82.25 -1.50 

MTC -102.22 49.25 -1.50 

INTUCH -87.46 54.75 0.00 

IVL -83.35 23.30 -3.32 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 8/9/2020 25/9/2020 

NEX NEX-F 24/8/2020 11/9/2020 

NEX-W2  - 24/8/2020 11/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


