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  Selective and Laggard Play//Accumulate around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,315.88 0.79 -16.71 -16.52 

SET50 847.56 0.70 -20.68 -19.45 

Dow Jones 30 29,100.50 1.59 1.97 22.80 

S&P 500 3,580.84 1.54 10.84 40.68 

NAS
AQ Comp 12,056.44 0.98 34.37 79.94 

FTSE 100 5,940.95 1.35 -21.23 -12.87 

Hang Seng 25,120.09 -0.26  -10.89 -2.56 

Nikkei 225 23,247.15 0.47  -0.46 15.60 

Shanghai Comp 3,404.80 -0.17  11.63 36.76 

MSCI AC World 594.06 0.94 1.57 29.16 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.32 17.19 13.87 

China 14.72 12.64 11.09 

Hong Kong 11.98 10.06 8.89 

Indonesia 19.31 14.56 12.16 

Korea 17.41 12.23 10.58 

Philippines 19.58 14.25 12.07 

Taiwan 18.81 16.10 14.50 

S&P500 27.32 21.59 18.56 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  78.80 -241.59 78.80 4,807.4 

Indonesia -45.54 -224.48 -93.02 -1,932.2 

Philippines -33.70 -39.08 -39.08 -1,716.4 

Korea  12.49 -1,509.71 -341.15 -23,510.2 

Taiwan  -130.61 -491.19 38.86 -20,586.0 

Thailand -41.01 -295.13 -88.81 -8,057.8 

Vietnam -12.89 -25.36 -12.89 -180.3 

Total -172.46 -2,826.54 -457.29 -51,175.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,164.31 17,442.81 -1,278.50 

Proprietary (Bt mn) 5,644.61 5,363.45 281.16 

Local Institution (Bt mn) 3,831.93 3,439.40 392.53 

Retail (Bt mn) 18,041.37 17,436.52 604.85 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 28,581 34,046 -5,465 

Foreign 71,051 63,556 7,495 

Local 90,602 92,632 -2,030 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 2 Sep 1 Sep 31 Aug 28 Aug 27 Aug 

SCC 103.46 4.73 52.01 8.19 15.19 

KBANK-R 52.43 12.70 27.79 54.47 18.57 

KBANK 44.67 17.95 17.40 22.88 12.86 

MINT 44.37 12.05 11.75 109.20 9.22 

CPALL 32.72 29.06 59.22 29.36 26.81 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบแคบตลอดทัง้วนักอ่นทีจ่ะมี

แรงซือ้เขา้มาในชว่งทา้ยตลาดและหนุนใหด้ชันปิีดบวก 10.31 จดุ ณ สิน้วัน กลุม่ทีน่ า

ตลาดคอืเกษตรฯ อเิล็กทรอนกิส ์ วสัดกุอ่สรา้ง สถาบนัในประเทศซือ้สทุธเิล็กนอ้ยใน

ตลาดหุน้ 393 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธอิกี 1.3 พนัลบ (แตพ่ลกิมา Long 

Index Futures 7.5 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways Up ในกรอบ 1,310-

1,325 จดุ โดยไดร้ับ Sentiment บวกจากตลาดหุน้สหรัฐฯทีป่รับตวัขึน้แข็งแกรง่ 

อยา่งไรก็ตามเราคาดวา่มลูคา่การซือ้ขายจะเบาบาง และคาดวา่การแกวง่ตวัจะออ่นกวา่

ภมูภิาคเนือ่งจากเขา้สูช่ว่งวนัหยดุยาว ขณะทีปั่จจัยการเมอืงในประเทศยังคงมคีวามไม่

แน่นอนทัง้ภายในครม.รวมถงึการเมอืงนอกสภา สว่นปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามคนืวนัศกุร์

คอืตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯเดอืน ส.ค. ทีต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้อกี 

1.4 ลา้นต าแหน่ง จงึยังเนน้รอจังหวะตลาดพกัฐานบรเิวณ 1,300 จดุในการทยอยสะสม 

โดยยัง Selective หุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard ตลาด 

กลยทุธ ์: เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard//ทยอยสะสมบรเิวณ 

1,300+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ PTG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 22 บาท  

 วนันีม้ ีOpportunity Day เราคาดวา่เห็นมมุมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้ก าไร 2H20 ทีฟ้ื่น

ตวัแข็งแกรง่ทัง้ธรุกจิป๊ัมน ้ามนัทีม่ ีDemand สงูขึน้ตามการ Reopen สว่นธรุกจิ Non-

Oil และ Palm Complex เป็นอกีปัจจัยหนุน  

 ก าไร 2H20 คาดเตบิโตทัง้ H-H และ Y-Y จากคา่การตลาดทีย่ังอยูใ่นระดบัสงูราว 

1.80-1.90 บาท/ลติร ขณะทีป่รมิาณขายทีย่ังโตตอ่เนือ่ง หนุนใหก้ าไรทัง้ปี 2020 

ชะลอตวัเพยีง -6% Y-Y กอ่นกลบัมาเตบิโตแข็งแกรง่ +18% Y-Y ในปี 2021 และเริม่

เห็น Upside เล็กนอ้ย   

Fund Flow กระแสเงนิทนุยงัคงไหลออกจากภมูภิาคตอ่เนือ่งอกีและเรง่ตวัขึน้ผดิคาด

เป็น US$343 ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$131 ลา้น 

และ US$93 ลา้น สว่นไทยยังคงไหลออกอกี US$41 ลา้น โดยไมม่ปีระเทศใดมเีม็ดเงนิ

ไหลเขา้ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังมโีอกาสพลกิมาไหลเขา้จากบรรยากาศการ

ลงทนุทีเ่ป็นบวกจากความคาดหวงัเรือ่งการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและพฒันาการของวคัซนี 

COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ประชุมศบค.กระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ 3 โครงการไดแ้ก ่ 

1. เห็นชอบหลกัการแจกเงนิผา่นแอพฯ “เป๋าตงั” คนละ 3,000 บาท จ านวน 15 

ลา้นคน  

2. เห็นชอบใหร้ัฐชว่ยจา่ยคา่จา้ง 50% คนจบใหม ่2.6 แสนอตัราเป็นเวลา 1 ปี  

3. เห็นชอบปรับเงือ่นไข “เราเทีย่วดว้ยกนั” และใหข้า้ราชการลาหยดุเพิม่ได ้2 วนั

กระตุน้การทอ่งเทีย่ววนัธรรมดา 

เม็ดเงนิทีใ่ชแ้จก 4.5 หมืน่ลบ.ผา่นแอพฯรปูแบบใกลเ้คยีงกบัโครงการ “ชมิชอ้ปใช”้ ท า

ใหเ้รามองเป็นบวกเพยีงออ่นๆตอ่กลุม่คา้ปลกีแตไ่มไ่มนั่ยยะมากนัก เนือ่งจากเป้าหมาย

คอืการกระตุน้การใชจ้า่ยของรากหญา้ผา่นรา้นคา้รายยอ่ย สว่นมาตรการกระตุน้ทอ่งเทีย่ว

คาดจะมเีพิม่เตมิโดยเฉพาะการเปิดรับชาวตา่งชาต ิ 

(+) SYNEX จาก Opportunity Day วานนี ้ยนืยันมมุมองบวกตอ่ผลประกอบการ 2H20 

โดยเฉพาะ 4Q20 ทีเ่ป็น High Season และมสีนิคา้ Apple เปิดตวัใหม ่และเพิม่โอกาส

ในขายสนิคา้เกีย่วเนือ่ง ขณะทีต่ลาด Gaming เตบิโตดแีละเป็นกลุม่ทีม่ ีMargin สงู เรา

ยังคาดก าไรปี 2020-2021 +6% Y-Y และ 17% Y-Y ตามล าดบั คงราคาเป้าหมาย 16 

บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) S11 เราปรับเพิม่ประมาณการก าไรสทุธปีิ 2020 ขึน้ 16% เป็น -4% Y-Y สะทอ้น

ก าไร 1H20 ทีด่กีวา่คาด อยา่งไรก็ตามแนวโนม้ก าไร 2H20 อาจออ่นตวัลง H-H จาก

ยอดคา้งช าระและการตัง้ส ารองทีเ่พิม่ขึน้ แตเ่ราคาดวา่จะทยอยฟ้ืนตวัขึน้ในปี 2021 ตาม

เศรษฐกจิทีฟ้ื่นหลงัผา่นชว่ง COVID-19 โดยคาดก าไรปี 2021 +9% Y-Y เราประเมนิ

ราคาเป้าหมาย 9.85 บาท โดยดา้น Valuation เป็นหุน้ที ่PE ถกูเพยีง 8 เทา่และให ้

Dividend Yield 6.6% จงึยังแนะน า “ซือ้” 

(0) MAJOR แนวโนม้ก าไร 2H20 อาจต า่กวา่ทีเ่คยคาดจาก Lineup หนังเขา้ฉายบาง

เรือ่งทีอ่าจเลือ่นไปเป็นปีหนา้ ซึง่อาจกระทบตอ่รายไดใ้หช้า้ออกไป อยา่งไรกต็ามจะ

สง่ผลใหก้ าไรปี 2021 มแีนวโนม้ดกีวา่คาดเชน่กนั ปัจจบุนัเราปี 2020 จะมผีลขาดทนุ 

845 ลบ. -174% Y-Y กอ่นพลกิมกี าไร 713 ลบ.ในปี 2021 ยังคงราคาเป้าหมายที ่19 

บาท แนะน า “รอซือ้เมือ่ออ่นตวั”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Cu
rent Previous %change 

Bt/US$* 31.33 31.33 -0.00 

US$/Euro 1.18 1.19 -0.14 

Yen/US$ 106.21 106.18 -0.03 

Yuan/US$ 6.84 6.83 -0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.77 41.51 0.63 

Gold (COMEX) 1,950.90 1,944.70 0.32 

BDI 1,471.00 1,488.00 -1.14 

ZINC 2,533.50 2,553.00 -0.76 

CRB index 151.44 151.44 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 454.84 จดุ หรอื 1.59% ปิดที ่29,100.50 จดุ 

หนุนจากรายงานดชันภีาคการผลติของสหรัฐปรบัขึน้ทีร่ะดบั 56.0 ในเดอืน 

ส.ค. จาก 54.2 ในเดอืนก.ค. และสงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่54.5 รวมถงึ

ความคบืหนา้การพฒันาวคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19  

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิของยโูร

โซน, สหรัฐและจนีทีอ่อกมาแข็งแกรง่ รวมถงึความคบืหนา้เกีย่วกบัการ

พฒันาวคัซนีตา้นโรคโควดิ-19 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ขณะทีนั่กลงทนุ

ตดิตามออสเตรเลยีรายงานยอดน าเขา้ ยอดสง่ออก และดลุการคา้เดอืนก.ค.

ในวนันี ้

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.31 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.25 ดอลลาร ์หรอื 2.9% ปิดที ่41.51 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงับรษัิทพลงังานในอา่วเม็กซโิกเริม่ด าเนนิการผลติอกี

ครัง้ สะทอ้นขอ้มลูการผลติน ้ามนัดบินอกชายฝ่ังอา่วเม็กซโิกในวนัที ่2 ก.ย. 

ลดลง 19.7% ฟ้ืนจากวนัที ่27 ส.ค.ทีล่ดลงถงึ 84% อยา่งไรก็ด ีEIA 

รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐปรับลง 9.4 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

ลดลงมากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ 1.2 ลา้นบารเ์รล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 34.2 ดอลลาร ์หรอื 1.73% ปิดที ่1,944.7 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1250.04 / -0.59 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2-09-20 change 

SCC 228.58 369.00 3.36 

CRC 150.06 29.25 0.00 

STA 131.26 27.75 7.77 

TU 101.30 13.90 -0.71 

COM7 94.24 41.00 3.14 

DELTA 92.39 124.50 4.62 

BDMS 77.58 20.50 -0.49 

WICE 61.83 4.96 14.81 

ADVANC 55.63 183.50 0.55 

PTG 52.03 18.80 1.62 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2-09-20 change 

KBANK -195.71 83.50 0.91 

INTUCH -94.84 54.75 0.00 

PTTGC -89.39 46.25 1.09 

SAWAD -89.37 45.75 -1.61 

PTTEP -89.30 89.75 1.41 

STGT -88.78 67.00 0.75 

PTT -71.93 36.50 0.69 

JMT -68.09 32.75 -2.24 

ICHI -52.07 10.10 2.54 

THANI -44.13 3.88 -1.52 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/7/2020 4/9/2020 

CHAYO-W1  - 29/7/2020 4/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 17/8/2020 4/9/2020 

KCE19C2011A  - 31/8/2020 4/9/2020 

NER-W1  - 29/7/2020 4/9/2020 

NEX NEX-F 24/8/2020 11/9/2020 

NEX-W2  - 24/8/2020 11/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

YGG YGG-F 17/8/2020 4/9/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


