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  Selective and Laggard Play//Accumulate around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,305.57 -0.39 -17.36 -16.52 

SET50 841.66 -0.30 -21.23 -19.45 

Dow Jones 30 28,645.66 0.76 0.38 22.80 

S&P 500 3,526.65 0.75 9.16 40.68 

NAS
AQ Comp 11,939.67 1.39 33.07 79.94 

FTSE 100 5,862.05 -1.70 -22.28 -12.87 

Hang Seng 25,184.85 0.03  -10.46 -2.56 

Nikkei 225 23,138.07 -0.01  -1.71 15.60 

Shanghai Comp 3,410.61 0.44  11.82 36.76 

MSCI AC World 588.52 0.62 0.63 29.16 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.14 17.05 13.76 

China 14.74 12.64 11.12 

Hong Kong 12.03 10.10 8.93 

Indonesia 19.32 14.54 12.15 

Korea 17.14 12.03 10.42 

Philippines 19.67 14.33 12.22 

Taiwan 18.98 16.25 14.60 

S&P500 27.03 21.28 18.33 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -320.39 -320.39 6,095.53 4,807.4 

Indonesia -47.90 -179.37 -47.90 -1,932.2 

Philippines -5.40 -5.40 -5.40 -1,716.4 

Korea  -260.53 -1,429.09 -260.53 -23,510.2 

Taiwan  169.44 -360.61 169.44 -20,586.0 

Thailand -47.99 -254.31 -47.99 -8,057.8 

Vietnam -12.89 -25.35 -12.89 -180.3 

Total -525.66 -2,574.52 5,890.26 -51,175.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,477.72 18,968.22 -1,490.50 

Proprietary (Bt mn) 5,948.63 5,915.53 33.10 

Local Institution (Bt mn) 4,926.90 6,288.47 -1,361.57 

Retail (Bt mn) 20,282.31 17,463.32 2,818.99 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 36,312 37,453 -1,141 

Foreign 81,093 78,293 2,800 

Local 106,122 107,781 -1,659 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 1 Sep 31 Aug 28 Aug 27 Aug 26 Aug 

CPF-R 90.74 6.50 13.40 13.50 13.40 

AOT 52.93 26.80 32.73 13.46 35.24 

CPF 33.68 14.75 39.43 - - 

CPALL 29.06 59.22 29.36 26.81 26.78 

BBL 25.97 34.73 16.37 12.93 8.40 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

2 ก.ย. - ออสเตรเลยี: GDP 2Q20 

- เยอรมน:ี ยอดคา้ปลกี (ก.ค.) 

- สหรัฐฯ: การจา้งงานภาคเอกชน ADP (ส.ค.) 

3 ก.ย. - ออสเตรเลยี: ดลุการคา้ (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: ยอดคา้ปลกี (ก.ค.) 
- สหรัฐฯ: ดลุการคา้ (ก.ค.) 

4 ก.ย. - เยอรมน:ี ยอดค าสัง่ซือ้โรงงาน (ก.ค.) 

- สหรัฐฯ: การจา้งงานนอกภาคเกษตร, อตัราวา่งงาน (ส.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวัผนัผวนโดยระหวา่งวนัปรับตวัลงทดสอบแนวรับ

บรเิวณ 1,300 จดุถงึ 2 ครัง้กอ่นจะมแีรงซือ้ประคองและท าใหด้ชันไีมห่ลดุระดบัดงักลา่ว 

โดยปิดลบ 5.09 จดุ ณ สิน้วนั ประเด็นกดดนัคอืขา่วนายปรดี ี ดาวฉายลาออกจาก

ต าแหน่งรมว.คลงั สง่ผลใหส้ถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ 

1.4 พนัลบ.และ 1.5 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิ Long Index Futures 2.8 พนั

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,300-

1,310 จดุ ออ่นแอกวา่ภมูภิาค แมต้วัเลข PMI ทัว่โลกจะสง่สญัญาณใหเ้ห็นถงึเศรษฐกจิ

ทีท่ยอยฟ้ืนตวั แตปั่จจัยกดดนัเฉพาะตวัคอืเสถยีรภาพของรัฐบาลหลงันายปรดี ี ดาวฉาย

ลาออกจากต าแหน่งรมว.คลงัทา่มกลางวกิฤต ิ COVID-19 ทีต่อ้งการแรงขบัเคลือ่นจาก

นโยบายกระตุน้ของภาครัฐ โดยตอ้งตดิตามตอ่วา่ใครจะเขา้ด ารงต าแหน่งแทน สว่นวนันี้

ตดิตามการประชมุศบศ.วา่จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิอยา่งไร เรายัง

แนะน าใหเ้ลอืกลงทนุในกลุม่หรอืหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั รวมถงึมคีวาม Defensive 

มากขึน้ 

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard//ทยอยสะสม

บรเิวณ 1,300+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ GULF 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 47 บาท  

 เป็นหุน้ Growth และ Defensive ซึง่คาดวา่จะแกวง่ตวัไดแ้ข็งแรงทา่มกลางตลาดฯที่

ผนัผวน แนวโนม้ก าไร 2H20 ฟ้ืนตวัดแีละไดป้ระโยชนจ์ากคา่เงนิบาททีแ่ข็ง  

 การเพิม่ทนุจะแลว้เสร็จในวนัที ่18 ก.ย. นีแ้ละจะไมม่ปัีจจัย Overhang ราคาหุน้ โดย

ก าไรสว่นเพิม่จากการน าเม็ดเงนิไปลงทนุโครงการใหม่ๆ จะสามารถชดเชย Dilution 

10% จากการเพิม่ทนุไดท้ัง้หมด 

Fund Flow กระแสเงนิทนุยงัคงไหลออกจากภมูภิาคแตบ่างลงเหลอื US$205 ลา้น 

เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลใีต ้US$261 ลา้น แตไ่หลเขา้ไตห้วนั US$169 ลา้น 

สว่นไทยยงัคงไหลออก US$48 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่มโีอกาสพลกิมา

ไหลเขา้หลงัตวัเลข PMI และ ISM ภาคการผลติทัว่โลกสง่สญัญาณเชงิบวกตอ่การฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกจิ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) การเมอืงกลบัมามคีวามไมแ่นน่อนอกีคร ัง้ หลงันายปรดี ี ดาวฉาย ลาออกจาก

ต าแหน่งรมว.คลงัหลงัรับต าแหน่งไดเ้พยีง 1 เดอืน ซึง่เป็นปัจจัยกดดนับรรยากาศการ

ลงทนุ เนือ่งจากตอ้งการรัฐบาลทีม่เีสถยีรภาพในการด าเนนินโยบายทางเศรษฐกจิให ้

รอดพน้จากวกิฤต ิ COVID-19 เรามองวา่หุน้ในกลุม่ Defensive Play จะเคลือ่นไหวได ้

แข็งแรงกวา่ตลาด เราชอบกลุม่โรงไฟฟ้า GULF GPSC EA 

(+) TU เรามองบวกตอ่การปรับโครงสรา้งการถอืหุน้ของ Red Lobster ซึง่จะไดผู้ม้ ี

ประสบการณ์ในธรุกจิเขา้มาชว่ย โดยหลงัจากปรับโครงสรา้ง TU จะถอืหุน้ในสดัสว่น 

49% เชน่เดมิและไดปั้นผล 8% จากหุน้บรุมิสทิธติามเดมิ รวมถงึไมม่กีารตัง้ดอ้ยคา่ 

ราคาหุน้ TU ทีป่รับฐานลงเป็นโอกาสในการ “ซือ้” ยังคงราคาเป้าหมายที ่ 18 บาท 

(+) SAPPE แนวโนม้ก าไร 3Q20 คาดกลบัมาฟ้ืนตวัทัง้ตา่งประเทศและในประเทศ 

หนุนอตัราการใชก้ าลงัการผลติใหป้รับตวัสงูขึน้ รวมถงึไดป้ระโยชนจ์ากภาษีสรรพสามติ

ทีล่ดเหลอื 3% จากเดมิ 10% ท าให ้Gross Margin ดขีึน้ เราคาดก าไรปี 2020 -2% Y-

Y แตจ่ะกลบัมา +14% Y-Y ในปี 2021  ยังคงราคาเป้าหมายที ่25 บาท โดยปัจจบุนัซือ้

ขายที ่2021PER เพยีง 12 เทา่ Laggard CBG และ OSP มาก แนะน า “ซือ้” 

(+) HANA เป็นหนึง่ในผูไ้ดป้ระโยชนจ์ากการอยูใ่น Supply Chain ของการผลติ 

Smart Phone และ Consumer Product ตา่งๆ ลา่สดุ Apple วางแผนผลติ iPhone 5G 

อยา่งนอ้ย 75 ลา้นเครือ่งรวมถงึอปุกรณ์เกีย่วเนือ่ง โดยเรง่ให ้ Supplier ผลติเพือ่ใหท้นั

จ าหน่ายเดอืน ต.ค.นี ้ ท าใหแ้นวโนม้ก าไรยังแข็งแกรง่ เราคาดก าไรปี 2020-2021 

+29% Y-Y และ 17% Y-Y ตามล าดบั คงราคาเป้าหมายที ่48 บาท และค าแนะน า “ซือ้” 

(+) SYNEX เขา้รว่ม Opportunity Day วนันี ้ เราคาดก าไร 2H20 จะเรง่ตวัขึน้จาก 

Demand สนิคา้ IT ทีฟ้ื่นหลงั Reopen ขณะทีก่ารมาของ iPhone 5G ใน 1-2 เดอืน

ขา้งหนา้เป็นบวกตอ่ SYNEX ในฐานะตวัแทนจ าหน่าย เราคาดก าไรปี 2020-2021 +6% 

Y-Y และ 17% Y-Y ตามล าดบั คงราคาเป้าหมาย 16 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Cu
rent Previous %change 

Bt/US$* 31.23 31.16 -0.21 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.06 

Yen/US$ 106.01 105.96 -0.05 

Yuan/US$ 6.83 6.85 0.30 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 43.13 42.76 0.87 

Gold (COMEX) 1,970.10 1,978.90 -0.44 

BDI 1,488.00 1,504.00 -1.06 

ZINC 2,553.00 2,515.00 1.51 

CRB index 153.34 153.34 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 215.61 จดุ หรอื 0.76% ปิด

ที ่28,645.66 จดุ หนุนจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและรายงาน

ดชันภีาคการผลติของสหรัฐปรับขึน้เป็น 56.0 ในเดอืนส.ค. จาก 54.2 ใน

เดอืนก.ค. และสงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดไว ้ที ่54.5  

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ กดดนัจากการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิยโูรโซนที่

ออ่นแอ โดยอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปของยโุรปลดลงเป็น -0.2% ในเดอืน

ส.ค. จาก 0.4% ในเดอืนก.ค. และอตัราการวา่งงานในยโูรโซนทีเ่พิม่ขึน้

เป็น 7.9% ในเดอืนก.ค. จาก 7.7% ในเดอืนม.ิย. 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ขณะทีนั่กลงทนุ

ตดิตามออสเตรเลยีรายงานตวัเลข GDP 2Q20 ในวนันี ้

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.17 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(+) ราคาน า้ม้นัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 15 เซนต ์หรอื 0.4% ปิด

ที ่42.76 ดอลลาร/์บารเ์รล จากการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ของ

สหรัฐและจนี ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐ

ในวนันี ้เวลา 21.30 น. ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะ

ลดลง 1.2 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหผ์า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 30 เซนต ์หรอื 0.02% ปิด

ที ่1,978.9 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1250.63 / -0.87 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1-09-20 change 
TU 234.73 14.00 -0.71 

MINT 139.57 21.80 -2.68 

STA 116.58 25.75 -0.96 

ICHI 115.25 9.85 10.67 

CPF 113.82 31.50 -2.33 

COM7 100.46 39.75 -3.05 

PTTGC 92.82 45.75 -1.08 

GULF 81.28 32.00 1.59 

OSP 64.39 38.75 0.00 

CRC 52.05 29.25 -1.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1-09-20 change 
BDMS -217.37 20.60 -0.96 

KBANK -149.00 82.75 -1.78 

PTTEP -130.99 88.50 -0.56 

BBL -115.56 104.00 -2.35 

AOT -111.66 56.25 0.45 

BAM -97.88 22.50 -3.43 

CPN -76.35 47.00 0.00 

CPALL -67.75 63.00 -0.79 

KTB -50.78 9.50 -0.52 

TOP -48.94 40.00 -3.61 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/7/2020 4/9/2020 

CHAYO-W1  - 29/7/2020 4/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 17/8/2020 4/9/2020 

KCE19C2011A  - 31/8/2020 4/9/2020 

NER-W1  - 29/7/2020 4/9/2020 

NEX NEX-F 24/8/2020 11/9/2020 

NEX-W2  - 24/8/2020 11/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

YGG YGG-F 17/8/2020 4/9/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ี่จะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


