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  Selective and Laggard Play//Accumulate around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,310.66 -0.96 -17.04 -16.19 

SET50 844.22 -1.29 -20.99 -19.21 

Dow Jones 30 28,430.05 -0.78 -0.38 21.87 

S&P 500 3,500.31 -0.22 8.34 39.63 

NASAQ Comp 11,775.46 0.68 31.24 77.47 

FTSE 100 5,963.57 -0.61 -20.93 -11.36 

Hang Seng 25,177.05 -0.96  -10.69 -2.59 

Nikkei 225 23,139.76 1.12  -2.46 15.61 

Shanghai Comp 3,395.68 -0.24  11.33 36.16 

MSCI AC World 584.86 -0.27 0.00 28.35 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.20 17.09 13.79 

China 14.64 12.57 11.05 

Hong Kong 11.95 10.05 8.87 

Indonesia 18.93 14.29 11.94 

Korea 17.06 11.98 10.38 

Philippines 19.90 14.52 12.38 

Taiwan 18.70 15.97 14.35 

S&P500 26.81 21.18 18.15 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  65.06 857.95 6,415.92 5,127.7 

Indonesia -132.06 -132.06 -581.87 -1,884.9 

Philippines -33.70 -100.28 -260.91 -1,711.0 

Korea  -1,174.41 -1,174.41 -2,300.87 -23,255.6 

Taiwan  -529.92 -529.92 -2,182.89 -20,755.3 

Thailand -206.06 -206.06 -887.11 -8,009.5 

Vietnam -12.47 -12.47 -142.51 -167.4 

Total -2,023.56 -1,297.25 59.76 -50,656.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,045.09 27,452.80 -6,407.71 

Proprietary (Bt mn) 5,772.79 5,585.42 187.37 

Local Institution (Bt mn) 5,297.51 3,986.12 1,311.39 

Retail (Bt mn) 21,889.64 16,980.59 4,909.05 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 31,052 30,380 672 

Foreign 84,135 87,130 -2,995 

Local 90,723 88,400 2,323 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 31 Aug 28 Aug 27 Aug 26 Aug 25 Aug 

CPALL 59.22 29.36 26.81 26.78 49.17 

SCC 52.01 8.19 15.19 9.27 3.57 

BBL 34.73 16.37 12.93 8.40 6.52 

KBANK-R 27.79 54.47 18.57 45.11 69.11 

AOT 26.80 32.73 13.46 35.24 139.83 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
1 ก.ย. - จนี: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.) 

- ไทย: ความเชือ่มัน่ทางธรุกจิ, Markit Manufacturing PMI 
(ส.ค.) 
- ออสเตรเลยี: ประชมุ RBA 
- ยโูรโซน: Markit Manufacturing PMI, เงนิเฟ้อ, อตัรา
วา่งงาน (ส.ค.) 
- สหรัฐฯ: ISM Manufacturing PMI (ส.ค.) 

2 ก.ย. - ออสเตรเลยี: GDP 2Q20 
- เยอรมน:ี ยอดคา้ปลกี (ก.ค.) 
- สหรัฐฯ: การจา้งงานภาคเอกชน ADP (ส.ค.) 

3 ก.ย. - ออสเตรเลยี: ดลุการคา้ (ก.ค.) 
- ยโูรโซน: ยอดคา้ปลกี (ก.ค.) 
- สหรัฐฯ: ดลุการคา้ (ก.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัในแดนบวกไดใ้นชว่งเชา้กอ่นทีจ่ะมแีรงขาย

ออกมาหนาแน่นและสง่ผลใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลงถงึ 12.65 จดุ ณ สิน้วนั โดยแรงขาย

หลกัมาจากนักลงทนุตา่งชาตสิงูถงึ 6.4 พนัลบ. โดยบางสว่นเกดิจากผลของ MSCI 

Rebalance ขณะทีส่ถาบนัในประเทศซือ้สทธุ ิ 1.3 พนัลบ. (ตา่งชาต ิ Short Index 

Futures อกี 3 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways Down ในกรอบ 

1,300-1,320 จดุ โดยเริม่มแีรงขายในตลาดหุน้ทัว่โลกหลงัปรับตวัขึน้แข็งแกรง่ในเดอืน 

ส.ค. ทีผ่า่นมา รวมถงึขาด Catalyst ใหมร่ะยะสัน้ โดยปัจจัยทีต่อ้งตดิตามวนันีค้อื PMI 

และ ISM ภาคการผลติเดอืน ส.ค. ของจนี สหรัฐฯและยโูรโซนประเทศส าคญัทัว่โลก เรา

ยังเนน้ลงทนุในกลุม่ Domestic และ Laggard Play ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากบาทแข็งรวมถงึ

คาดหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิในการประชมุศบศ.พรุง่นี ้ 

กลยทุธ ์: เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard//ทยอยสะสมบรเิวณ 

1,300+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.ย. :  GULF, HANA, M, MTC, OSP 

หุน้เดน่วนันี:้ TVO 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 31 บาท  

 เป็นหนึง่ในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากคา่เงนิบาททีแ่ข็งในฐานะผูน้ าเขา้ถัว่เหลอืง ขณะที่

แนวโนม้ก าไร 2H20 คาดยังทรงตวัในระดบัทีด่จีากปรมิาณขายกากถัว่เหลอืงทีส่งูขึน้ 

และแนวโนม้การฟ้ืนตวัของราคาถัว่เหลอืงใน 4Q20  

 เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 +15% Y-Y และโตตอ่เนือ่งอกี +12% Y-Y ในปี 2021 

ขณะทีร่าคาหุน้ซือ้ขายที ่2021PER เพยีง 12 เทา่และให ้Dividend Yield ถงึ 6.8% 

ตอ่ปี 

Fund Flow กระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาค US$2,055 ลา้นเรง่ตวัขึน้ผดิ

คาด โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$1,174 ลา้นและ 

US$530 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยยงัคงไหลออกมากทีส่ดุในกลุม่ TIP US$206 ลา้น 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลออกแตช่ะลอลงหลงัขายหนัก

ตดิตอ่กนั 3 วนักอ่นหนา้ สว่นวนันีต้ดิตามตวัเลข PMI และ ISM ภาคการผลติของจนี 

สหรัฐฯและยโูรโซน 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กลยทุธก์ารลงทนุเดอืน ก.ย. เรายังคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways แต่

บรรยากาศโดยรวมผอ่นคลายมากขึน้ ทัง้ภาพเศรษฐกจิทัว่โลกทีท่ยอยฟ้ืนตวั มาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิของครม.ชดุใหม ่นโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายทัว่โลกโดยยังคงดอกเบีย้

ในระดบัต า่ รวมถงึความคาดหวงัเชงิบวกตอ่พฒันาการของวคัซนี COVID-19 อยา่งไรก็

ตามความเสีย่งทีต่อ้งตดิตามคอืสถานการณ์ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีอ่าจตงึเครยีดมากขึน้ 

รวมถงึปัจจัยการเมอืงในประเทศ จงึยงัมองจังหวะพกัตวัของตลาดบรเิวณ 1,300+- จดุ

ในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน โดยเนน้หุน้ทีย่งั Laggard หุน้แนะน าเดอืน ก.ย. ไดแ้ก ่

GULF, HANA, M, MTC, OSP 

(+) กลุม่การแพทย ์ ศบค.เพิม่รายชือ่ประเทศทีไ่ดร้ับอนุญาตใหเ้ขา้มารักษาพยาบาล

ในไทยอกี 138 ประเทศ ซึง่รวมถงึตะวนัออกกลาง เชน่ UAE คเูวต การต์า โอมาน ซึง่

เป็นหนึง่ในตลาดหลกัของโรงพยาบาลไทย โดยตอ้งเขา้มาใชบ้รกิาร Alternative 

Hospital Quarantine 14 วนั ซึง่จะชว่ยหนุนรายไดเ้ฉลีย่ตอ่ผุป่้วยใหส้งูขึน้ทัง้จาก

จ านวนวนันอนทีน่านขึน้ และความซบัซอ้นของโรคทีส่งูขึน้ เรายังชอบ BCH และ CHG 

ทีม่ฐีานรายไดป้ระกนัสงัคมชว่ยประคองและมกี าไรทรงตวัในระดบัสงู ขณะที ่BDMS เป็น

ตวัเลอืกทีม่แีนวโนม้การฟ้ืนตวัของก าไรทีด่ ี

(+) RATCH เราคาดก าไรผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 และมองบวกตอ่การลงทนุ 49% 

ใน ABEIF ซึง่ท าโรงไฟฟ้าถา่นหนิในเวยีดนามโดยชว่ยเพิม่โอกาสให ้ RATCH ขยาย

ธรุกจิเพือ่ใหบ้รรลเุป้าหมายก าลงัการผลติ 10,000 MW ในปี 2023 ขณะทีโ่รงฟ้าหงสา

กลบัมาด าเนนิการแลว้ตัง้แต ่ 26 ส.ค. ทีผ่า่นมาหลงัหยดุไป 125 วนั สว่นธรุกจิน าเขา้ 

LNG ไมไ่ดอ้ยูใ่นแผน เราใหร้าคาเป้าหมายที ่82 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) GUNKUL แนวโนม้ก าไร 2H20 จะสดใสขึน้เพราะจะ COD โรงไฟฟ้าในเวยีดนาม 

60MW, โซลารท์ีม่าเลเซยี 21 Equity MW และเป็น High Season ของโรงไฟฟ้า

พลงังานลม บรษัิทยังคงเป้าก าลงัการผลติ 1,000MW ภายใน 2-3 ปีขา้งหนา้ ปัจจบุนั 

secured แลว้ 638MW และ COD แลว้ 424 MW สว่นธรุกจิ EPC ม ีBacklog 8 พนัลบ. 

จะรับรูร้าว 800-1,000 ลบ.ใน 2H20 เราคาดก าไรปีนีท้รงตวั Y-Y และ +7.4% Y-Y ในปี 

2021 ปัจจบุนัม ีPE เพยีง 9.8 เทา่ PBV 1.7 เทา่ คาด Dividend yield 5% คงราคา

เป้าหมาย 3.80 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.06 31.08 0.04 

US$/Euro 1.19 1.19 0.05 

Yen/US$ 105.87 105.91 0.04 

Yuan/US$ 6.85 6.87 0.25 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.84 42.61 0.54 

Gold (COMEX) 1,975.80 1,978.60 -0.14 

BDI 1,488.00 1,504.00 -1.06 

ZINC 2,515.00 2,485.50 1.19 

CRB index 153.21 153.21 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 223.82 จดุ ปิดที ่28,430.05 จดุ จากการปรับลง

ของหุน้กลุม่พลงังาน และกดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัสถานการณก์ารแพร่

ระบาดของโควดิ-19 หลงัยอดผูต้ดิเชือ้เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของหุน้กลุม่การเงนิ หลงัเยอรมนี

และอติาลเีปิดเผยขอ้มลูเงนิเฟ้อทีอ่อ่นแอกวา่คาดในเดอืนส.ค. 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามจนีรายงานดชันี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืนส.ค.จากไฉซนิในวนันี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.06 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 36 เซนต ์หรอื 0.8% ปิดที ่42.61 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของ

โควดิ-19 ตอ่เศรษฐกจิและความตอ้งการใชน้ ้ามนั ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม 

EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐในวนัพธุนี้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 3.7 ดอลลาร ์หรอื 0.19% ปิดที ่1,978.6  

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1251.50 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-08-20 change 
BBL 323.37 106.50 -0.47 

SCC 301.17 354.00 3.21 

KBANK 211.70 84.25 -2.88 

TU 189.29 14.10 -4.73 

ADVANC 173.38 183.00 -0.54 

CPF 149.18 32.25 -4.44 

STA 94.66 26.00 1.96 

TISCO 79.08 67.25 -1.10 

BDMS 77.90 20.80 1.96 

PTTGC 66.70 46.25 -1.60 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-08-20 change 
MINT -560.71 22.40 -2.61 

GULF -265.08 31.50 -3.82 

PTT -175.62 36.00 -2.04 

RATCH -168.82 56.00 0.00 

SAWAD -136.79 45.75 -4.69 

BJC -133.70 37.00 -1.99 

INTUCH -131.17 54.50 -1.36 

OSP -128.28 38.75 -2.52 

IVL -123.63 23.70 -2.07 

GPSC -121.67 64.00 -1.92 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/7/2020 4/9/2020 

CHAYO-W1  - 29/7/2020 4/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 17/8/2020 4/9/2020 

KCE19C2011A  - 31/8/2020 4/9/2020 

NER-W1  - 29/7/2020 4/9/2020 

NEX NEX-F 24/8/2020 11/9/2020 

NEX-W2  - 24/8/2020 11/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

YGG YGG-F 17/8/2020 4/9/2020 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


