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  Selective and Laggard Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,323.31 -0.26 -16.24 -15.38 

SET50 855.29 -0.39 -19.95 -18.15 

Dow Jones 30 28,653.87 0.57 0.40 22.83 

S&P 500 3,508.01 0.67 8.58 39.94 

NAS
AQ Comp 11,695.63 0.60 30.35 76.26 

FTSE 100 5,963.57 -0.61 -20.93 -11.36 

Hang Seng 25,422.06 - -9.82 -1.64 

Nikkei 225 22,882.65 - -1.56 14.33 

Shanghai Comp 3,403.81 - 11.60 36.49 

MSCI AC World 586.44 0.55 6.26 28.70 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.42 17.25 13.92 

China 14.59 12.54 11.05 

Hong Kong 12.02 10.13 8.95 

Indonesia 19.38 14.64 12.23 

Korea 17.23 12.09 10.48 

Philippines 19.90 14.52 12.38 

Taiwan 18.32 15.70 13.72 

S&P500 26.91 21.24 18.20 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  192.74 792.89 6,350.86 5,062.7 

Indonesia -77.98 -168.83 -449.81 -1,752.9 

Philippines -33.70 -100.28 -260.91 -1,711.0 

Korea  -22.27 -22.27 -1,148.73 -22,103.4 

Taiwan  -171.47 -276.06 -1,652.96 -20,225.4 

Thailand -122.74 -233.90 -681.04 -7,803.5 

Vietnam -52.98 -115.65 -130.04 -154.9 

Total -288.40 -124.10 2,027.37 -48,688.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,993.77 22,810.54 -3,816.77 

Proprietary (Bt mn) 6,116.94 6,454.68 -337.74 

Local Institution (Bt mn) 6,358.60 3,325.71 3,032.89 

Retail (Bt mn) 23,203.79 22,082.18 1,121.61 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,160 29,228 4,932 

Foreign 71,376 87,380 -16,004 

Local 103,260 92,188 11,072 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Aug 27 Aug 26 Aug 25 Aug 24 Aug 

MINT 109.20 9.22 17.70 54.78 38.47 

PTT 87.41 36.25 32.31 6.78 18.77 

KBANK-R 54.47 18.57 45.11 69.11 78.45 

CPF 39.43 - - - 2.41 

SCB-R 34.22 2.82 3.71 5.39 13.23 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตงัในแดนบวกไดใ้นชว่งครึง่เชา้กอ่นทีจ่ะมแีรงขาย

ออกมากดดนัและสง่ผลใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบ 3.50 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ธนาคารปรับตวั

ขึน้พยงุตลาดจากมาตรการชว่ยเหลอืลกูหนีเ้พิม่เตมิจากธปท. สถาบนัในประเทศซือ้สทธุิ

ในตลาดหุน้หนาแน่นตอ่เนือ่งอกี 3 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ขึน้เป็น 

3.8 พนัลบ. (และพลกิมา Short Index Futures สงูถงึ 1.6 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up 

ในกรอบ 1,315-1,330 จดุ โดยแรงหนุนมาจากตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯทีแ่ข็งแกรง่ สว่น

ปัจจัยทีต่อ้งตดิตามสปัดาหน์ีค้อืตวัเลช PMI เดอืน ส.ค. ของประเทศส าคญัทัว่โลก 

รวมถงึการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ อยา่งไรก็ตามคาดเห็นแรงขายในหุน้ Big 

Cap บางสว่นจากผลของ MSCI Rebalance ที ่ Effective วนันีซ้ ึง่ไทยถกูลดน ้าหนักลง

เล็กนอ้ย รวมถงึยังตอ้งตดิตามปัจจัยเสีย่งโดยเฉพาะประเด็นการเมอืงในประเทศ เราจงึ

ยังเนน้ลงทนุในกลุม่ Domestic และ Laggard Play โดยคาดหวงัมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิเพิม่เตมิในการประชมุศบศ.วนัพธุนี ้ซ ึง่จะเป็นบวกตอ่กลุม่คา้ปลกี ขณะทีค่า่เงนิ

บาททีแ่ข็งคา่เป็นบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard//ทยอยสะสม

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ M 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 71 บาท  

 ยนืยันมมุมองเดมิวา่ผลการด าเนนิงานผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 หลงัเริม่ Reopen 

และท าใหจ้ านวนลกูคา้กลบัมาเขา้รา้นมากขึน้ โดย SSSG ตดิลบนอ้ยลงเหลอืราว 

15-17% Y-Y เทยีบกบั 2Q20 ที ่-50% Y-Y  

 เราคาดวา่ M จะสามารถพลกิกลบัมามกี าไรบางๆใน 3Q20 และดขีึน้ตอ่เนือ่งใน 

4Q20 โดยคาดก าไรทัง้ปี 2020 หดตวัแรง -59 Y-Y แตค่าดพลกิมาเตบิโต +144% 

Y-Y ในปี 2021 กลบัมาใกลก้ าไรปี 2019 และมจีดุแข็งคอืฐานะการเงนิทีด่ ีไมม่หีนีท้ี่

มดีอกเบีย้ เปิดโอกาสใหเ้กดิดลี M&A ในอนาคต 

Fund Flow กระแสเงนิทนุยงัคงไหลออกจากภมูภิาคผดิคาดและเรง่ตวัขึน้เป็น 

US$597 ลา้น โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$171 ลา้น

และ US$139 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยไหลออกมากทีส่ดุในกลุม่ TIP US$123 ลา้น 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่จะชะลอการไหลออกแตย่ังคงผนัผวนโดยเชา้นีต้ดิตาม

ตวัเลข PMI จนีเดอืนส.ค. 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯดกีวา่คาด ในเดอืน ก.ค. ทัง้รายไดแ้ละการใชจ้า่ยสว่น

บคุคล เงนิเฟ้อ PCE ประกอบกบั FED ทีป่รับเป้าเงนิเฟ้อเป็นแบบคา่เฉลีย่ ยงัคงเป็นบวก

ตอ่บรรยากาศการลงทนุและเอือ้ตอ่สนิทรัพยเ์สีย่ง  

(+) กลุม่รบัเหมา เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่ภาพอตุสาหกรรมใน 2H20 โดยเฉพาะ CK ที่

ไดอ้านสิงสจ์ากบรษัิทลกูทีฟ้ื่นตวัเดน่ทัง้ BEM และ CKP ขณะทีง่านประมลูของคาครัฐ

คาดวา่เป็นพระเอกในการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิในชว่งทีเ่หลอืของปีนี ้ โดยมทีัง้รถไฟฟ้าสี

สม้และมว่งใต ้ รวมถงึรถไฟทางคูอ่ยา่งนอ้ย 1 เสน้ทาง ซึง่จะชว่ยสรา้งความเชือ่มัน่แก่

ภาคเอกชนใหฟ้ื้นตวัตาม สว่นการปรบัเกณฑค์ดิคะแนนของรถไฟฟ้าสายสสีม้และขยาย

เวลายืน่ซองอกี 45 วนั เรามองไมไ่ดเ้ป็นลบอยา่งมนัียยะ ยงัคงน ้าหนักการลงทนุ 

“Overweight” เลอืก Top Pick เป็น CK และ SEAFCO 

(+) XO แนวโนม้ค าสัง่ซือ้ 3Q20 ยังเพิม่ขึน้จาก 2Q20 ดกีวา่ทีป่ระเมนิ เพราะการ

ระบาดของ COVID-19 ยดืเยือ้ ท าใหค้วามตอ้งการซอส น ้าจิม้ และเครือ่งปรงุรสยังสงู

ตอ่เนือ่ง ขณะที ่ Margin ปรับตวัดขีึน้จาก Utilization Rate ทีส่งูและ Product Mix ที่

เปลีย่น เบือ้งตน้มโีอกาสทีก่ าไร 3Q20 จะมลีุน้ท าจดุสงูสดุใหมเ่ป็นไตรมาสที ่ 2 เราเริม่

เห็น Upside จากประมาณการก าไรปัจจบุนัทีค่าด +105 Y-Y ในปี 2020 และทรงตวัในปี 

2021 ยังคงราคาเป้าหมายที ่11.60 บาท แนะน า “ซือ้”  หมายเหต ุ: กรรมการอสิระและ

กรรมการตรวจสอบของบรษัิทหลกัทรพัย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) ด ารงต าแหน่ง

เป็นกรรมการอสิระและประธานกรรมการตรวจสอบของบรษัิท เอ็กโซตคิ ฟู้ด จ ากดั 

(มหาชน) 

(-) MSCI Rebalance มผีลวนันี ้ 31 ส.ค. 2020 โดยไทยถกูลดน ้าหนักลง 0.01% 

เหลอื 2% ซึง่จะท าใหม้แีรงขายออกมากดดนัหุน้ Big Cap บางตวั  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.09 31.10 0.03 

US$/Euro 1.19 1.19 0.00 

Yen/US$ 105.40 105.37 -0.03 

Yuan/US$ 6.87 6.89 0.42 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 43.11 42.97 0.33 

Gold (COMEX) 1,978.20 1,974.90 0.17 

BDI 1,488.00 1,504.00 -1.06 

ZINC 2,515.00 2,485.50 1.19 

CRB index 153.44 153.44 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 161.60 จดุ ปิดที ่28,653.87 จดุ หลงัมี

รายงานการใชจ้า่ยสว่นบคุคลของผูบ้รโิภคสหรัฐเพิม่ขึน้ 1.9% ในเดอืน

ก.ค. สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดการณท์ี ่1.5%  

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 เพิม่ขึน้ในสเปน

, ฝรั่งเศส และอติาล ีรวมถงึถกูกดดนัจากการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิที่

ออ่นแอของเยอรมนแีละฝรัง่เศส 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามญีปุ่่ นเลอืก

นายกรัฐมนตรคีนใหมใ่นการประชมุรัฐสภาวนัที ่17 ก.ย.นี ้แทนนายชนิ

โซ อาเบะ ซึง่ไดป้ระกาศลาออกจากต าแหน่งเนือ่งจากเหตผุลดา้น

สขุภาพ รวมถงึจนีรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติ และ

การบรกิารเดอืนส.ค.ในวนันี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.09 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน า้ม้นัดบิ NYMEX ลดลง 7 เซนต ์หรอื 0.2% ปิด

ที ่42.97 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัพายเุฮอรร์เิคนลอราไมไ่ดส้รา้งความ

เสยีหายทีร่นุแรงตอ่สาธารณูปโภคดา้นพลงังานของสหรัฐ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 42.3 ดอลลาร ์หรอื 2.19% ปิด

ที ่1,974.9 ดอลลาร/์ออนซ ์จากธนาคารกลางสหรัฐ(เฟด) ประกาศปรับ

นโยบายจะปลอ่ยใหก้ารจา้งงานและเงนิเฟ้อเพิม่ขึน้ในสหรัฐ รวมถงึคงตรงึ

อตัราดอกเบีย้ทีร่ะดบัต า่ นอกจากนี ้หนุนจากการการออ่นคา่ของสกลุเงนิ

ดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1251.50 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-08-20 change 
MINT 351.87 23.00 3.60 

KBANK 167.08 86.75 1.46 

AOT 127.96 56.75 0.00 

BDMS 115.75 20.40 0.99 

TISCO 84.27 68.00 1.12 

SCB 72.21 73.75 1.37 

KTB 68.69 9.70 0.52 

ADVANC 62.08 184.00 -0.27 

STA 60.72 25.50 -1.92 

BBL 55.66 107.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-08-20 change 
CPALL -331.42 63.50 -0.39 

GULF -191.73 32.75 -2.24 

PTTEP -165.02 89.50 -1.92 

SCC -149.93 343.00 -1.44 

CPN -136.41 47.75 0.00 

BJC -105.83 37.75 -1.31 

GPSC -99.70 65.25 -0.76 

INTUCH -81.33 55.25 0.00 

MTC -78.99 51.75 0.49 

RATCH -67.64 56.00 0.45 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/8/2020 18/9/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/7/2020 4/9/2020 

CHAYO-W1   29/7/2020 4/9/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/8/2020 18/9/2020 

ETC ETC-F 31/8/2020 9/10/2020 

IP IP-F 17/8/2020 4/9/2020 

KCE19C2011A   31/8/2020 4/9/2020 

NER-W1   29/7/2020 4/9/2020 

NEX NEX-F 24/8/2020 11/9/2020 

NEX-W2   24/8/2020 11/9/2020 

SICT SICT-F 10/8/2020 18/9/2020 

YGG YGG-F 17/8/2020 4/9/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


