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 S11 (S11 TB) 
 บมจ. เอส 11 กรุป๊ 

Current Previous Close 2021 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY BUY 6.30 9.85 +56% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

ก าไร 1H20 ดีกว่าคาด ปรบัเพ่ิมประมาณการทัง้ปี BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Net A/R (Btm) 6,113 6,992 7,577 8,513 

Growth (%) 16.6 14.4 8.4 12.4 เราปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรสุทธิปี 2020 ขึน้ 16% เป็น 510 ลบ. -3.5%Y-Y เพ่ือ
สะท้อนผลก าไร 1H20 ท่ีท าได้ดีกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ อย่างไรกต็ามเราคาดว่าก าไร 
2H20 น่าจะชะลอตวัลงจาก 1H20 เน่ืองจากคาดการณ์การตัง้ส ารองฯท่ีเพ่ิมขึน้ 
6.8%H-H โดยพิจารณาจาก 1. ระดบัยอดหน้ีค้างช าระเกิน 4 เดือนท่ีมีทิศทาง
เพ่ิมขึน้ภายหลงัหมดโครงการช่วยเหลือพกัช าระหน้ี และ 2.ค่าใช้จ่ายส ารองฯ
เพ่ิมขึน้ตามการปล่อยสินเช่ือท่ีเพ่ิมขึน้ภายหลงัจากคลาย Lockdown ส่งผลต่อ
การตัง้ส ารองฯตามเงินให้สินเช่ือใหม่ท่ีเพ่ิมขึน้ด้วย บนการคาดการณ์การฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกิจภายหลงัช่วง COVID19 เราคาดว่าสถานการณ์การปล่อยสินเช่ือจะ
กลบัสู่ภาวะปกติในปี 2021 และคาดการณ์ก าไรปี 2021 ท่ี 557 ลบ. +9%Y-Y ปรบั
ใช้ราคาเหมาะสมเป็นปี 2021 ท่ี 9.85 บาท ราคาหุ้นปัจจบุนัมี Upside จากราคา
ปิดล่าสดุราว 56% บวกกบั Dividend Yield สงู 6.6% ต่อปี คงค าแนะน า ซ้ือ 
ก าไร 2Q20 สร้างความประทบัใจ แต่คณุภาพหน้ีอ่อนแอลง 
S11 รายงานก าไรสทุธ ิ 2Q20 ดกีวา่ทีเ่ราคาดไวอ้ยูท่ี ่ 164 ลบ. +48.5%Q-Q, 
+28.6%Y-Y สรา้งความประหลาดใจเชงิบวกใหก้บัเรา ปัจจยัหลกัเกดิจากค่าใชจ้า่ยใน
การตัง้ส ารองฯ ทีล่ดลง 37%Q-Q และ 11%Y-Y อนัเน่ืองมาจากการลดลงของสนิเชื่อ
สง่ผลใหอ้ตัราสว่นส ารองฯต่อสนิเชื่อซึง่บรษิทัใชเ้ป็นปัจจยัหน่ึงในการตัง้คา่ใชจ้า่ย
ส ารองฯปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก 1Q20 จงึยงัไมจ่ าเป็นตอ้งตัง้ฯส่วนเพิม่ทีเ่กนิปกต ิก าไรจาก
การด าเนินงานก่อนหกัค่าใชจ้า่ยส ารองฯและคา่ใชจ้่ายทางภาษ ี(PPOP) อยูท่ี ่322 ลบ. 
ทรงตวั Q-Q แต่เพิม่ขึน้ 12.3%Y-Y ก าไรทีท่รงตวัจากไตรมาสก่อนเกดิจากคา่ใชจ้า่ย
ดอกเบีย้ทีล่ดลง และการควบคมุคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร ขณะทีก่ าไรทีเ่พิม่ขึน้
เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัในปีก่อนเกดิจากรายไดด้อกเบีย้สทุธทิีเ่พิม่ขึน้ตามปรมิาณ
การใหส้นิเชื่อและรายไดท้ีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ตามจ านวนธุรกรรมทีเ่พิม่ขึน้ 
เงนิใหส้นิเชื่อสิน้สุด 2Q20 อยูท่ี ่ 6.2 พนัลบ. ลดลง 2.7%Q-Q เน่ืองจากสถานการณ์ 
COVID19 ท าใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิหยดุชะงกั แต่ยงัเพิม่ขึน้ 0.6%YTD เน่ืองจาก
การเพิม่สว่นแบ่งการตลาดในช่วงตน้ปี ดา้นคุณภาพสนิเชื่ออ่อนแอลง บรษิทัรายงาน
ยอดสนิเชื่อคงคา้งทีม่ากกว่า 4 เดอืนขึน้ไปอยูท่ี ่ 1.04 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 9.7%Q-Q และ
คดิเป็น 14.6% ของสนิเชื่อรวม เทยีบกบั 12.97% ในไตรมาสก่อน นอกจากน้ี ผลจาก
การทีบ่รษิทัมกีารตัง้ส ารองฯทีน้่อยลงใน 2Q20 สง่ผลให ้Coverage ratio ลดลงมาอยูท่ี่ 
86.9% จาก 96% ในไตรมาสก่อน 
ปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรปี 2020 ขึน้ 16% สะท้อนผลก าไรท่ีดีกว่าคาดใน 1H20   
เราคาดการณ์แนวโน้มก าไร 2H20 น่าจะชะลอตวัลงจาก 1H20 เน่ืองจากคาดการณ์การ
ตัง้ส ารองฯทีเ่พิม่ขึน้ 6.8%H-H โดยพจิารณาจาก 1. ระดบัยอดคา้งช าระเกนิ 4 เดอืนที่
มทีศิทางเพิม่ขึน้ภายหลงัหมดโครงการช่วยเหลอืพกัช าระหน้ี ซึง่บรษิทัระบุวา่มลีูกคา้
เขา้มาขอผอ่นผนัช าระหน้ีประมาณ 2-3% ของลูกหน้ีเช่าซือ้ทัง้หมด หรอืราว 140-210 
ลบ. จากลูกหน้ีเช่าซือ้รวมราว 7.1 พนัลบ. ซึง่ยงัไมค่รบก าหนดการผอ่นผนั และ 2.
คา่ใชจ้า่ยส ารองฯเพิม่ขึน้ตามการปล่อยสนิเชื่อทีเ่พิม่ขึน้ภายหลงัจากคลาย Lockdown 
สง่ผลต่อการตัง้ส ารองฯตามเงนิใหส้นิเชื่อใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ดว้ย เราคาดแนวโน้มก าไรสทุธ ิ
3Q20 ที ่126 ลบ. -23%Q-Q, -4.6%Y-Y ทัง้น้ีเน่ืองจากก าไรสทุธ ิ2Q20 ท าไดส้งูกวา่ที่
เราคาดการณ์ไว ้ สง่ผลใหก้ าไรสทุธใิน 1H20 คดิเป็นสดัส่วนถงึ 62.5% ของประมาณ
การก าไรสทุธปีิ 2020 เดมิทีค่าด น าไปสูก่ารปรบัเพิม่ประมาณการ เราจงึปรบัเพิม่
ประมาณการก าไรสทุธปีิ 2020 ขึน้ 16% เป็น 510 ลบ. -3.5%Y-Y โดยสว่นใหญ่เป็น
การปรบัสมมตฐิานอตัราการตัง้ส ารองฯต่อสนิเชื่อจากเดมิ 10% เป็น 8.2% (1H20 = 
8.2%) แต่ปรบัลดอตัราการเตบิโตของสนิเชื่อจากเดมิ 12% เป็น 8% โดยคาดหวงัการ
ฟ้ืนตวัของสนิเชื่อในครึง่ปีหลงั  
คงค าแนะน า ซ้ือ ปรบัใช้ราคาเหมาะสมปี 2021 ท่ี 9.85 บาท 
บนการคาดการณ์การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิภายหลงัช่วง COVID19 เราคาดว่า
สถานการณ์การปล่อยสนิเชื่อจะกลบัสูภ่าวะปกตใินปี 2021 หรอืคาดวา่สนิเชื่อจะ
กลบัมาเตบิโตในระดบั 12% จาก 8% ในปี 2020 เน่ืองจากกลยทุธทีโ่ดดเดน่ของ S11 
คอืการขยายส่วนแบ่งการตลาดในพืน้ทีเ่ดมิทีม่คีวามช านาญ ผลบวกจากตน้ทุนทาง
การเงนิทีต่ ่าลงเพิม่โอกาสใหธุ้รกจิและการช่วงชงิทางการตลาดภายหลงัจ านวน
ผูป้ระกอบการการใหส้นิเชื่อลดลงจากปัญหาสภาพคล่องไมเ่พยีงพอ และการขยาย
ตลาดไปยงัพืน้ทีใ่หม่ๆ  เราคาดการณ์ก าไรปี 2021ที ่ 557 ลบ. +9%Y-Y ปรบัใชร้าคา
เหมาะสมเป็นปี 2021 ที ่ 9.85 บาท องิ 2021 Prospective EPS 0.91 บาท และ 
Justified PER ที ่10.85 เท่า บนสมมตฐิานการเตบิโต 3 ปีขา้งหน้า (ปี 2022-2024) ที ่
5% และ Ke 10.85% ราคาหุน้ปัจจบุนัม ีUpside จากราคาปิดล่าสดุราว 56% บวกกบั 
Dividend Yield สงู 6.6% ต่อปี คงค าแนะน า ซือ้ 
ความเสีย่ง: คณุภาพหน้ีทีถ่ดถอยลงได้, ภาวะเศรษฐกจิชะลอตวัอาจส่งผลต่อสนิเชือ่ 

PPOP (Btm) 988 1,174 1,235 1,360 

Growth (%) 14.6 18.8 5.2 10.1 

Net profit (Btm) 439 529 510 557 

EPS (Bt) 0.72 0.86 0.83 0.91 

EPS (Bt) -FD 0.72 0.86 0.83 0.91 

Growth (%) 11.1 20.4 -3.5 9.1 

PE (x)  8.8 7.3 7.6 6.9 

PE (x) - FD 8.8 7.3 7.6 6.9 

DPS (Bt) 0.36 0.43 0.42 0.45 

Yield (%) 5.7 6.8 6.6 7.2 

BVPS (Bt) 3.81 4.27 4.68 5.23 

P/BV (x) 1.7 1.5 1.3 1.2 

Par (Bt) 1 1 1 1 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Finance & Securities 

Close (28/08/2020) 6.30 

SET Index 1,323.31 

Foreign limit/actual (%) 49.00/34.51 

Paid up shares (million) 613.00 

Free float (%) 30.01 

Market cap (Bt m) 3,861.90 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 3.55 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 7.75, 4.04, 5.85 

Source: Setsmart 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Interest income 1,366 1,580 1,806 1,967 2,188 

Others 72 91 109 67 72 

Total revenue 1,438 1,671 1,915 2,034 2,261 

Interest expense 113 130 152 163 192 

Operating income 1,326 1,541 1,763 1,870 2,068 

SG&A 296 323 344 362 407 

Operating expenses 296 323 344 362 407 

Pre-Provision profit 862 988 1,174 1,235 1,360 

Provision expenses 368 438 513 597 664 

Operating profit after 

provisions 494 550 661 638 696 

Pre-tax profit 494 550 661 638 696 

Tax expense 99 111 132 128 139 

Net Profit 395 439 529 510 557 

      

      

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Gross loan 5,242 6,113 6,992 7,577 8,513 

Cash 21 24 41 50 60 

Investments 0 0 0 0 0 

Foreclosed assets 10 20 24 26 29 

Total current assets 2,526 2,938 3,378 3,681 4,130 

Deposit used as 

collateral 1 1 1 1 1 

Lending to sub com 0 0 0 0 0 

Fixed assets 89 87 87 89 92 

Other assets 151 167 181 281 308 

Total assets 5,017 5,846 6,710 7,330 8,223 

ST borrowing from 

banks 30 200 190 200 200 

A/P 28 47 71 78 86 

Current liabilities 1,993 2,554 2,765 3,341 3,798 

LT borrowing 769 948 1,082 1,100 1,200 

Debenture 150 0 225 0 0 

Other liabilities 10 11 17 19 21 

Total liability 2,921 3,513 4,089 4,460 5,019 

Paid up Capital  613 613 613 613 613 

Share premium 428 428 428 428 428 

Other premium 15 15 15 15 15 

Appropriated R/E 61 61 61 61 61 

Unappropriated R/E 978 1,216 1,503 1,753 2,087 

Shareholders' funds  2,096 2,333 2,620 2,870 3,204 

Source: Company data, Finansia research 
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Gross loans 19.6  16.6  14.4  8.4  12.4  

Total assets 17.1  16.5  14.8  9.3  12.2  

Operating expenses 13.9  9.2  6.2  5.3  12.4  

Provision expenses 43.8  19.1  17.0  16.5  11.1  

Pre-Provision profit 10.1  14.6  18.8  5.2  10.1  

Net profit  (6.2) 11.1  20.4  (3.5) 9.1  

Profitability (%)           

Operating cost / income  20.6 19.4 17.9 17.8 18.0 

Yield earning assets  28.4 27.8 27.6 27.0 27.2 

Cost of funds  -4.5 -4.3 -4.2 -4.0 -4.3 

Loan spread 23.9 23.5 23.3 23.0 23.0 

Net interest margin  26.1 25.5 25.2 24.8 24.8 

Net profit margin 27.5 26.3 27.6 25.1 24.6 

Oper income/Total Assets 26.4 26.4 26.3 25.5 25.2 

Oper expenses/Total Assets -5.9 -5.5 -5.1 -4.9 -4.9 

ROA 8.5 8.1 8.4 7.3 7.2 

ROE  19.7 19.8 21.4 18.6 18.3 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans  11.6 11.0 10.6 9.8 9.6 

NPLs / Total assets 12.1 11.5 10.1 10.1 0.0 

Provision expenses/Loans 7.6 7.7 7.8 8.2 8.3 

Accum provisions/gross 

NPLs  112.1 112.2 112.4 112.9 112.5 

Capitalization (%)           

Loan to borrowing funds 1.9 1.8 1.8 1.8 1.8 

Total liabilities/Total 

equity 1.4 1.5 1.6 1.6 1.6 

D/E ratio 1.3 1.4 1.5 1.5 1.5 

Per share data (Bt)           

Shares in issue (mn) 613 613 613 613 613 

Report EPS 0.64 0.72 0.86 0.83 0.91 

Pre-Provision EPS 1.41 1.61 1.91 2.02 2.22 

BVPS (Bt) 3.42 3.81 4.27 4.68 5.23 

DPS  0.32 0.36 0.43 0.42 0.45 

DPS/EPS (%) 49.6 50.2 49.8 50.0 50.0 

Par 1 1 1 1 0 

Valuations (x)           

P/E 9.8  8.8  7.3  7.6  6.9  

Norm P/E 9.8  8.8  7.3  7.6  6.9  

P/BV 1.8  1.7  1.5  1.3  1.2  

Dividend yield (%) 5.1  5.7  6.8  6.6  7.2  

      

      
 

 
2Q20 Earnings Results 

(Bt mn) 2Q20 1Q20 %Q-Q 2Q19 %Y-Y 

Interest income 481 488 -1.4 442 8.9 

Interest expense 37 38 -3.3 37 1.1 

Net interest income 444 449 -1.2 405 9.6 

Non-interest income 27 28 -2.5 26 4.4 

Non interest expenses 148 154 -3.9 144 3.3 

PPOP 322 322 0.0 287 12.3 

Provision charges   114 180 -36.9 127 -10.8 

Net Profit 164 111 48.5 128 28.6 

Interest Spread 22.8% 23.3%   23.1%   

Operating cost/income 17.5% 17.3%   19.2%   

IBD/E ratio (x) 1.43 1.47   1.46   

Source: Company and FSS Research 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท ชัน้ 15 อาคารเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 เลขที ่444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา แจง้วฒันะ 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 99, 99/9  

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี   

เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่2 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-909   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 
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