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  Selective and Laggard Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,326.81 0.32 -16.02 -15.16 

SET50 858.66 0.24 -19.64 -17.83 

Dow Jones 30 28,492.27 0.57 -0.16 22.14 

S&P 500 3,484.55 0.17 7.85 39.00 

NASAQ Comp 11,625.34 -0.34 29.56 75.21 

FTSE 100 5,999.99 -0.75 -20.45 -10.82 

Hang Seng 25,281.15 -0.83  -10.32 -2.18 

Nikkei 225 23,208.86 -0.35  -1.89 15.96 

Shanghai Comp 3,350.11 0.61  9.84 34.33 

MSCI AC World 583.21 -0.14 5.67 27.99 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.45 17.29 13.97 

China 14.33 12.31 10.85 

Hong Kong 11.95 10.08 8.90 

Indonesia 19.47 14.74 12.11 

Korea 17.22 12.09 10.48 

Philippines 19.81 14.52 12.39 

Taiwan 19.03 16.29 14.71 

S&P500 26.76 21.10 18.09 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  222.46 600.15 6,158.12 4,869.9 

Indonesia 15.38 -90.74 -371.72 -1,674.8 

Philippines -22.94 -66.58 -227.20 -1,677.3 

Korea  5.47 438.63 -982.70 -21,937.4 

Taiwan  -254.54 -104.41 -1,481.31 -20,053.7 

Thailand -98.21 -111.30 -558.44 -7,680.9 

Vietnam -10.17 -62.68 -77.07 -102.0 

Total -142.55 603.07 2,459.68 -48,256.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,872.64 19,943.23 -3,070.59 

Proprietary (Bt mn) 5,991.05 6,151.33 -160.28 

Local Institution (Bt mn) 6,351.83 3,428.74 2,923.09 

Retail (Bt mn) 22,956.99 22,649.21 307.78 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 27,256 26,821 435 

Foreign 51,666 49,304 2,362 

Local 77,662 80,459 -2,797 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27 Aug 26 Aug 25 Aug 24 Aug 21 Aug 

GULF 45.22 0.25 0.34 19.15 10.01 

PTT 36.25 32.31 6.78 18.77 74.72 

CPALL 26.81 26.78 49.17 44.45 9.12 

VGI 26.77 0.20 #N/A #N/A 5.75 

PTTEP 19.42 2.11 4.55 5.79 6.59 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตงั Sideways ตามคาดโดยยังสามารถปิดบวกได ้

อกี 4.26 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ทีห่นุนตลาดวานนีค้อืกลุม่โรงไฟฟ้าซึง่สอดคลอ้งกบัทีเ่รา

ประเมนิ สถาบนัในประเทศซือ้สทธุใินตลาดหุน้หนาแน่น 2.9 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธกิวา่ 3 พนัลบ. (แตย่ัง Long Index Futures อกี 2.4 พนั

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways Up ในกรอบ 1,320-

1,335 จดุ บรรยากาศการลงทนุโดยรวมยังผอ่นคลายหลงั FED มกีารปรับใช ้ Average 

Inflation Target ที ่2% ตามคาดใน Jackson Hold Symposium วนัแรกเมือ่คนืทีผ่า่น

มา ซึง่เป็นบวกตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งในระยะยาวจากอตัราดอกเบีย้ทีจ่ะคงอยูใ่นระดบัต า่ สว่น

ปัจจัยทีต่อ้งตดิตามคนืนีค้อืถอ้ยแถลงของทรัมป์ในการรับต าแหน่งตวัแทนพรรครพีบัลกินั

ในการชงิน าแหน่งประธานาธบิดซี ึง่คาดวา่จะมทีา่ทแีข็งกรา้วตอ่จนี เรายังคาดเห็น 

Sector และ Stock Rotation เขา้หุน้กลุม่ทีย่ัง Laggard รวมถงึไดป้ระโยชนจ์ากบาท

แข็ง โดยเฉพาะกลุม่โรงไฟฟ้าซึง่เริม่เห็นแรงซือ้เขา้มาหนาแน่นวานนี ้ สว่นประเด็น

พฒันาการของวคัซนีทีค่าดวา่จะออกมาใน 1-2 เดอืนขา้งหนา้คาดหนุน Sentiment กลุม่ 

Global Play 

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard//ทยอยสะสม

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ ICHI 

 แนะน า “ซือ้” และปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 11 บาท  

 การเตบิโตใน 2H20 จะไดแ้รงหนุน Ph Plus 8.5 และจะออกสนิคา้ใหมอ่กี 2 

รายการ คอื เครือ่งดืม่ผสมวติามนิ C&E (C200) และเครือ่มดืม่ผสมวติามนิซสีงู 

(Ichitan Vitt CC) และรกุตลาดตา่งประเทศมากขึน้ 

 เราคงประมาณการก าไรปี 2020 +29% Y-Y แตป่รับเพิม่ก าไรปี 2021 ขึน้ 5% เป็น 

+15% Y-Y จากอตัราการใชก้ าลงัการผลติทีส่งูขึน้ตามผลตอบรับของสนิคา้ใหมท่ัง้ 

3 รายการ ซึง่เป็นบวกตอ่ Margin 

Fund Flow กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคผดิคาด US$496 ลา้น โดย

เม็ดเงนิสว่นใหญย่ังไหลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$255 ลา้นและ US$126 ลา้น 

ตามล าดบั สว่นไทยไหลออกมากทีส่ดุในกลุม่ TIP US$98 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุโดยรวมคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้ โดยคนืตดิตามการแถลงของทรัมป์ตอบ

รับต าแหน่งผูท้า้ชงิประธานาธบิดสีหรัฐฯ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) FED ปรบัใช ้Average Inflation Target 2% ตามคาด ซึง่สามารถปลอ่ยให ้

เงนิเฟ้อสงูกวา่ระดบัเป้าหมายไดใ้นระยะเวลาหนึง่ และท าให ้ FED สามารถคงอตัรา

ดอกเบีย้ในระดบัต า่ไดน้านขึน้ รวมถงึปรับการวดัการจา้งงานจากเดมิทีป่ระเมนิจากความ

เบีย่งเบน (Deviation) จากระดบัสงูสดุเป็นประเมนิจากจ านวนทีข่าด (Shortfall) จาก

ระดบัสงูสดุ และไมไ่ดต้ัง้เป้าหมายอตัราวา่งงานโดยรวมถอ้ยแถลงเป็นบวกตอ่สนิทรัพย์

เสีย่งและทองค า 

(0) กลุม่ Media ไดร้ับผลกระทบคอ่นขา้งหนักจาก COVID-19 โดยเม็ดเงนิโฆษณา 

1H20 -28 Y-Y ขณะทีแ่นวโนม้การฟ้ืนตวัใน 2H20 คาดยังคอ่นขา้งชา้จากความเชือ่มัน่

และการใชจ้า่ยผูบ้รโิภคทีย่งัออ่นแอ โดยเราคาดธรุกจิทวีแีมจ้ะไดร้ับผลกระทบเชงิลบ

จาก COVID-19 นอ้ยกวา่แตภ่าพอตุสาหกรรมยังไมส่ดใส ขณะทีธ่รุกจิสือ่นอกบา้นแมจ้ะ

มคีวามเสีย่งจาก 2nd Wave แตแ่นวโนม้การเตบิโตระยะยาวยังแข็งแกรง่ เราใหน้ ้าหนัก

การลงทนุ “Neutral” โดยเลอืก RS MAJOR PLANB เป็น Top Pick 

(+) SAT อตุสาหกรรมยานยนตผ์า่นจดุต า่ไปแลว้ใน 2Q20 ยอดผลติรถยนตท์ัง้ประเทศ

ใน 2H20 น่าจะผลติได ้7 แสนคนัเทยีบกบั 1H20 ที ่6 แสนคนั ท าใหท้ัง้ปีเป็น 1.3 ลา้น

คนั -35% Y-Y และคาดโต 10-15% Y-Y เป็น 1.4-1.5 ลา้นคนัในปีหนา้ ต า่กวา่กอ่น 

COVID-19 ที ่1.7-1.8 ลา้นคนั/ปี เราคาดก าไรของ SAT ปีนี ้-83% Y-Y และฟ้ืนตวัแรง

ปี 2021 +286% Y-Y ปัจจบุนัม ี 2021PER 9 เทา่และ PBV เพยีง 0.8 เทา่ ราคา

เป้าหมาย 13.60 บาท แนะน า “ทยอยสะสมเมือ่ออ่นตวั” นอกจากนีก้ารฟ้ืนตวัของกลุม่

ยานยนต ์ ดตีอ่กลุม่โรงไฟฟ้าทีพ่ ึง่พา IU demand (GPSC, BGRIM, GULF)    

(+) IPO นอ้งใหม.่..MICRO ใหบ้รกิารสนิเชือ่เชา่ซือ้รถบรรทกุมอืสอง ซึง่เป็นตลาดที่

มผีูใ้หบ้รกิารนอ้ยราย เนน้รุน่และยีห่อ้ทีม่สีภาพคลอ่งและมตีลาดซือ้ขายรองรับ เชน่ 

ISUZU, HINO, FUSO ในปี 2016-2019 พอรต์สนิเชือ่โตอยา่งรวดเร็วเฉลีย่ 22% CAGR 

คณุภาพสนิเชือ่อยูใ่นเกณฑด์ ี แม ้ COVID-19 จะท าใหส้นิเชือ่ใน 1H20 โตต า่กวา่เป้า

และ Credit cost เพิม่ขึน้ แตค่าดดขีึน้ใน 2H20 เพราะเป็นรถเพือ่ประกอบอาชพี

โดยเฉพาะรถมอืสองเป็นทีน่ยิมกวา่รถมอืหนึง่ เราคาดสนิเชือ่ปี 2020-21 +23% CAGR 

ส ารองและตน้ทนุทางการเงนิทยอยลดลง คาดก าไรปี 2020 +29% Y-Y และ +32%  

Y-Y ในปี 2021 ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่3.60 บาท (FSS เป็นผูร้ว่มจัดจ าหน่าย

หุน้ IPO ของ MICRO) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.29 31.29 0.02 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.05 

Yen/US$ 106.66 106.57 -0.08 

Yuan/US$ 6.89 689 -0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.88 43.04 -0.37 

Gold (COMEX) 1,936.80 1,932.60 0.22 

BDI 1,509.00 1,518.00 -0.59 

ZINC 2,485.50 2,467.00 0.75 

CRB index 152.70 152.70 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 160.35 จดุ ปิดที ่28,492.27 จดุ หลงันายเจอ

โรม พาวเวล ประธานเฟด ประกาศปรับเปลีย่นนโยบายการเงนิ โดยเฟดใช ้

เครือ่งมอืเป้าหมายเงนิเฟ้อเฉลีย่ 2% ซึง่สามารถปลอ่ยใหเ้งนิเฟ้อสงูกวา่

ระดบัเป้าหมายไดใ้นระยะเวลาหนึง่ และท าใหส้ามารถคงอตัราดอกเบีย้ใน

ระดบัต า่ไดน้านขึน้ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของหุน้กลุม่เหมอืงแรต่ามราคา

วตัถดุบิทีล่ดลง รวมถงึหุน้กลุม่ธนาคาร ตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรยโุรป

ลดลง หลงัเฟดประกาศจะเปลีย่นแปลงแนวทางในการก าหนดเป้าหมายเงนิ

เฟ้อ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางเฟดประกาศจะเปลีย่นแปลงแนวทาง

ในการก าหนดเป้าหมายเงนิเฟ้อ และคงด าเนนินโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลาย 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.29 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 35 เซนต ์หรอื 0.8% ปิดที ่43.04 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัความเสยีหายของพายเุฮอรร์เิคนพดัถลม่อา่วเม็กซโิก

นอ้ยกวา่ทีค่าดการณ์ไว ้ ขณะทีบ่รษัิทบพีแีถลงวานนีว้า่ไดเ้ตรยีมความพรอ้ม

ทีจ่ะกลบัมาด าเนนิการผลติทีแ่ทน่ขดุเจาะน ้ามนัในพืน้ทีน่ ้าลกึของอา่ว

เม็กซโิกอกีครัง้ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 19.9 ดอลลาร ์หรอื 1.02% ปิดที ่1,932.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการขายท าก าไร หลงัถอ้ยแถลงของนายพาวเวลเรือ่ง

การเปลีย่นแปลงแนวทางในการก าหนดเป้าหมายเงนิเฟ้อนัน้ เป็นไปตามที่

ตลาดคาดไวก้อ่นหนา้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1251.50 / -0.56 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-08-20 change 

CRC 247.22 31.25 5.04 

PTT 188.77 37.25 0.68 

EGCO 174.44 222.00 -2.63 

TISCO 113.40 67.25 0.00 

DCC 38.51 2.60 3.17 

HMPRO 38.36 15.20 -1.30 

STA 35.57 26.00 0.00 

TU 35.19 14.80 1.37 

AEONTS 31.09 107.00 5.94 

JMART 26.46 16.10 -1.83 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-08-20 change 

GULF -274.89 33.50 6.35 

CPALL -273.95 63.75 0.39 

PTTEP -171.73 91.25 0.00 

CPN -137.39 47.75 1.06 

VGI -106.36 7.30 7.35 

KCE -97.52 30.00 -3.23 

BTS -84.82 10.50 -1.87 

ADVANC -82.89 184.50 -1.34 

GPSC -82.62 65.75 2.73 

BBL -69.90 107.00 0.94 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1   29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

NER-W1   29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 24/08/2020 11/09/2020 

NEX-W2   24/08/2020 11/09/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


