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  Selective Buy//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,322.55 0.50 -16.29 -15.43 

SET50 856.64 0.32 -19.83 -18.02 

Dow Jones 30 28,331.92 0.30 -0.72 21.45 

S&P 500 3,478.73 1.02 7.67 38.77 

NASAQ Comp 11,665.06 1.73 30.01 75.80 

FTSE 100 6,045.60 0.14 -19.85 -10.14 

Hang Seng 25,491.79 0.02  -9.57 -1.37 

Nikkei 225 23,290.86 -0.03  -1.81 16.37 

Shanghai Comp 3,329.74 -1.30  9.17 33.52 

MSCI AC World 584.03 0.89 5.82 28.17 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.38 17.22 13.92 

China 14.24 12.24 10.78 

Hong Kong 12.05 10.18 8.99 

Indonesia 19.46 14.81 12.03 

Korea 17.26 12.12 10.50 

Philippines 19.79 14.54 12.41 

Taiwan 19.09 16.34 14.75 

S&P500 26.74 21.07 18.06 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  235.73 377.69 5,935.66 4,647.5 

Indonesia -35.72 -106.16 -387.14 -1,690.2 

Philippines -12.65 -43.64 -204.27 -1,654.4 

Korea  -22.92 535.90 -885.43 -21,840.1 

Taiwan  61.17 150.16 -1,226.75 -19,799.2 

Thailand 11.18 -13.15 -460.29 -7,582.7 

Vietnam -15.75 -52.51 -66.90 -91.8 

Total 221.04 848.29 2,704.88 -48,011.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,764.80 16,413.14 351.66 

Proprietary (Bt mn) 5,958.40 6,314.31 -355.91 

Local Institution (Bt mn) 4,406.71 3,449.44 957.27 

Retail (Bt mn) 21,522.37 22,475.40 -953.03 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 32,993 32,306 687 

Foreign 67,102 62,091 5,011 

Local 96,330 102,028 -5,698 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 26 Aug 25 Aug 24 Aug 21 Aug 20 Aug 

GLOBAL-R 50.50 8.23 0.16 - 1.22 

KBANK-R 45.11 69.11 78.45 0.96 43.90 

AOT 35.24 139.83 89.07 67.17 40.29 

PTT 32.31 6.78 18.77 74.72 17.46 

CPALL 26.78 49.17 44.45 9.12 52.48 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

27 ส.ค. - เกาหลใีต:้ ประชมุธนาคารกลาง 

- สหรัฐฯ: GDP 2Q20 คาดการณ์ครัง้ที ่2, Jackson Hole 

Symposium (27-28 ส.ค.) 

28 ส.ค. - เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ย.) 

- ฝรั่งเศส: GDP 2Q20 

- ยโูรโซน: ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค ดชันคีวามออ่นไหวทาง

เศรษฐกจิ (ส.ค.) 

-สหรัฐฯ: รายไดแ้ละการใชจ้า่ยสว่นบคุคล เงนิเฟ้อ PCE 

(ก.ค.) 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

twitter : @fnsyrus   Telegram : Finansia 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตงั Sideways ตามคาดโดยปิดบวกได ้6.56 จดุ ณ 

สิน้วนั เริม่เห็น Sector และ Stock Rotation โดยกลุม่ทีห่นุนตลาดคอืไฟแนนซแ์ละ

อเิล็กทรอนกิส ์ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธใินตลาดหุน้ 957 ลบ.

และ 352 ลบ. ตามลําดบั (ตา่งชาตยิัง Long Index Futures อกี 5 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,300-

1,330 จดุ โดยปัจจัยสําคญัทีนั่กลงทนุตดิตามคอืถอ้ยแถลงของทรัมป์คนืวนัศกุรใ์นการ

รับตําแหน่งตวัแทนพรรครพีบัลกินัในการชงินําแหน่งประธานาธบิดซี ึง่คาดวา่จะมทีา่ที

แข็งกรา้วตอ่จนี และโดยเฉพาะอยา่งยิง่การดําเนนินโยบายการเงนิของ FED โดยเฉพาะ

ดา้นเป้าหมายเงนิเฟ้อใน Jackson Hole Symposium วนัที ่27-28 ส.ค. นีว้า่จะมกีารปรับ

ใช ้ Average Inflation ตามคาดหรอืไม ่ ซึง่การดําเนนินโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายมาก

ขึน้จะหนุนให ้ Dollar Index ออ่นคา่ (บาทแข็ง) เป็นบวกหุน้ทีม่เีงนิกูส้กลุดอลลารม์าก 

เชน้ โรงไฟฟ้าซึง่ยังเป็นกลุม่ที ่ Laggard ในชว่ง 1-2 เดอืนทีผ่า่นมาใหม้โีอกาสกลบัมา 

Outperform อกีครัง้ 

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งกําไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard//ทยอยสะสม

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ GPSC 

 แนะนํา “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 112 บาท  

 คาดกําไร 2H20 ฟ้ืนตวัแข็งแกรง่หนุนโดยโรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรุทีีไ่ดป้ระโยชน์

จากปรมิาณน้ําไหลเขา้ทีม่ากกวา่คาด นอกจากนีย้งัไดป้ระโยชนจ์ากราคากา๊ซซึง่เป็น

ตน้ทนุทีตํ่า่ลงเป็นบวกตอ่ Margin 

 •เราคาดกําไรปกตปีิ 2020 เตบิโตแข็งแกรง่ +85% ขณะทีปี่ 2021 คาดโตตอ่เนือ่ง

อกี +26% Y-Y ขณะทีก่ารจัดโครงสรา้งและถอืหุน้เพิม่ของ PTT 3.5% จะชว่ยหนุน

การเตบิโตของโครงการตา่งๆในระยะถดัไป 

Fund Flow กระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้แตช่ะลอลงเหลอื US$101 ลา้น โดยเม็ดเงนิ

สว่นใหญย่ังไหลเขา้กระจกุตวัทีเ่กาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$93 ลา้นและ US$61 ลา้น 

ตามลําดบั แตย่ังไหลออกจาก TIP ยกเวน้ไทยทไีหลเขา้บางๆ US$11 ลา้น แนวโนม้

ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้บางๆโดยรอดมูมุมองเศรษฐกจิและ

นโยบายการเงนิของ FED คนืวนัที ่27-28 ส.ค.นี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) จบัตา Jackson Hole Symposium 27-28 ส.ค.ในรปูแบบ Virtual Conference 

ไฮไลทส์ําคญัคอืการกลา่วสนุทรพจนข์องประธาน FED ในดา้นมมุมองเศรษฐกจิและ

โดยเฉพาะอยา่งยิง่เงนิเฟ้อจากปัจจบุนัทีก่ําหนดที ่ 2% ซึง่หากมกีารเปลีย่นแปลงเป็น 

Average Inflation 2% (อาจปลอ่ยใหส้งูหรอืตํา่กวา่ในบางชว่งเวลา) ซึง่ยดืหยุน่กวา่จะ

ทําใหก้ารดําเนนิงานนโยบายการเงนิผอ่นคลายมากขึน้ (ขึน้ดอกเบีย้ชา้กวา่เดมิ) เป็น

บวกตอ่ทองคําและสนิทรัพยเ์สีย่ง  

(0) ภาครฐัเตรยีมเปิดรบันกัทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิ คาดวา่มโีอกาสเกดิขึน้ในเดอืน ต.ค. 

โดยใชภ้เูก็ตโมเดลเปิดรับนักทอ่งเทีย่วและจํากดัพืน้ที ่ 14 วนั อยา่งไรก็ตามประเด็นที่

ตอ้งกงัวลคอืหากเกดิการระบาดในพืน้ทีด่งักลา่วซึง่จะสง่ผลใหนั้กทอ่งเทีย่วไมเ่ดนิ

ทางเขา้มาตามแผน และอาจลามไปถงึการระบาดระลอกที ่ 2 สว่นมาตรการเราเทีย่ว

ดว้ยกนัทีเ่พิม่สทิธหิอ้งพกัเป็น 10 คนืและชว่ยคา่ตัว๋ 2,000 คาดเป็นการกระตุน้คนกลุม่ที่

ใชส้ทิธคิรบแลว้ในการเทีย่วเพิม่ เนือ่งจากปัจจบุนัขายไดเ้พยีง 8 แสนคนืจากทัง้หมด 5 

ลา้นคนื โดยรวมเรายังใหน้ํ้าหนัก Neutral ตอ่กลุม่ทอ่งเทีย่ว CENTEL เป็นตวัเลอืกที่

ปลอดภัยทีส่ดุ  

(+) กลุม่โรงไฟฟ้า เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่การฟ้ืนตวัของกําไรใน 2H20 โดยผูท้ีม่ ี

สดัสว่นกําไรจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ํามากจะมกีารเตบิโตโดดเดน่สดุไลจ่ากมากไปนอ้ย 

ไดแ้ก ่CKP BCPG RATCH GPSC BGRIM เนือ่งจากปรมิาณน้ําไหลเขา้ทีเ่พิม่ขึน้มากกวา่

คาดนําโดยโรงไฟฟ้าไซยะบรุ ี ขณะทีต่น้ทนุกา๊สทีตํ่า่ลงเป็นบวกตอ่โรงไฟฟ้า SPP สว่น

ดา้นนโยบายรมว.พลงังานย้ําวา่กําลงัการผลติไฟฟ้าใหมส่ว่นใหญย่งัยดึตาม PDP 2018 

เป็นหลกั และเดนิหนา้โครงการโรงไฟฟ้าชมุชน รวมถงึสนับสนุนการใชไ้บโอดเีซล B10 

และรถ EV 

(+) THANI ผา่นจดุตํา่สดุไปแลว้ใน 2Q20 และเชือ่วา่สนิเชือ่จะกลบัมาโตสงูในปี 

2021 ระยะสัน้ไดแ้รงหนุนจากตน้ทนุทางการเงนิและการตัง้สํารองทีล่ดลงใน 2H20 

เพราะมลีกูคา้เพยีง 10% ทีต่อ้งการความชว่ยเหลอืตอ่ ในขณะที ่90% ของลกูคา้ (13% 

ของพอรต์สนิเชือ่ทัง้หมด) ทีพ่กัชาํระหนีต้ามมาตรการของธปท.กลบัมาชาํระหนีเ้ป็นปกติ

แลว้ เงนิจากการเพิม่ทนุ 1.9 พนัลบ.จะชว่ยลด D/E ลงเหลอื 4 เทา่จาก 5.6 เทา่ ลด

ความผนัผวนของตน้ทนุทางการเงนิและรองรับการปลอ่ยสนิเชือ่ในอนาคต เราปรับกําไรปี 

2020-22 ขึน้ 11%, 9%, 11% เป็น -10%, +13%, +11% Y-Y ตามลําดับ ใหร้าคา

เป้ามาย 3.80 บาท เพิม่ THANI เป็น Top pick ของกลุม่ไฟแนนซร์ว่มกบั MTC 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.27 31.27 0.02 

US$/Euro 1.18 1.18 0.10 

Yen/US$ 106.02 105.99 -0.03 

Yuan/US$ 6.89 6.91 0.39 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 43.39 43.39 0.00 

Gold (COMEX) 1,956.80 1,952.50 0.22 

BDI 1,518.00 1,491.00 1.81 

ZINC 2,467.00 2,482.00 -0.60 

CRB index 152.46 152.46 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 83.48 จดุ ปิดที ่28,331.92 จดุ จากการปรับ

ขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและรายงานยอดสัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐ

ปรับขึน้ 11.2% ในเดอืนก.ค. สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 4.3% 

และในเดอืนม.ิย.ที+่7.6% ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามนายเจอโรม พาวเวล 

ประธานเฟด กลา่วสนุทรพจนเ์พือ่แสดงวสิยัทศันเ์กีย่วกบันโยบายการเงนิ

ของเฟดและแนวโนม้เศรษฐกจิสหรัฐ ในการประชมุประจําปีของเฟดทีเ่มอืง

แจ็กสนั โฮล ในวนัที ่27-28 ส.ค.นี ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากขา่วรัฐบาลเยอรมนมีมีตขิยายมาตรการ

เยยีวยาผลกระทบทางเศรษฐกจิจากโควดิ-19 วงเงนิราว 1 หมืน่ลา้นยโูร 

รวมถงึฝรั่งเศสเตรยีมเปิดเผยแผนฟ้ืนฟเูศรษฐกจิในวนัที ่3 ก.ย.นี ้

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามการกลา่วสนุทรพจน์

ของนายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.25 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 4 เซนต ์หรอื 0.1% ปิดที ่43.39 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน้ํามนัดบิสหรัฐลดลง 4.7 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ปรับลงมากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 4.3 

ลา้นบารเ์รล รวมถงึบรษัิทน้ํามนัในอา่วเม็กซโิกปรับลดกําลงัผลติน้ํามนัดบิ

นอกชายฝ่ังแลว้ประมาณ 84.3% และปรับลดกําลงัการผลติกา๊ซธรรมชาติ

ลง 60.9% เพือ่รับมอืกบัเฮอรร์เิคนมารโ์คและพายโุซนรอ้นลอรา 

(+) ราคาทองคํา COMEX เพิม่ขึน้ 29.4 ดอลลาร ์หรอื 1.53% ปิดที ่

1,952.5 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองคํา 1252.09 / +3.22 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-08-20 change 

SAWAD 377.08 47.75 9.77 

VGI 115.37 6.80 14.29 

TASCO 107.26 25.75 6.85 

AWC 97.33 4.02 2.03 

MINT 87.21 22.10 0.45 

STGT 87.20 70.25 3.69 

MINT-W7 79.80 22.10 - 

EGCO 72.00 228.00 0.00 

SCB 71.32 72.00 1.05 

KTC 53.26 31.00 1.64 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-08-20 change 

AOT -152.40 57.00 0.00 

PTT -133.03 37.00 -0.67 

PTTEP -85.15 91.25 0.00 

BH -80.09 110.50 -0.90 

BTS -71.45 10.70 2.88 

INTUCH -68.65 55.00 -1.35 

TISCO -64.29 67.25 -1.10 

RATCH -63.00 55.75 0.45 

OSP -52.23 40.00 1.27 

KCE -50.90 31.00 7.83 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1   29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

NER-W1   29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 24/08/2020 11/09/2020 

NEX-W2   24/08/2020 11/09/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดทําโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดทําขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการนําขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ทําซํา้ นําออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดทําบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


