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  Selective Buy//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,315.99 -0.09 -16.70 -15.85 

SET50 853.89 0.19 -20.09 -18.28 

Dow Jones 30 28,248.44 -0.21 -1.02 21.10 

S&P 500 3,443.62 0.36 6.59 37.37 

NASAQ Comp 11,466.47 0.76 27.79 72.81 

FTSE 100 6,037.01 -1.11 -19.96 -10.27 

Hang Seng 25,486.22 - -9.59 -1.39 

Nikkei 225 23,296.77 -0.13  -1.57 16.40 

Shanghai Comp 3,373.58 - 10.60 35.27 

MSCI AC World 578.89 0.29 4.89 27.04 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.24 17.12 13.83 

China 14.42 12.39 10.91 

Hong Kong 12.04 10.16 8.97 

Indonesia 19.50 14.84 12.04 

Korea 17.17 12.04 10.43 

Philippines 19.87 14.60 12.46 

Taiwan 19.01 16.25 14.66 

S&P500 26.47 20.86 17.88 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  141.96 141.96 5,699.93 4,411.8 

Indonesia -26.73 -70.41 -351.39 -1,654.5 

Philippines -9.55 -31.00 -191.62 -1,641.8 

Korea  -89.37 376.34 -1,044.99 -21,999.7 

Taiwan  127.72 88.92 -1,287.98 -19,860.4 

Thailand -20.29 -24.30 -471.44 -7,593.9 

Vietnam -19.68 -36.76 -51.15 -76.1 

Total 104.06 444.75 2,301.36 -48,414.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,172.63 21,811.48 -638.85 

Proprietary (Bt mn) 6,357.18 6,407.83 -50.65 

Local Institution (Bt mn) 5,768.40 4,461.21 1,307.19 

Retail (Bt mn) 23,057.01 23,674.71 -617.70 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 23,001 23,465 -464 

Foreign 54,959 42,566 12,393 

Local 76,294 88,223 -11,929 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Aug 24 Aug 21 Aug 20 Aug 19 Aug 

AOT 139.83 89.07 67.17 40.29 16.03 

KBANK-R 69.11 78.45 0.96 43.90 3.83 

MINT 54.78 38.47 12.92 15.85 15.18 

CPALL 49.17 44.45 9.12 52.48 25.95 

PTTEP-R 41.29 - 6.49 - - 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

26 ส.ค. - ไทย: ผลผลติอตุสาหกรรม (ก.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (ก.ค.) 

27 ส.ค. - เกาหลใีต:้ ประชมุธนาคารกลาง 

- สหรัฐฯ: GDP 2Q20 คาดการณ์ครัง้ที ่2, Jackson Hole 

Symposium (27-28 ส.ค.) 

28 ส.ค. - เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ย.) 

- ฝรั่งเศส: GDP 2Q20 

- ยโูรโซน: ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค ดชันคีวามออ่นไหวทาง

เศรษฐกจิ (ส.ค.) 

-สหรัฐฯ: รายไดแ้ละการใชจ้า่ยสว่นบคุคล เงนิเฟ้อ PCE 

(ก.ค.) 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

twitter : @fnsyrus   Telegram : Finansia 

www.fnsyrus.com    

ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัขึน้ทดสอบระดบั 1,325-1,330 จดุตามคาด

กอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมากดดนัและท าใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบเล็กนอ้ย 1.12 จดุ ณ สิน้

วนั กลุม่ทีป่รับตวัขึน้คอืกลุม่ธนาคาร สว่นกลุม่ทีถ่ว่งตลาดคอือเิล็กทรอนกิส ์ รวมถงึหุน้

รายตวัอยา่ง STGT STA สถาบนัในประเทศเป็นฝ่ายซือ้สทุธใินตลาดหุน้อกี 1.3 พนัลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ขึน้เป็น 639 ลบ. (แตย่ัง Long Index Futures อกี 

1.2 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways หลงัจากวนันีไ้มผ่า่น

แนวตา้นบรเิวณ 1,328 จดุ ท าใหก้รอบการเคลือ่นไหวในระยะนีย้ังอยูท่ี ่ 1,300-1,330 

จดุ บรรยากาศการลงทนุโดยรวมยงัไมเ่ป็นลบโดยตลาดยังคาดหวงัเชงิบวกตอ่วคัซนี 

COVID-19 และการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก สว่นการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี

ตา่งยนืยันในการเดนิหนา้ท าตามขอ้ตกลงเฟส 1 อยา่งไรก็ตามปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตาม

ปลายสปัดาหน์ีค้อืมมุมองตอ่เศรษฐกจิและนโยบายการเงนิของ FED โดยเฉพาะเงนิเฟ้อ

ใน Jackson Hole Symposium วนัที ่27-28 ส.ค. รวมถงึถอ้ยแถลงของทรมัป์ในการรับ

ต าแหน่งตวัแทนพรรครพีบัลกินัในการชงิน าแหน่งประธานาธบิดซี ึง่คาดวา่จะมทีา่ทแีข็ง

กรา้วตอ่จนี ในเชงิกลยทุธจ์งึยังเนน้เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่แีนวโนม้ก าไร 2H20 ตอ่เนือ่งปี 

2021 แขง็แกรง่ โดยเฉพาะทีย่ัง Laggard กลุม่อตุสาหกรรมทีเ่ราชอบยังเป็น อาหารและ

เครือ่งดืม่ อสงัหาฯแนวราบ สือ่สารฯ การแพทย ์ โรงไฟฟ้า สว่นประเด็นวคัซนี COVID-

19 ใหต้ดิตามผลการทดลองเฟสที ่ 3 จากฝ่ังสหรัฐฯ-ยโุรปชว่ง 1-2 เดอืนนี ้ ซ ึง่หาก

ออกมาในเชงิบวกเราแนะน าใหเ้กง็ก าไร Global Play  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard//ทยอยสะสม

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ HANA 

 ราคาหุน้ปรับลงแรงวานนีเ้ป็นโอกาส “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 48 บาท  

 แนวโนม้การฟ้ืนตวัของก าไร 2H20 ดดูจีากจนีทีฟ้ื่นตวัเร็วกวา่คาด รวมถงึเยอรมนทีี่

ฟ้ืนแรง โดยเห็นรายไดจ้ะกลบัมาฟ้ืนตวัตัง้แตป่ลาย 3Q20 ตอ่เนือ่ง 4Q20 เราปรับ

เพิม่ประมาณการก าไร 40% เป็นเตบิโต 29% Y-Y และ 9% Y-Y ในปี 2020-2021 

 แมผู้บ้รหิารยังใหม้มุมอง Conservative ตอ่การฟ้ืนตวัทีค่อ่ยเป็นคอ่ยไปและยงักงัวล

ตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก สงครามการคา้ และความยดืเยือ้ของ COVID-19 แต่

เรายังมองก าไร 2H20 จะแข็งแกรง่กวา่ 1H20 

Fund Flow กระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคตอ่เนือ่งตามคาดอกี US$211 ลา้น โดย

เม็ดเงนิไหลเขา้กระจกุตวัที ่2 ประเทศหลกัอยา่งเกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$160 ลา้นและ 

US$128 ลา้น ตามล าดบั แตไ่หลออกจาก TIP โดยส าหรับไทยไหลออกอกี US$20 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่จะเริม่ชะลอการไหลเขา้ โดยคาดตลาดรอดู

มมุมองเศรษฐกจิและนโยบายการเงนิของ FED ปลายสปัดาห ์

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) Thailand Focus เร ิม่วนันี ้ ในรปูแบบ Virtual Conference วนัที ่ 26-28 ส.ค. 

2020 จากสถติใินอดตี 9 ครัง้ลา่สดุนับตัง้แตปี่ 2011 หลงัจากจัดงาน 2 สปัดาห ์ SET 

Index จะปรับตวัขึน้เฉลีย่ 0.9% ดว้ยความน่าจะเป็นราว 67% และนักลงทนุตา่งชาตซิือ้

สทุธใินตลาดหุน้ 114 ลา้นเหรยีญ (ราว 3,700 ลบ.)  

(+) M เรายังยนืยนัมมุมองเดมิวา่ผลการด าเนนิงานไดผ้า่นจดุต า่สดุแลว้ใน 

2Q20  ลา่สดุ SSSG เดอืน ก.ค. ตดิลบนอ้ยลงโดย MK -15% Y-Y (2Q20 -56% Y-Y) 

สว่น Yayoi -17% Y-Y (2Q20 -51% Y-Y) และคาด Gross Margin จะกลบัมาฟ้ืน เรา

คาดวา่ M จะพลกิกลบัมามกี าไรอกีครัง้ใน 3Q20 และดขีึน้ตอ่เนือ่งใน 4Q20 เราคาด

ก าไรสทุธปีิ 2020 -58.7% Y-Y กอ่นกลบัมาเตบิโต +144% Y-Y ในปี 2021 กลบัไป

ใกลเ้คยีงปี 2019 คงราคาเป้าหมายที ่71 บาท แนะน า "ซือ้" 

(+) BCH ผูบ้รหิารปรับเป้ารายไดล้งเหลอื Mid-Single Digit Growth แตย่งัสอดคลอ้ง

กบัประมาณการของเราทีค่าด +4% Y-Y การเตบิโตใน 2H20 จะยังมาจากฝ่ังรายได ้

ประกนัสงัคมทีโ่ตด ี สว่นรายไดจ้ากการตรวจหาเชือ้ COVID-19 คาดยังสงูราว 8 หมืน่

เคส (2Q20 อยูท่ี ่ 1.15 แสนเคส) และมรีายไดจ้ากบรกิาร AHQ และการรว่มมอืกบั

โรงแรมใหบ้รกิาร ASQ เป็นตวัหนุน ซึง่ทัง้หมดจะชว่ยชดเชยรายไดเ้งนิสดทีย่ังชะลอตวั 

Y-Y เรายังคาดก าไรปกตปีิ 2020-2021 +6% Y-Y และ 12% Y-Y ตามล าดบั แนะน า 

"ซือ้" ราคาเป้าหมาย 20 บาทและเป็น Top Pick ของกลุม่การแพทยค์ูก่บั CHG 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.44 31.45 0.04 

US$/Euro .18 1.18 -0.05 

Yen/US$ 106.48 106.39 -0.08 

Yuan/US$ 6.91 6.92 0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 43.32 43.35 -0.07 

Gold (COMEX) 1,932.50 1,923.10 0.49 

BDI 1,491.00 1,481.00 0.68 

ZINC 2,482.00 2,445.50 1.49 

CRB index 152.64 152.64 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 60.02 จดุ หรอื 0.21% ปิดที ่28,248.44 จดุ 

กดดนัจากการปรับลงของหุน้แอปเป้ิล รวมถงึผลส ารวจของ Conference 

Board เผยวา่ดชันคีวามเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคสหรัฐในเดอืนส.ค.ลดลงสูร่ะดบั 

84.8 จาก 91.7 ในเดอืนก.ค. และต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่93.0 อยา่งไรก็

ด ีมขีา่วความคบืหนา้เกีย่วกบัการเจรจาการคา้ระหวา่งจนีและสหรัฐซึง่ทัง้

สองฝ่ายไดส้นทนาทางโทรศพัทแ์ละใหค้ ามัน่วา่จะผลกัดนัใหม้กีาร

ด าเนนิการตามขอ้ตกลงการคา้เฟสแรก ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการกลา่ว

สนุทรพจนข์องนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ใน

วนัพรุง่นี ้เวลา 20.10 น.ตามเวลาไทย 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของหุน้กลุม่ทรัพยากรขององักฤษ 

หลงัเงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้ รวมถงึกดดนัจากจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีย่งั

เพิม่ขึน้ และเยอรมนเีปิดเผย GDP 2Q20 -9.7% ลดลงเป็นประวตักิารณ ์

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม  กดดนัจากการปรับลงของตลาดดาวโจนส ์และ

การขายท าก าไร อยา่งไรก็ด ีมขีา่วเชงิบวกจากความตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐ

และจนีทีผ่อ่นคลาย หลงัหารอืการคา้กนัวานนี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.43 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 73 เซนต ์หรอื 1.7% ปิดที ่43.35 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากบรษัิทน ้ามนัในอา่วเม็กซโิกปรับลดก าลงัผลติ

น ้ามนันอกชายฝ่ังแลว้ประมาณ 84.3% หรอืประมาณ 1.6 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั 

และปรับลดก าลงัการผลติกา๊ซธรรมชาตลิงเกอืบ 61% เพือ่รับมอืกบัเฮอรร์ิ

เคนมารโ์คและพายโุซนรอ้นลอราทีก่ าลงัเคลือ่นผา่นอา่วเม็กซโิกขณะที่

ตดิตาม EIA เปิดเผยตวัเลขสต็อกน ้ามนัประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนันี ้

เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 4.3 

ลา้นบารเ์รล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 16.1 ดอลลาร ์หรอื 0.83% ปิดที ่1,923.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์เนือ่งจากลดการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัย หลงัมขีา่ว

ความคบืหนา้เกีย่วกบัการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐและจนี 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1248.87 / -3.51 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-08-20 change 

KBANK 359.28 86.00 3.30 

TOP 129.41 42.75 1.79 

PTT 99.36 37.25 1.36 

VGI 94.93 5.95 0.85 

PTTEP 78.58 91.25 0.83 

TISCO 74.47 68.00 3.03 

STGT 69.57 67.75 -9.67 

AOT 65.23 57.00 0.44 

BBL 56.73 104.50 -0.48 

ADVANC 45.91 187.50 0.81 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-08-20 change 

MINT -225.26 22.00 0.46 

CPALL -183.82 63.50 -0.78 

BDMS -159.47 20.40 2.00 

GULF -120.47 31.25 -1.57 

CBG -118.02 121.50 -1.62 

SCC -106.52 356.00 -1.39 

EA -106.09 44.00 -2.76 

KCE -105.99 28.75 -1.71 

OSP -99.11 39.50 0.00 

CPN -71.77 46.75 0.54 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1   29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

NER-W1   29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 24/08/2020 11/09/2020 

NEX-W2   24/08/2020 11/09/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

    

    

     
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


