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 HANA (HANA TB) 
 บมจ. ฮานาไมโครอิเลก็ทรอนิกส ์

Current Previous Close 2021 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY BUY 40.75 48.00 + 17.8% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ค าสัง่ซ้ือกลบัมาฟ้ืนใน 2H20 ช่วยหนุนก าไรฟ้ืนตวัต่อ BT (mn) 2019 2020E 2021E 2022E 

Normalized earnings   1,502 1,930 2,253 2,478 

Net profit 1,805 1,831 2,253 2,478 จากประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี เรามีมมุมองเชิงบวกต่อการฟ้ืนตวัใน 2H20 จาก
ทัง้การฟ้ืนตวัของโรงงานจีนท่ีเรว็กว่าคาดใน 2Q20 และน่าจะทรงตวัต่อเน่ืองใน 
3Q20, ค าสัง่ซ้ือของลกูค้าในเยอรมนีฟ้ืนตวัเรว็กว่าประเทศอ่ืนๆในยโุรป ท าให้
ภาพรวมค าสัง่ซ้ือจะฟ้ืนตวัชดัเจนช่วงปลาย 3Q20 – 4Q20 และเป็นการฟ้ืนทัง้
สินค้ากลุ่ม Smartphone, Consumer Electronics และ Automotive แม้ผู้บริหาร
ยงักงัวลต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกจาก COVID-19 ท่ียงัไม่คล่ีคลายจนกว่า
จะมีวคัซีน และปัญหา Trade Deal ระหว่างสหรฐัและจีน แต่เรามองบวกต่อ
ความ Conservative ของผู้บริหารท าให้บริษทัวางแผนกลยทุธอ์ย่างรดักมุ ไม่
ประมาท ทัง้การเน้นควบคมุต้นทุนและค่าใช้จ่ายอย่างต่อเน่ือง รวมถึงแผนการ
ลงทุนท่ีเน้นการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต โดยมีแผนใช้เงินลงทุนปีน้ีต า่กว่าใน
อดีตอยู่มาก เพ่ือเป็นการรกัษาสภาพคล่อง ทัง้น้ีด้วยการฟ้ืนตวัของโรงงานจีนท่ี
เรว็กว่าคาด และแนวโน้มค าสัง่ซ้ือฟ้ืนตวัใน 2H20 เราจึงปรบัเพ่ิมก าไรปกติปีน้ี
ขึน้ 40% เป็นการเติบโต 28.5% Y-Y และปรบัเพ่ิมก าไรปีหน้า 9% เป็นการโต
ต่อเน่ือง 16.7% Y-Y ปรบัใช้ราคาเป้าหมายส้ินปี 2021 ท่ี 48 บาท (Re-rate PE ขึน้
เป็น 17 เท่า จากเดิม 15 เท่า ให้เท่ากบัค่าเฉล่ีย 3 ปี +1SD ซ่ึงยงัเป็น PE ท่ีต า่กว่า
กลุ่ม) ยงัมี Upside 17.8%  
ก าไร 2Q20 ถือว่าถกูกระทบจาก COVID-19 จ ากดั 
ก าไรสทุธ ิ2Q20 เท่ากบั 682 ลา้นบาท (+236% Q-Q, +27.2% Y-Y) หากไมร่วม FX 
Gain 207 ลา้นบาท จะมกี าไรปกตเิท่ากบั 478 ลา้นบาท (-6% Q-Q, +3% Y-Y) 
เหมอืนไมถู่กกระทบจาก COVID-19 เพราะยงัมกี าไรโต Y-Y ได ้ทัง้น้ีในส่วนของรายได้
รวมพบวา่ -2% Q-Q, -12% Y-Y มาอยูท่ี ่US$144 ลา้น เป็นระดบัต ่าสดุในรอบ 16 ไตร
มาส โดยลดลง Y-Y ทุกโรงงาน ยกเวน้กมัพชูาทีเ่พิง่เริม่ Operate ในปีก่อน แต่ในแง่ 
Q-Q เราเหน็การฟ้ืนตวัของโรงงานจนีทีช่ดัเจน โดยรายได ้ +55.7% Q-Q ภายหลงัการ
กลบัมา Reopen และ Demand โดยรวมฟ้ืนตวักลบัมาไดด้ ี แมภ้าพรวมอตัราการใช้
ก าลงัการผลติใน 2Q20 จะลดลง แต่บรษิทัยงัคมุตน้ทุนไดด้มีากทัง้การลดคา่แรง และ
ไดอ้านิสงสจ์ากบาทอ่อนคา่ ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นยงัปรบัตวัขึน้ไดด้เีหนือความ
คาดหมายมาอยูท่ี ่ 15.3% จาก 13% ใน 2Q19 สง่ผลใหบ้รษิทัมกี าไรปกต ิ 1H20 
เท่ากบั 986 ลา้นบาท (+51% Y-Y)  
เรามีมมุมองเชิงบวกต่อการฟ้ืนตวัใน 2H20 
จากประชุมนกัวเิคราะหว์านน้ี เรามมีมุมองเป็นบวกต่อการฟ้ืนตวัในช่วง 2H20 โดยมี
ปัจจยัหนุนจาก 1) คาดโรงงานจนีทีฟ้ื่นตวัเรว็กวา่คาดใน 2Q20 ยงัจะทรงตวัถงึปรบัขึน้
ต่อใน 3Q20 2) ค าสัง่ซือ้ของลูกคา้ในเยอรมนีฟ้ืนตวัแรงตัง้แต่ ม.ิย. +28% M-M สว่น
การฟ้ืนตวัของประเทศอื่นในยโุรปยงัไมช่ดัเจน 3) บรษิทัเหน็ค าสัง่ซื้อโดยรวมปรบัตวัดี
ขึน้ตัง้แต่ปลาย 3Q20 และต่อเน่ืองไปใน 4Q20 โดยเป็นการฟ้ืนทัง้ในกลุ่มสนิคา้ 
Smartphone, Consumer Electronics และ Automotive แมส้ถานการณ์คา่เงนิบาท 
3Q20 อาจไมเ่อือ้ต่อธรุกจิเหมอืนใน 2Q20 โดยคา่เงนิบาทเฉลีย่ 3QTD = 31.33 บาท/
USD แขง็คา่ขึน้เลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัคา่เฉลี่ย 2Q20 = 31.96 บาท/USD แต่ดว้ยรายได้
ทีฟ้ื่นตวั เราคาดก าไรจะเตบิโตต่อเน่ืองใน 3Q20 และ 4Q20 สว่นโรงงานกมัพชูาที่
สญูเสยีลูกคา้รายใหญ่ไป (ผลติ Remote Control) เพราะไดร้บัผลกระทบ COVID-19 
มองถูกกระทบจ ากดั เน่ืองจากโรงงานกมัพชูามสีดัส่วนรายไดเ้พยีง 1% ของรายไดร้วม 
แมอ้าจท าใหจ้ดุคุม้ทุนถูกเลื่อนออกไปจากปีน้ี แต่เชื่อว่าน่าจะไดเ้หน็ในปีหน้า เพราะ
ล่าสดุไดลู้กคา้รายใหมเ่ขา้มาแทนแลว้ และจะเริม่ผลติตัง้แต่ 4Q20 เป็นตน้ไป 

(มต่ีอหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 1.87 2.40 2.80 3.08 

EPS (Bt) 2.24 2.28 2.80 3.08 

% growth  -24.0 1.5 23.0 10.0 

Dividend (Bt) 1.30 1.48 1.82 2.00 

BV/share (Bt) 25.53 26.80 28.40 29.47 

EV/EBITDA (x) 14.2 11.1 8.2 7.5 

Normalized PER (x) 21.8 17.0 14.6 13.2 

PER (x) 18.2 17.9 14.6 13.2 

PBV (x)  1.6 1.5 1.4 1.4 

Dividend yield (%) 3.2 3.6 4.5 4.9 

ROE (%) 7.3 9.0 9.9 10.4 

YE No. of shares (million) 805 805 805 805 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Electronic Components 

Close (25/08/2020) 40.75 

SET Index 1,315.99 

Foreign limit/actual (%) 100.00/58.11 

Paid up shares (million) 804.88 

Free float (%) 50.46 

Market cap (Bt m) 32,798.81 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 186.95 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 44.50, 18.10, 33.21 

Source: Setsmart 
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ผู้บริหารค่อนข้าง Conservative ต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก  

แมจ้ะเริม่เหน็การฟ้ืนตวัของค าสัง่ซือ้ แต่ผูบ้รหิารยงักงัวลต่อภาพรวมเศรษฐกจิโลก จากทัง้สถานการณ์ COVID-19 ทีย่งัไม่
หายไปจนกวา่จนมวีคัซนี กอปรกบั Trade Deal ระหวา่งสหรฐัและจนีทีย่งัยดืเยือ้ต่อไป แมจ้ะผา่นพน้การเลอืกตัง้ของสหรฐั
ในช่วงเดอืน พ.ย. ไปแลว้กต็าม ท าใหผู้บ้รหิารมองวา่การฟ้ืนตวัของก าลงัซือ้จะไมเ่ป็น V-shape แต่น่าจะทยอยฟ้ืนตวัอยา่ง
คอ่ยเป็นคอ่ยไป ส่วนปัญหาระหวา่งสหรฐัและจนี ผูบ้รหิารมองวา่บรษิทัน่าจะไดป้ระโยชน์ในระยะถดัไป เพราะมกีาร 
Diversified โรงงานไปหลายแหง่ ปัจจบุนัมทีัง้โรงงานไทย (ล าพนู, อยธุยา), จนี (เจยีซงิ), กมัพชูา (เกาะกง) และสหรฐั 
(โอไฮโอ) จงึน่าจะรองรบัความตอ้งการของลูกคา้ได ้ 

ทัง้น้ีเรามองเป็นบวกต่อมมุมองที ่Conservative ของผูบ้รหิาร เพราะท าใหบ้รษิทัวางแผนกลยทุธอ์ยา่งรดักุม ไมป่ระมาท ทัง้
การเน้นควบคมุต้นทุนและคา่ใชจ้่ายอยา่งต่อเน่ือง รวมถงึแผนการลงทุนทีเ่น้นการเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ มากกว่าทีจ่ะ
ขยายก าลงัการผลติ โดยการลงทุนในปีน้ีราว 916 ลา้นบาท (เพิม่จาก 638 ลา้นบาท) เป็นการลงทุนในส่วนทีเ่ลื่อนออกมา
จากปีก่อน และสะทอ้นถงึการฟ้ืนตวัของธรุกจิดว้ย อยา่งไรกต็าม ยงัเป็นระดบัการลงทุนทีต่ ่ากว่าในอดตีซึง่เฉลีย่อยูท่ีปี่ละ 
1,500 – 2,000 ลา้นบาท เพื่อรกัษาสภาพคล่องไว ้

ประเดน็ US แบน Huawei คาดกระทบจ ากดั 

จากประเดน็ทีส่หรฐัแบน Huawei นัน้ มองกระทบต่อบรษิทัจ ากดั เพราะ 1) บรษิทัมลีูกคา้ในจนีหลายราย โดยลูกคา้ของ
บรษิทัเป็น Supplier ใหก้บัผูป้ระกอบการมอืถอืหลายราย ไมเ่พยีงแต่ Huawei เท่านัน้ ในขณะทีปั่จจุบนัลูกคา้ม ี Stock ราว 
3-6 เดอืน ดงันัน้กว่าจะไดเ้หน็วา่ Huawei จะถูกกระทบมากน้อยขนาดไหนน่าจะเป็นปีหน้า 2) ตลาดหลกัของ Huawei คอืใน
จนี และคาดว่ารฐับาลจนีน่าจะใหก้ารสนบัสนุนผูป้ระกอบการสญัชาตจินีอยูแ่ล้ว จงึคาดผลกระทบน่าจะจ ากดั 3) ในกรณี 
Worst Case หาก Huawei ถูกกระทบมากกว่าคาด ผูบ้รหิารยงัเชื่อวา่มัน่วา่ ผูป้ระกอบการคู่แขง่รายอื่นจะพยายามแยง่ 
Marker Share ของ Huawei อยูด่ ีทา้ยทีส่ดุคาดวา่บรษิทัจะยงัไดป้ระโยชน์จากกรณีดงักล่าว ส าหรบัประเดน็น้ีเรามองวา่ไม่
น่ากงัวลแต่อยา่งใด ในขณะทีก่ารเกดิ 5G น่าจะช่วยหนุนกลุ่ม Telecom ของบรษิทัใหก้ลบัมาฟ้ืนตวัและเรง่ตวัขึน้ในปีหน้า 

ปรบัเพ่ิมประมาณการก าไร และปรบัใช้ราคาเป้าหมายปีหน้า  

จากก าไร 2Q20 ทีฟ้ื่นเรว็กว่าคาด และดว้ยสญัญาณการฟ้ืนตวัของค าสัง่ซือ้ทีย่งัต่อเน่ืองมาใน 2H20 ดงันัน้เราจงึปรบัเพิม่
สมมตฐิานรายไดปี้ 2020 ขึน้ 8.5% เป็น US$588 ลา้น (โดยรายได ้ 1H20 คดิเป็น 49% ของสมมตฐิานใหมข่องเรา) ส่วน
รายไดปี้ 2021 คงไวต้ามเดมิที ่US$660 ลา้น (+12.2% Y-Y) ถอืวา่กลบัมาเท่ากบัทีเ่คยท าไดใ้นปี 2019 และยงัต ่ากวา่ในปี 
2018 ถอืวา่เป็นสมมตฐิานทีไ่มไ่ด ้Aggressive จนเกนิไป และองิคา่เงนิบาทที ่31.5 บาท/USD ตามเดมิ จงึปรบัเพิม่ประมาณ
การก าไรปกตปีิ 2020 ขึน้ 40% เป็น 1,930 ลา้นบาท โต 28.5% Y-Y (โดยก าไรปกต ิ1H20 คดิเป็น 51% ของประมาณการ
ทัง้ปี) และปรบัเพิม่ก าไรปี 2021 ขึน้ 9% เป็น 2,253 ลา้นบาท (+16.7% Y-Y) และปรบัใชร้าคาเป้าหมายสิน้ปี 2021 ที ่48 
บาท (Re-rate ขึน้เป็น 17 เท่า จากเดมิ 15 เท่า ใหเ้ท่ากบัคา่เฉลีย่ 3 ปี +1SD ซึง่ยงัเป็น PE ทีต่ ่ากวา่กลุ่ม)  

ความเสีย่ง – ค าสัง่ซื้อเตบิโตชา้กว่าคาด, ปัญหาสายการผลติ, สญูเสยีลกูคา้ใหก้บัคู่แขง่, ไมส่ามารถปรบัตวัทนักบัเทคโนโลย,ี ตน้ทุน
การผลติสงูขึน้ และค่าเงนิบาทแขง็ค่า 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Revenue 22,264 20,384 18,522 20,790 22,453 

Cost of sales 19,061 18,070 15,781 17,672 19,040 

Gross profit 3,203 2,314 2,741 3,119 3,413 

SG&A 1,269 1,254 1,222 1,247 1,347 

Operating profit 1,934 1,060 1,519 1,871 2,066 

Other income 377 348 337 353 382 

EBIT 2,311 1,408 1,856 2,225 2,447 

EBITDA 3,045 2,198 2,722 3,149 3,394 

Interest charge 7 13 17 15 13 

Tax on income 141 108 102 144 158 

Earnings after tax 2,164 1,287 1,738 2,065 2,276 

Minority interest 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Normalized earnings 2,360 1,502 1,930 2,253 2,478 

Extraordinary items 15 303 -99 0 0 

Net profit 2,375 1,805 1,831 2,253 2,478 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Cash 8,067 8,568 9,163 10,131 10,846 

Accounts receivable 3,832 3,341 3,197 3,588 3,875 

Inventory 5,223 4,518 4,323 4,357 4,695 

Other current assets 635 588 537 291 359 

Total current assets 17,756 17,015 17,221 18,368 19,776 

Investments 218 208 220 0 0 

Plant, property & 

equipment 7,179 6,902 6,999 7,221 6,892 

Other assets 214 301 278 312 337 

Total assets 25,368 24,426 24,717 25,900 27,005 

Short-term loans 0 500 0 0 0 

Accounts payable 3,421 2,252 2,594 2,421 2,608 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 492 430 370 416 449 

Total current liabilities 3,914 3,182 2,965 2,837 3,057 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other non-current liab. 372 699 185 208 225 

Total non-current liab. 372 699 185 208 225 

Total liabilities 4,285 3,881 3,150 3,044 3,282 

Registered capital 974 974 974 974 974 

Paid up capital 805 805 805 805 805 

Share premium 1,723 1,723 1,723 1,723 1,723 

Legal reserve 456 456 456 456 456 

Retained earnings 18,099 17,561 18,583 19,871 20,739 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 21,083 20,546 21,567 22,856 23,723 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Net profit 2,375 1,805 1,831 2,253 2,478 

Deprec. & amortization 1,111 1,138 1,203 1,278 1,328 

Change in working capital -993 345 598 -307 -472 

Other adjustments -15 -334 74 0 0 

Cash flow from operations 2,478 2,953 3,707 3,223 3,334 

Capital expenditure -2,224 -861 -1,000 -1,500 -1,000 

Others 11 -77 12 186 -25 

Cash flow from investing -2,213 -938 -1,288 -1,314 -1,025 

Free cash flow 265 2,016 2,419 1,909 2,310 

Net borrowings 0 500 -500 0 0 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,629 -1,601 -1,190 -1,464 -1,611 

Others -353 -741 381 500 0 

Cash flow from financing -1,982 -1,842 -1,310 -964 -1,611 

Net change in cash   -1,717 174 1,109 945 699 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Growth (%)      

Revenue 3.3 -8.4 -9.1 12.2 8.0 

EBITDA -1.1 -27.8 23.8 15.7 7.8 

Net profit -17.7 -24.0 1.5 23.0 10.0 

Normalized earnings 0.1 -36.4 28.5 16.7 10.0 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.4 11.4 14.8 15.0 15.2 

EBITDA margin 13.7 10.8 14.7 15.1 15.1 

EBIT margin 10.4 6.9 10.0 10.7 10.9 

Normalized profit margin 10.6 7.4 10.4 10.8 11.0 

Net profit margin 10.7 8.9 9.9 10.8 11.0 

Normalized ROA 9.3 6.1 7.8 8.7 9.2 

Normalize ROE 11.2 7.3 9.0 9.9 10.4 

Normalized ROCE 10.8 6.6 8.5 9.6 10.2 

Risk (x)      

D/E 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 

Net D/E -0.2 -0.2 -0.3 -0.3 -0.3 

Net debt/EBITDA 0.1 -0.7 -0.9 -2.2 -2.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 2.95 2.24 2.28 2.80 3.08 

Normalized EPS 2.93 1.87 2.40 2.80 3.08 

EBITDA 3.78 2.73 3.38 3.91 4.22 

Book value 26.19 25.53 26.80 28.40 29.47 

Dividend 2.00 1.30 1.48 1.82 2.00 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 13.8 18.2 17.9 14.6 13.2 

Norm P/E 13.9 21.8 17.0 14.6 13.2 

P/BV 1.6 1.6 1.5 1.4 1.4 

EV/EBITDA 10.8 14.2 11.1 8.2 7.5 

Dividend yield (%) 4.9 3.2 3.6 4.5 4.9 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท ชัน้ 15 อาคารเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 เลขที ่444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา แจง้วฒันะ 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 99, 99/9  

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี   

เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่2 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-909   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 

 


