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  Selective Buy//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,317.11 1.37 -16.63 -15.78 

SET50 852.29 1.45 -20.23 -18.43 

Dow Jones 30 28,308.46 1.35 -0.81 21.35 

S&P 500 3,431.28 1.00 6.21 36.88 

NAS
AQ Comp 11,379.72 0.60 26.83 71.50 

FTSE 100 6,104.73 1.71 -19.06 -9.27 

Hang Seng 25,551.58 1.74  -9.36 -1.14 

Nikkei 225 22,985.51 0.28  -1.66 14.84 

Shanghai Comp 3,385.64 0.15  11.00 35.76 

MSCI AC World 577.24 1.10 4.59 26.68 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.26 17.13 13.85 

China 14.45 12.42 10.93 

Hong Kong 12.04 10.15 9.00 

Indonesia 19.22 14.64 11.88 

Korea 17.19 12.05 10.44 

Philippines 19.74 14.54 12.43 

Taiwan 18.87 16.13 14.53 

S&P500 26.38 20.79 17.83 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  58.46 1,969.66 5,557.97 4,269.8 

Indonesia -43.20 -43.20 -324.18 -1,627.2 

Philippines -21.36 -21.36 -181.99 -1,632.1 

Korea  305.01 305.01 -1,116.32 -22,071.0 

Taiwan  -38.79 -38.79 -1,415.69 -19,988.1 

Thailand -4.01 -4.01 -451.15 -7,573.6 

Vietnam -17.07 -17.07 -31.47 -56.4 

Total 239.04 2,150.24 2,037.17 -48,678.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,547.75 20,674.24 -126.49 

Proprietary (Bt mn) 6,559.39 5,827.34 732.05 

Local Institution (Bt mn) 5,418.62 3,901.40 1,517.22 

Retail (Bt mn) 24,552.47 26,675.25 -2,122.78 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 36,415 38,024 -1,609 

Foreign 62,326 55,074 7,252 

Local 88,958 94,601 -5,643 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 24 Aug 21 Aug 20 Aug 19 Aug 18 Aug 

AOT 89.07 67.17 40.29 16.03 9.98 

KBANK-R 78.45 0.96 43.90 3.83 37.70 

CPALL 44.45 9.12 52.48 25.95 44.76 

MINT 38.47 12.92 15.85 15.18 19.01 

KCE 26.05 - - 5.90 - 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

25 ส.ค. - เยอรมน:ี GDP 2Q20 Final, Ifo Business Climate (ส.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นใหม ่(ก.ค.) 

26 ส.ค. - ไทย: ผลผลติอตุสาหกรรม (ก.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (ก.ค.) 

27 ส.ค. - เกาหลใีต:้ ประชมุธนาคารกลาง 

- สหรัฐฯ: GDP 2Q20 คาดการณ์ครัง้ที ่2, Jackson Hole 

Symposium 

 

 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

twitter : @fnsyrus   Telegram : Finansia 

www.fnsyrus.com    

ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัขึน้แรงกวา่ทีเ่ราและตลาดคาดมาก ปิดบวกได ้

17.85 จดุ ณ สิน้วนั โดยทกุกลุม่อตุสาหกรรมปรับตวัขึน้แข็งแรงโดยเฉพาะกลุม่

อเิล็กทรอนกิสแ์ละขนสง่ มเีพยีงกลุม่ธนาคารทีป่รับตวัลงสวนตลาด สถาบนัในประเทศ

เป็นฝ่ายซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 1.5 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธบิางๆ 126 

ลบ. (แตย่ัง Long Index Futures 7.3 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะฟ้ืนตวัตอ่เนือ่งทดสอบกรอบ 1,325-

1,330 จดุจากบรรยากาศการลงทนุทีส่ดใส โดยตลาดคาดหวงัเชงิบวกตอ่ทัง้พฒันาการ

ของวคัซนี COVID-19 รวมถงึการใชพ้ลาสมา่ในการรกัษา ท าใหเ้ม็ดเงนิไหลเขา้

สนิทรัพยเ์สีย่งมากขึน้ สว่นปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามสปัดาหน์ีค้อืมมุมองตอ่เศรษฐกจิ

และนโยบายการเงนิของ FED ใน Jackson Hole Symposium วนัที ่27-28 ส.ค. รวมถงึ

รอก าหนดการพดูคยุรวีวิขอ้ตกลงทางการคา้เฟส1 ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี ในเชงิกลยทุธเ์รา

ยังเนน้เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่แีนวโนม้ก าไร 2H20 ตอ่เนือ่งปี 2021 แข็งแกรง่ โดย

เฉพาะทีย่ัง Laggard กลุม่อตุสาหกรรมทีเ่ราชอบยังเป็น อาหารและเครือ่งดืม่ อสงัหาฯ

แนวราบ สือ่สารฯ การแพทย ์โรงไฟฟ้า สว่นประเด็นวคัซนี COVID-19 ใหต้ดิตามผลการ

ทดลองเฟสที ่ 3 จากฝ่ังสหรัฐฯ-ยโุรปชว่ง 1-2 เดอืนนี ้ ซ ึง่หากออกมาในเชงิบวกเรา

แนะน าใหเ้ก็งก าไร Global Play  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard//ทยอยสะสม

ในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ OSP 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 51 บาท  

 เราคาดก าไรผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 และการฟ้ืนตวัเป็นลกัษณะ V-Shape ในครึง่

ปีหลงัจาก Demand ทีฟ้ื่นตวั การรับรูก้ าลงัการผลติสว่นเพิม่เต็มไตรมาส และภาษี

สรรพสามติส าหรับ Functional Drink ทีล่ดลง  

 เราคาดก าไรปี 2020-2021 +21% Y-Y และ +13% Y-Y ตามล าดบั โดย 2H20 คาด

ก าไรโตแรงกวา่ CBG ขณะทีร่าคาหุน้ยงั Laggard และ Valuation ซือ้ขายที ่

2021PER ราว 27 เทา่ ถกูกวา่ CBG ที ่29 เทา่ และต า่กวา่คา่เฉลีย่ในดตีที ่30-35 

เทา่ 

Fund Flow กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$181 ลา้น โดยไหลเขา้กระจกุ

ตวัทีเ่กาหลใีต ้ US$305 ลา้น แตไ่หลออกจากอนิโดนเีซยีและไตห้วนั US$43 ลา้นและ 

US$39 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยยังไหลออกบางๆอกี US$4 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้จากความคาดหวงัเชงิบวกตอ่การรักษาและ

ป้องกนัการระบาดของ COVID-19 ทัง้การใชพ้ลาสมา่รวมถงึวคัซนีทีอ่ยูร่ะหวา่งพฒันา 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) สง่ออกเดอืน ก.ค. หดตวันอ้ยกวา่คาด อยูท่ี ่ 1.89 หมืน่ลา้นดอลลาร ์ -11.4% 

Y-Y หากไมร่วมทองค าทีย่ังไมข่ึน้รปูจะหดตวั -14.1% Y-Y เริม่เห็นสญัญาณฟ้ืนตวั รวม 

7M20 สง่ออกหดตวั -7.7% Y-Y โดยหากองิเป้าของ NESDC และธปท.ทีค่าดสง่ออก

ทัง้ปีตดิลบราว-10% Y-Y ชว่ง 5 เดอืนทีเ่หลอืตอ้งสง่ออกเฉลีย่เดอืนละราว 1.8 หมืน่

ลา้นดอลลารซ์ ึง่เป็นไปได ้ กลุม่สนิคา้ทีข่ยายตวัในเดอืน ก.ค. ไดแ้ก ่ อาหารสตัว ์ ทนู่า

กระป๋อง สนิคา้ WFH รวมถงึถงุมอืยาง สว่นกลุม่สนิคา้ทีห่ดตวัไดแ้ก ่ ยางพารา ขา้ว 

น ้าตาล กุง้แชแ่ข็งและแปรรปู รถยนต ์ และสนิคา้ทีเ่กีย่วเนือ่งกบัน ้ามนั เรามองเป็นบวก

ตอ่ CBG CPF KCE HANA SAPPE TU และ STGT 

(0) กลุม่ธนาคาร สนิเชือ่เดอืนก.ค. +0.27% M-M โดยหลกัๆมาจากฝ่ัง Corporate 

โดยรวมธนาคารยังระมดัระวงัในการปลอ่ยสนิเชือ่โดยเฉพาะ SMEs และรายยอ่ย โดย

คาดก าไรของ BBL KBANK TISCO ผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 จากส ารอง ECL ทีจ่ะ

ลดลงใน 2H20 ขณะทีฝ่ั่งฐานะการเงนิและเงนิกองทนุยังแข็งแรงและคาดจา่ยเป็นผล

เต็มปี 2020 Yield เฉลีย่ราว 5% เรายังเลอืก BBL และ TISCO เป็น Top Pick โดย

เหมาะส าหรับซือ้ลงทนุระยะยาว  

(0) SEAFCO แรงงานตา่งดา้วไมส่ามารถกลบัไทยไดจ้าก COVID-19 ยังคงเป็นปัญหา

ท าใหค้วามคบืหนา้ของงานชา้ลง บรษัิทจงึปรับลดเป้ารายไดปี้นีล้งเป็นทรงตวั Y-Y 

สอดคลอ้งกบัประมาณการของเรา Backlog ณ สิน้ 2Q20 อยูท่ี ่ 2.2 พนัลบ.รองรับ

คาดการณ์รายไดปี้นีห้มดแลว้ เราคาดก าไร 2H20 ทรงตวั H-H แตช่ะลอ Y-Y จาก 

Margin ทีอ่อ่นตวั อยา่งไรก็ตามคาดวา่ SEAFCO ชนะประมลูงานเพิม่และไดป้ระโยชน์

จากการลงทนุภาครัฐในระยะถดัไป ราคาหุน้ทีป่รับฐานจงึเป็นโอกาสในการเขา้ “ซือ้” 

ราคาเป้าหมาย 6.90 บาท 

(+) THANI ขึน้เครือ่งหมาย XR วนันีเ้พิม่ทนุ 2 หุน้เดมิ : 1 หุน้เพิม่ทนุทีร่าคา 1 บาท 

ม ีPrice Dilution 25% และราคาเป้าหมายของเราจะลดจาก 4.56 บาทเหลอื 3.70 บาท 

ในแงพ่ืน้ฐานคาดเป็นหุน้ทีไ่ดร้ับผลกระทบจากอตัราดอกเบีย้ต า่และการแขง่ขนัทีส่งูขึน้

ในตลาดสนิเชือ่จ าน าทะเบยีนรถนอ้ยทีส่ดุเพราะ 90% เป็นสนิเชือ่เชา่ซือ้ สว่นคณุภาพ

สนิทรัพยย์ังด ี(NPL ต า่) เรายังแนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.51 31.49 -0.04 

US$/Euro 1.18 1.18 0.09 

Yen/US$ 105.99 105.98 -0.01 

Yuan/US$ 6.92 6.92 -0.00 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.54 42.62 -0.19 

Gold (COMEX) 1,936.90 1,939.20 -0.12 

BDI 1,481.00 1,518.00 -2.44 

ZINC 2,445.50 2,456.00 -0.43 

CRB index 151.26 151.26 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ปรับขึน้ 378.13 จดุ ปิดที ่28,308.46 จดุ รับปัจจัยบวก

จากส านักงานอาหารและยาสหรัฐ (FDA) อนุมตัใิหค้ณะแพทยใ์หน้ า

พลาสมาของผูป่้วยทีห่ายแลว้มาท าการรักษาผูป่้วยโควดิ-19 รวมถงึ

ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์แถลงวา่ การรักษาโดยใชพ้ลาสมาจะสามารถ

ลดอตัราการเสยีชวีติจากโรคโควดิ-19 ไดถ้งึ 35% 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากสหรัฐฯอนุญาตใหใ้ชพ้ลาสมารักษาผู ้

ตดิเชือ้โควดิ-19 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางของตลาดดาวโจนส ์จากความคบืหนา้

การพฒันาวธิรีักษาโควดิ-19 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง  ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.51 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 28 เซนต ์หรอื 0.66% ปิดที ่42.62 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากบรษัิทน ้ามนัในอา่วเม็กซโิกอพยพพนักงานออกจาก

แทน่ขดุเจาะ และปรับลดก าลงัผลติน ้ามนัรวม 57.6% หรอืประมาณ 1.1 

ลา้นบารเ์รลตอ่วนั เพือ่รับมอืกบัเฮอรร์เิคนมารโ์คและพายโุซนรอ้นลอราที่

ก าลงัเคลือ่นตวัผา่นอา่วเม็กซโิก 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 7.8 ดอลลาร ์หรอื 0.4% ปิดที ่1,939.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์เนือ่งจากลดการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัย หลงัมขีา่ว

ความคบืหนา้เกีย่วกบัการรักษาโควดิ-19 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.38 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-08-20 change 

MINT 488.11 21.90 7.35 

BBL 223.91 105.00 0.96 

KCE 154.54 29.25 3.54 

VGI 151.40 5.90 3.51 

GPSC 147.46 64.50 2.79 

SAWAD 93.67 44.00 0.57 

STA 84.11 27.00 -1.82 

JMART 74.25 16.60 7.79 

CRC 72.54 30.00 0.00 

EGCO 65.88 228.00 -0.44 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-08-20 change 

PTT -243.45 36.75 0.68 

STGT -213.43 75.00 -4.76 

KBANK -188.82 83.25 -2.63 

CPALL -161.49 64.00 1.99 

KTB -109.95 9.55 -1.04 

PTTEP -99.61 90.50 1.97 

DELTA -82.35 124.00 12.73 

GLOBAL -77.29 20.40 2.00 

ADVANC -69.56 186.00 0.54 

CPF -65.40 33.75 1.50 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1   29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

NER-W1   29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 24/08/2020 11/09/2020 

NEX-W2   24/08/2020 11/09/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


