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  Selective Buy//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,299.26 0.19 -17.76 -16.92 

SET50 840.07 -0.02 -21.38 -19.60 

Dow Jones 30 27,930.33 0.69 -2.13 19.73 

S&P 500 3,397.16 0.34 5.15 35.52 

NAS
AQ Comp 11,311.80 0.42 26.07 70.48 

FTSE 100 6,001.89 -0.19 -20.43 -10.79 

Hang Seng 25,113.84 1.30  -10.91 -2.83 

Nikkei 225 22,920.30 0.17  -3.00 14.52 

Shanghai Comp 3,380.68 0.50  10.84 35.56 

MSCI AC World 570.97 0.24 3.46 25.31 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.94 16.89 13.64 

China 14.44 12.41 10.92 

Hong Kong 11.83 9.98 8.85 

Indonesia 19.26 14.60 11.85 

Korea 16.92 11.87 10.24 

Philippines 19.94 14.70 12.56 

Taiwan 18.84 16.11 14.48 

S&P500 26.11 20.58 17.65 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -21.51 1,911.20 5,499.51 4,211.3 

Indonesia -22.16 -13.44 -280.98 -1,584.0 

Philippines -7.34 -39.62 -160.63 -1,610.8 

Korea  179.68 -350.99 -1,421.33 -22,376.0 

Taiwan  213.92 -167.80 -1,376.91 -19,949.3 

Thailand -7.06 -177.66 -447.14 -7,569.6 

Vietnam -11.68 33.17 -14.39 -39.3 

Total 323.85 1,194.86 1,798.13 -48,917.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,578.19 13,801.07 -222.88 

Proprietary (Bt mn) 4,791.92 5,147.22 -355.30 

Local Institution (Bt mn) 5,369.78 5,658.38 -288.60 

Retail (Bt mn) 18,555.12 17,688.33 866.79 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 21,622 21,576 46 

Foreign 54,730 49,557 5,173 

Local 83,874 89,093 -5,219 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Aug 20 Aug 19 Aug 18 Aug 17 Aug 

PTT 74.72 17.46 3.83 13.42 34.66 

AOT 67.17 40.29 16.03 9.98 42.57 

KBANK 27.92 34.39 34.59 21.84 18.72 

KTC 18.44 0.13 0.12 0.45 0.88 

STA 16.30 3.08 17.46 19.26 16.49 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

24 ส.ค. - ไทย: น าเขา้-สง่ออก (ก.ค.) 

25 ส.ค. - เยอรมน:ี GDP 2Q20 Final, IfoBusiness Climate (ส.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นใหม ่(ก.ค.) 

26 ส.ค. - ไทย: ผลผลติอตุสาหกรรม (ก.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (ก.ค.) 

27 ส.ค. - เกาหลใีต:้ ประชมุธนาคารกลาง 

- สหรัฐฯ: GDP 2Q20 คาดการณ์ครัง้ที ่2 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index รบีาวดข์ึน้ตามตลาดหุน้ภมูภิาคทดสอบแนวตา้นบรเิวณ 

1,306 จดุแตย่งัไมส่ามารถยนืได ้ และเริม่ยอ้นลงมาปิดบวกเหลอื 2.47 จดุ ณ สิน้วนัต า่

กวา่ระดบั 1,300 จดุเล็กนอ้ย สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาด

หุน้บางๆ 289 ลบ.และ 233 ลบ. ตามล าดบั  (ตา่งชาตพิลกิมา Long Index Futures 

5.2 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,290-

1,308 จดุหลงัยังคงไรปั้จจัยบวกใหมเ่ขา้มากระตุน้ โดยปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามวนันี้

คอืตวัเลขสง่ออกเดอืน ก.ค. (ตลาดคาด -17.8% Y-Y) สว่นสปัดาหน์ีต้ดิตามการก าหนด

วนัพดูคยุขอ้ตกลงทางการคา้เฟส 1 ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีหลงัครบ 6 เดอืน และตดิตาม

มมุมองและสญัญาณการด าเนนินโยบายการเงนิของ FED ในงานสมัมนาประจ าปีที ่

Jackson Hole วนัที ่27-28 ส.ค.นี ้เราจงึยังเนน้เลอืกลงทนุในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั

และยัง Laggard โดยเนน้ Domestic Play และเกีย่วขอ้งกบัสนิคา้บรกิารจ าเป็น  ไดแ้ก ่

อาหารและเครือ่งดืม่ อสงัหาฯแนวราบ สือ่สารฯ โรงพยาบาล โรงไฟฟ้า สว่นประเด็น

วคัซนี COVID-19 ใหต้ดิตามผลการทดลองเฟสที ่3 จากฝ่ังสหรัฐฯ-ยโุรปชว่ง 1-2 เดอืน

นี ้ซ ึง่หากออกมาในเชงิบวกเราแนะน าใหเ้ก็งก าไร Global Play  

กลยทุธ ์: เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั//ทยอยสะสมในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ TU 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 18 บาท  

 แนวโนม้ก าไร 2H20 คาดวา่จะเตบิโตตอ่เนือ่งจากธรุกจิทนู่ากระป๋องทีย่ังแขง็แกรง่ 

ขณะทีก่าร Reopen ท าใหร้า้นอาหาร Red Lobster ขาดทนุลดลง และม ีTax Credit 

ชว่ย 

 เราคาดก าไรปกตปีิ 2020-2021 เตบิโตเฉลีย่ราว +10% ตอ่ปี และเป็นสนิคา้จ าเป็น

ซึง่ถอืวา่มคีวาม Defensive สว่นดา้นเทคนคิยนืเหนอืแนวตา้น 14 บาทไดเ้ป็น 

Sentiment เชงิบวก 

Fund Flow กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$375 ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญ่

ไหลเขา้ไตห้วนัและเกาหลไีต ้US$214 ลา้นและ US$180 ลา้น ตามล าดบั หลงัไหลออก

แรงในวนักอ่นหนา้ สว่นไทยยังไหลออกบางๆ US$7 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุ

คาดวา่ยังผนัผวนไหลเขา้สลบัไหลออก โดยยังคงจับตาดสูถานการณ์ระบาดของ 

COVID-19 ซึง่กระทบตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ รวมถงึพฒันาการของวคัซนี 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลุม่อสงัหาฯ เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้ผลการด าเนนิงาน 2H20 จากยอด

โอนคาดวา่จะเรง่ตวัขึน้จาก Presales 1H20 ทีด่กีวา่คาดและการโอนโครงการคอนโด

ใหม่ๆ  สว่น Margin ทีข่ยายตวัจากการชะลอการท าโปรโมชัน่ สว่น 2H20 จะเปิด

โครงการใหมม่ากกวา่ 2 เทา่ตวัจาก 1H20 หนุนการเตบิโตในระยะถดัไป เราคาดก าไร

ปกตปีิ 2020 -17% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวั 18% Y-Y ในปี 2021 ราคาหุน้ซือ้ขาย 2021PER 

เฉลีย่ 7.7 เทา่และให ้Dividend Yield 6-7% คงน ้าหนักการลงทนุ “Overweight” Top 

Pick เป็น ORI LH     

(+) CK คาดก าไร 2H20 ฟ้ืนตวัจากบรษัิทลกูอยา่ง BEM CKP และ TTW ทีฟ้ื่น ขณะที่

ธรุกจิรับเหมาคาดวา่จะไดอ้านสิงสเ์ชงิบวกจากงานประมลูภาครัฐทีค่าดวา่จะออกมาหน่า

แน่นในชว่งทีเ่หลอืของปีรวม 3 แสนลบ. (รถไฟฟ้าสายสสีม้และมว่ง รถไฟทางคู ่

โรงไฟฟ้าพลงัน ้ามนลาว) ซึง่คาดวา่ CK จะไดง้านและหนุน Backlog ใหแ้ตะ 1 แสนฃล.

อกีครัง้  เราแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 22 บาท 

(+) TOP ขาย GPSC ให ้PTT 3.5% โดยขายผา่นการถอืทางตรง 8.9% และถอืเพิม่ 

5.4% ผา่นการซือ้ TP จาก PTT เรามองเป็นบวกตอ่ TOP ทัง้ดา้นการเงนิและเชงิกลยทุธ์

จากสภาพคลอ่งทีเ่พิม่ขึน้ 5.9 พนัลบ. และคาดจะสามารถจา่ยปันผลได ้2-4 บาทตอ่หุน้

ในปีนี ้ สว่นการเขา้ถอืหุน้เพิม่ของ PTT ท าใหบ้รรลเุป้าหมายการขยายธรุกจิโรงไฟฟ้าได ้

เร็วขึน้ เราแนะน า “ซือ้” TOP ราคาเป้าหมาย 62 บาท และ GPSC ราคาเป้าหมาย 112 

บาท 

(0) BCPG เพิม่ทนุ 65% ทัง้ RO PP Warrant และ ESOP โดยคาดจะไดเ้งนิทัง้สิน้ 

1.45 หมืน่ลบ. เพือ่ลงทนุโรงไฟฟ้าพลงังานลม SWAN Project ในลาว และคนืหนีจ้าก

การซือ้โรงไฟฟ้าในชว่งทีผ่า่นมา เราประเมนิ EPS Dilution ราว 12% ในปี 2020 และ 

39% ในปี 2021 โดยชดเชยไดบ้างสว่นจากก าไรทีค่าดเตบิโต 1.2 พนัลบ.ตอ่ปีในปี 

2021 เป็นตน้ไป ยังแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 24 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.56 31.58 0.04 

US$/Euro 1.18 1.18 0.02 

Yen/US$ 105.72 105.80 0.08 

Yuan/US$ 6.92 6.92 -0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.38 42.34 0.09 

Gold (COMEX) 1,939.10 1,947.00 -0.41 

BDI 1,481.00 1,518.00 -2.44 

ZINC 2,456.00 2,489.00 -1.33 

CRB index 149.96 149.96 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 190.60 จดุ ปิดที ่27,930.33 จดุ  หนนุจาก

การเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ โดยดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) 

รวมภาคการผลติและภาคบรกิารเบือ้งตน้ของสหรัฐ ปรับขึน้เป็นระดบั 54.7 

ในเดอืนส.ค. สงูสดุในรอบ 18 เดอืน จาก 50.3 ในเดอืนก.ค. 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากขอ้มลูเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ หลงัดชันผีูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวมภาคการผลติและบรกิารของยโูรโซน อยูท่ี ่51.6 ใน

เดอืนส.ค. จาก 54.9 ในเดอืนก.ค. รวมถงึสถานการณ์การแพรร่ะบาดโควดิ-

19 จากจ านวนผูต้ดิเชือ้ทีเ่พิม่ขึน้ในยโุรป 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางของตลาดดาวโจนส ์จากขอ้มลู

เศรษฐกจิสหรัฐออกมาแข็งแกรง่ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง  ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.56 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 48 เซนต ์หรอื 1.1% ปิดที ่42.34 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากขอ้มลูเศรษฐกจิของประเทศยโุรปทีอ่อ่นแอ รวมถงึ

กดดนัจากเบเกอร ์ฮวิจ ์ ผูใ้หบ้รกิารขดุเจาะน ้ามนัของสหรัฐเผยวา่แทน่ขดุ

เจาะน ้ามนัในสหรัฐ เพิม่ขึน้ 11 แทน่ สูร่ะดบั 183 แทน่ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 0.5 ดอลลาร ์หรอื 0.1% ปิดที ่1,947 

ดอลลาร/์ออนซ ์ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัผลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดี

สหรัฐในปีนี ้และแนวโนม้เศรษฐกจิ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.38 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-08-20 change 

CPALL 221.32 62.75 -0.40 

GPSC 188.60 62.75 -4.92 

STA 127.90 27.50 0.00 

JMART 124.86 15.40 5.48 

STGT 102.52 78.75 0.32 

JMT 86.38 32.75 6.50 

TU 80.61 14.20 1.43 

DTAC 70.55 34.75 0.72 

BGRIM 65.61 45.00 -3.23 

KCE 54.88 28.25 1.80 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-08-20 change 

TOP -192.93 41.25 -2.37 

AOT -125.51 54.00 2.37 

GULF -117.48 31.00 -0.80 

NER -86.02 3.24 -7.95 

PTTEP -68.75 88.75 -1.39 

CPN -62.14 46.50 -1.59 

KTB -53.61 9.65 -0.52 

CPF -53.06 33.25 0.76 

SAWAD -47.70 43.75 -3.85 

GLOBAL -42.53 20.00 2.56 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1   29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

NER-W1   29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 24/08/2020 11/09/2020 

NEX-W2   24/08/2020 11/09/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


