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  Selective and Laggard Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,296.79 -0.91 -17.92 -17.08 

SET50 840.28 -1.21 -21.36 -19.58 

Dow Jones 30 27,739.73 0.17 -2.80 18.91 

S&P 500 3,385.51 0.32 4.79 35.05 

NAS
AQ Comp 11,264.95 1.06 25.55 69.77 

FTSE 100 6,013.34 -1.61 -20.27 -10.62 

Hang Seng 24,791.39 - -12.06 -4.08 

Nikkei 225 22,880.62 0.83  -2.33 14.32 

Shanghai Comp 3,363.90 - 10.29 34.89 

MSCI AC World 569.62 -0.41 3.21 25.01 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.89 16.93 13.52 

China 14.35 12.34 10.87 

Hong Kong 11.64 9.84 8.72 

Indonesia 19.26 14.60 11.85 

Korea 16.79 11.79 10.17 

Philippines 19.85 14.67 12.54 

Taiwan 18.49 15.83 14.18 

S&P500 26.10 20.55 17.63 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  146.97 1,932.71 5,521.02 4,232.8 

Indonesia -22.16 -13.44 -280.98 -1,584.0 

Philippines -7.35 -39.62 -160.63 -1,610.8 

Korea  -20.26 -553.15 -1,623.49 -22,578.2 

Taiwan  -479.70 -381.98 -1,591.09 -20,163.5 

Thailand -59.17 -170.93 -440.41 -7,562.8 

Vietnam 61.56 44.85 -2.72 -27.6 

Total -380.10 818.44 1,421.70 -49,294.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,313.12 19,162.93 -1,849.81 

Proprietary (Bt mn) 6,395.12 6,631.60 -236.48 

Local Institution (Bt mn) 4,502.62 7,305.38 -2,802.76 

Retail (Bt mn) 20,874.09 15,985.05 4,889.04 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 31,274 30,567 707 

Foreign 69,310 72,472 -3,162 

Local 112,984 110,529 2,455 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Aug 19 Aug 18 Aug 17 Aug 14 Aug 

CPALL 52.48 25.95 44.76 23.42 30.58 

KBANK-R 43.90 3.83 37.70 53.05 60.16 

AOT 40.29 16.03 9.98 42.57 5.42 

KBANK 34.39 34.59 21.84 18.72 31.01 

SCB 26.87 6.68 6.11 3.41 10.00 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัลงตอ่เนือ่งผดิคาดปิดลบ 11.88 จดุ ณ สิน้วนั

และหลดุระดบัแนวรับส าคญั 1,300 จดุ โดยถกูดดนัทัง้ประเด็นผูพ้บเชือ้ COVID-19 ใน

ประเทศและความกงัวลตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจากรายงานการประชมุ FED สถาบนั

ในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 2.8 พนัลบ.และ 1.8 พนั

ลบ. ตามล าดบั  (ตา่งชาต ิShort Index Futures อกี 3.2 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index เกดิ Technical Rebound ระยะสัน้ขึน้ใน

กรอบ 1,305+- จดุหลงัปรับตวัลงแรงตดิตามกนั 2 วนัท าการ โดยไดแ้รงหนุนจากการ

ฟ้ืนตวัของตลาดหุน้ภมูภิาครวมถงึสหรฐัฯ อยา่งไรก็ตามเราคาดกรอบการบวกของดขันจีะ

ยังไมก่วา้งนัก โดยตอ้งตดิตามการรวีวิขอ้ตกลงทางการคา้เฟส 1 ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีหลงั

ครบ 6 เดอืน ซึง่คาดวา่จะก าหนดวนัในเร็วๆนี ้สว่นปัจจัยในประเทศคาดตลาดคลายกงัวล

หลงัผูพ้บเชือ้ COVID-19 ทัง้ 2 รายเป็นเพยีงซากเชือ้ แตป่ระเด็นการเมอืงยังตอ้ง

ตดิตามสถานการณ์อยา่งตอ่เนือ่งและเริม่มบีทบาทมากขึน้ เราจงึยังเนน้เลอืกลงทนุในหุน้

ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard โดยเนน้ Domestic Play และเกีย่วขอ้งกบั

สนิคา้บรกิารจ าเป็น  ไดแ้ก ่อาหารและเครือ่งดืม่ อสงัหาฯแนวราบ สือ่สารฯ โรงพยาบาล 

โรงไฟฟ้า สว่นประเด็นวคัซนี COVID-19 ใหต้ดิตามพฒันาการของการทดลองเฟสที ่ 3 

จากฝ่ังสหรัฐฯ-ยโุรปชว่ง 1-2 เดอืนนี ้ ซ ึง่หากออกมาในเชงิบวกเราแนะน าใหเ้ก็งก าไร 

Global Play  

กลยทุธ ์: เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั//ทยอยสะสมในชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ JWD 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 8 บาท  

 ทศิทางก าไรผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 จากผลกระทบของ COVID-19 และคาดฟ้ืน

ตวัอยา่งมนัียยะใน 2H20 หนุนโดยธรุกจิ Barge Terminal ทีเ่รง่ตวั ธรุกจิหอ้งเย็นและ

คลงัสนิคา้ทัว่ไปทีม่ ีDemand แข็งแกรง่ รวมถงึธรุกจิอาหารทีไ่ตห้วนัทีโ่ตแรง ซึง่

ชดเชยกลุม่ยานยนตท์ีช่ะลอตวัได ้ 

 ประมาณการก าไรปกตปีิ 2020-2021 ที ่-19% Y-Y และ +22% Y-Y ม ีUpside 

เล็กนอ้ย ราคาหุน้ซือ้ขายที ่EV/EBITDA 11 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ในอดตีที ่20 เทา่ 

Fund Flow กระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่นถงึ US$875 ลา้น เม็ดเงนิ

สว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและเกาหลไีต ้US$125 ลา้นและ US$129 ลา้น ตามล าดบั 

สว่นไทยไหลออกมากสดุในกลุม่ TIP US$59 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยัง

อยูใ่นทศิทางไหลออกแตเ่บาบางลง อยา่งไรก็ตามคาดตลาดยังคงกงัวลตอ่การฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกจิทีอ่าจชา้กวา่คาดจาก COVID-19 ทีย่ังคงระบาด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) CHG ปรับ Guidance รายไดปี้นีล้งแตย่ังสอดคลอ้งกบัประมาณการของเราทีค่าด 

+7% Y-Y โดยเริม่เหน็การทยอยฟ้ืนตวัของรายไดเ้งนิสด ขณะทีป่ระกนัสงัคมยังเตบิโต

แขง็แกรง่และคาดมโีมเมนตมัดตีอ่เนือ่งใน 2H20 สว่นโรงพยาบาลใหมอ่ยา่ง RPC และ 

304 ขาดทนุเล็กนอ้ยใน 2Q20 แตค่าดพลกิมกี าไรไดใ้น 4Q20 เราคาดก าไรปี 2020-

2021 +7% Y-Y และ 21% Y-Y ตามล าดบั แข็งแกรง่ทีส่ดุในกลุม่ เราแนะน า “ซือ้” เป็น 

Top Pick ราคาเป้าหมาย 3.30 บาท 

(+) NER แนวโนม้ผลการด าเนนิงานสดใสหลงักลบัมา Reopen ค าสัง่ซือ้ของลกูคา้ใน

จนี (60% ของรายได ้ NER) ฟ้ืนตวัเร็วและลกูคา้หลายราย Run เต็มก าลงัการผลติ 

ลา่สดุไดล็้อกการขายใน 3Q20 ไปแลว้ 90% คาดปรมิาณขายจะโตกวา่ 70% Q-Q 

ขณะทีร่าคาขายเริม่ขยับขึน้ตามราคา SICOM และจะปรับไดม้ากขึน้ใน 4Q20 ซึง่เป็น 

High Season เราคาดก าไรท า New High ใน 2H20 นอกจากนีย้ังมแีผนขยายธรุกจิ

ปลายน ้ามากขึน้ cแนะน า “เก็งก าไร” (NER ยังไมไ่ดอ้ยูใ่น Coverage ของเรา) 

(+) SYNEX แนวโนม้ก าไร 2H20 คาดวา่ยังแข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง สนิคา้ IT ยังเป็นที่

ตอ้งการของตลาด โดยเฉพาะกลุม่ Gaming ทีด่ขี ึน้ ขณะทีก่ารมาของ 5G จะหนุนใหก้าร

เตบิโตของรายไดแ้ละก าไรในระยะยาวจากตลาด Smart Device ทีเ่ตบิโต สว่นปัญหา

การแบน Huawei จะไมก่ระทบมากนักเพราะสดัสว่นรายไดปั้จจบุนัลดลงเหลอื 17% จาก 

35% ใน 1Q19 และมสีดัสว่น Apple ถงึ 21% เราคาดก าไรปกตปีิ 2020-2021 +6% Y-

Y และ 17% Y-Y ตามล าดบั คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 16 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.41 31.41 0.02 

US$/Euro 1.19 1.19 0.10 

Yen/US$ 105.75 105.80 0.05 

Yuan/US$ 6.92 6.92 0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.86 42.82 0.09 

Gold (COMEX) 1,961.50 1,946.50 0.77 

BDI 1,568.00 1,586.00 -1.13 

ZINC 2,489.00 2,505.00 -0.64 

CRB index 150.82 150.82 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 46.85 จดุ ปิดที ่27,739.73 จดุ จากการปรับ

ขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ีอยา่งไรก็ด ีมปัีจจัยลบจากกระทรวงแรงงาน

สหรัฐเปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกจ านวน 1.106 ลา้น

รายในสปัดาหผ์า่นมา สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่923,000 ราย รวมถงึ

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาฟิลาเดลเฟีย เปิดเผยดชันภีาวะธรุกจิใน

ภมูภิาคมดิ-แอตแลนตกิ ลดลงเป็น 17.2 ในเดอืนส.ค. จาก 24.1 ในเดอืน

ก.ค. และต า่กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่21.0 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัเศรษฐกจิ หลงัธนาคาร

กลางสหรัฐ (เฟด) ระบวุา่เศรษฐกจิของสหรัฐมคีวามเสีย่งสงู 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางของตลาดดาวโจนส ์รวมถงึไดร้ับปัจจัย

บวกจากการเปิดเผยรายไดท้ีแ่ข็งแกรง่ของ Alibaba บรษัิทอคีอมเมริซ์ขนาด

ใหญข่องจนี 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง  ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.41 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 35 เซนต ์หรอื 0.8% ปิดที ่42.58 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากการเปิดเผยตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐทีอ่อ่นแอ รวมถงึ

กลุม่โอเปกพลสัเตอืนเกีย่วกบัความเสีย่งตอ่การฟ้ืนตวัของอปุสงค ์หากการ

แพรร่ะบาดของไวรัสโควดิ-19 ยงัยดืเยือ้ตอ่ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 23.8 ดอลลาร ์หรอื 1.21% ปิดที ่1,946.5 

ดอลลาร/์ออนซ ์ จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และการขายท าก าไร 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.38 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-08-20 change 

CPALL 574.25 63.00 -1.56 

VGI 271.68 5.80 0.00 

AOT 165.52 52.75 -0.94 

TU 118.94 14.00 1.45 

SAWAD 73.37 45.50 2.25 

BGRIM 72.07 46.50 -2.62 

STA 60.50 27.50 0.00 

EA 58.92 43.50 -2.25 

CBG 58.27 120.00 -1.64 

PTL 52.68 24.90 -1.39 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-08-20 change 

PTTEP -297.16 90.00 -2.17 

PTT -197.15 36.25 -2.68 

INTUCH -132.53 55.75 -2.62 

BBL -132.16 102.50 -2.84 

CPN -110.29 47.25 3.85 

TOP -106.72 42.25 0.60 

GPSC -95.92 66.00 -4.35 

KBANK -88.30 85.75 -2.28 

TQM -65.88 124.00 -5.34 

BJC -58.83 37.25 -0.67 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 21/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2  - 21/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


