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  Selective and Laggard Play//Accumulate on Dip around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,308.67 -1.61 -17.16 -16.32 

SET50 850.57 -1.99 -20.40 -18.60 

Dow Jones 30 27,692.88 -0.31 -2.96 18.71 

S&P 500 3,374.85 -0.44 4.46 34.63 

NAS
AQ Comp 11,146.46 -0.57 24.23 67.99 

FTSE 100 6,111.98 0.58 -18.97 -9.16 

Hang Seng 25,178.91 -0.74  -10.68 -2.58 

Nikkei 225 23,110.61 0.26  -2.64 15.47 

Shanghai Comp 3,408.13 -1.24  11.74 36.66 

MSCI AC World 571.95 -0.24 3.63 25.52 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.11 17.10 13.65 

China 14.50 12.48 11.04 

Hong Kong 11.85 10.02 8.87 

Indonesia 19.27 14.62 11.86 

Korea 16.99 11.93 10.29 

Philippines 19.96 14.76 12.61 

Taiwan 19.13 16.39 14.64 

S&P500 26.11 20.53 17.62 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  140.50 1,785.74 5,374.05 4,085.9 

Indonesia -22.02 -13.31 -280.84 -1,583.9 

Philippines -17.52 -32.31 -153.32 -1,603.5 

Korea  -125.09 -142.25 -1,212.59 -22,167.3 

Taiwan  1.89 97.71 -1,111.39 -19,683.8 

Thailand -129.21 -112.18 -381.66 -7,504.1 

Vietnam -0.85 -16.71 -64.27 -89.2 

Total -152.30 1,566.69 2,169.98 -48,545.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,795.09 22,821.48 -4,026.39 

Proprietary (Bt mn) 6,952.62 7,009.42 -56.80 

Local Institution (Bt mn) 6,614.96 5,572.56 1,042.40 

Retail (Bt mn) 24,920.96 21,880.16 3,040.80 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 37,440 36,862 578 

Foreign 64,104 73,262 -9,158 

Local 127,777 119,197 8,580 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Aug 18 Aug 17 Aug 14 Aug 13 Aug 

KBANK 34.59 21.84 18.72 31.01 49.42 

CRC 31.40 6.89 3.51 0.65 3.63 

CPALL 25.95 44.76 23.42 30.58 40.20 

COM7 24.74 16.02 15.26 14.99 4.20 

BBL 17.52 1.68 10.37 12.58 34.73 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

20 ส.ค. - จนี: Loan Prime Rate 1 ปี 

- สหรัฐฯ: ผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานรายสปัดาห ์

21 ส.ค. - ยโูรโซน: Markit Manufacturing and Service  Flash 

PMI, ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ส.ค.) 

- องักฤษ: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ส.ค.) 

- ญีปุ่่ น: เงนิเฟ้อ (ก.ค.) 

24 ส.ค. - ไทย: น าเขา้-สง่ออก (ก.ค.) 

25 ส.ค. - เยอรมน:ี GDP 2Q20 Final, IfoBusiness Climate (ส.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index ปรับตวัลงแรงปิดลบ 21.39 จดุ ณ สิน้วนั โดยมแีรงขาย

หนาแน่นหลงัจากมขีา่วพบผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ชาวไทยรายแรกในรอบ 86 วนั สง่ผลให ้

นักลงทนุตา่งชาตเิทขายหุน้กวา่ 4 พนัลบ.  (และ Short Index Futures 9.2 พนัสญัญา) 

ขณะทีส่ถาบนัในประเทศซือ้สทุธ ิ1 พนัลบ. 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะเกดิ Technical Rebound ระยะสัน้ใน

กรอบ 1,320+- จดุ หลงัพบวา่ผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ในไทยรายแรกเป็นซากเชือ้ สว่นอกี

รายรอผลตรวจละเอยีด อยา่งไรก็ตามยังมปัีจจัยอืน่ๆกดดนัทัง้รายงานการประชมุ FED 

เดอืน ก.ค. ทีแ่สดงถงึความกงัวลตอ่เศรษฐกจิในชว่ง 2H20 จากการระบาดระลอกที ่ 2 

รวมถงึการเมอืงในประเทศทีไ่มส่งบและเริม่มเีสยีงเรยีกรอ้งจากหลายฝ่ายทัง้การยบุสภา

และแกร้ัฐธรรมนูญ เราจงึยังมองกรอบการบวกของตลาดยังจ ากดั โดยยงัเนน้เลอืกลงทนุ

ในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวัและยัง Laggard โดยเนน้ Domestic Play และเกีย่วขอ้ง

กบัสนิคา้บรกิารจ าเป็น  ไดแ้ก ่ อาหารและเครือ่งดืม่ อสงัหาฯแนวราบ สือ่สารฯ 

โรงพยาบาล โรงไฟฟ้า สว่นประเด็นวคัซนี COVID-19 ใหต้ดิตามพฒันาการของการ

ทดลองเฟสที ่ 3 จากฝ่ังสหรัฐฯ-ยโุรปชว่ง 1-2 เดอืนนี ้ ซ ึง่หากออกมาในเชงิบวกเรา

แนะน าใหเ้ก็งก าไร Global Play  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั//ทยอยสะสมในชว่งตลาดปรับฐาน

บรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ STA 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 34 บาท  

 ธรุกจิยางธรรมชาตดิดูขี ึน้ทัง้ค าสัง่ซือ้และราคาทีป่รับตวัขึน้ ขณะทีก่ าไรของ STGT ที่

จะท า New High เป็นปัจจัยหลกัในการขบัเคลือ่นการเตบิโตและชดเชยสดัสว่นการ

ถอืทีล่ดลงหลงั IPO ไดห้มด  

 เราคาดปี 2020 จะพลกิมามกี าไรปกตทิี ่4 พนัลบ. ราคาหุน้ปัจจบุนัซือ้ขาย PER 

เพยีง 11 เทา่ และหากองิจาก NAV จากการถอืถอืหุน้ STGT ที ่56% จะคดิเป็น

มลูคา่ในตวั STA ที ่41 บาท (ไมร่วมมลูคา่ธรุกจิยางธรรมชาตขิอง STA) 

Fund Flow กระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาค US$293 ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญ่

ไหลออกจากเกาหลไีตแ้ละไทย US$125 ลา้นและ US$129 ลา้น ตามล าดบั และไหล

เขา้ไตห้วนับางๆ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลออกจากรายงาน

การประชมุ FED ทีก่งัวลตอ่เศรษฐกจิจากการระบาดรอบ 2 ของ COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กลุม่ทอ่งเทีย่ว ศบศ.มมีตกิระตุน้ทอ่งเทีย่วเพิม่เตมิขยายสทิธเิราเทีย่วดว้ยกนัเป็น 

10 คนืและชว่ยคา่เดนิทางเป็น 2,000 บาท เรามองเป็นการชว่ยประคองสภาพคลอ่ง

ผูป้ระกอบการ แมผ้ลการด าเนนิงานจะผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 แตก่ารฟ้ืนตวัยังชา้

โดยเฉพาะธรุกจิโรงแรมทีร่ายไดก้วา่ 80% ตอ้งพึง่พงินักทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิขณะทีธ่รุกจิ

อาหารฟ้ืนเร็วกวา่ ท าให ้ ERW และ MINT ยังคอ่นขา้งเหนือ่ย ขณะที ่ CENTEL อยูใ่น

สถานะทีด่ทีีส่ดุ อยา่งไรก็ตามความเสีย่งคอืการระบาดระลอก 2 ของ COVID-19 

-   MINT ธรุกจิโรงแรมในทยอยฟ้ืนตวัขึน้แตย่ังไมถ่งึจดุ Breakeven โดยม ี

Occupancy Rate ราว 20-30 (ยังต า่กวา่ระดบั EBITDA Breakeven ทีร่าว 30-

40% สว่นธรุกจิอาหารม ีEBITDA Breakeven แลว้ เราประเมนิผลขาดทนุลดลงใน 

2H20 แตก่ารฟ้ืนตวัยังชา้ คงราคาเป้าหมายที ่21 บาท แนะน าเพยีง “ถอื”  

-  CENTEL ธรุกจิโรงแรมเริม่ม ี Occupancy Rate ฟ้ืนตวัทีร่าว 30% แตย่ังไมถ่งึ

ระดบั EBITDA Breakeven ขณะทีธ่รุกจิอาหารม ีSame Store Sales Growth ตดิ

ลบนอ้ยลงและมกี าไรสทุธ ิ ชว่ยประคองภาพรวมผลการด าเนนิงาน ฐานะการเงนิ

แข็งแกรง่ทีส่ดุในกลุม่ม ี D/E Ratio เพยีง 0.8 เทา่ ทนทานตอ่สถานการณ ์

COVID-19 ทีก่นิเวลานาน รวมถงึเปิดโอกาส M&A แตเ่ต็มมลูคา่เทยีบกบัราคา

เป้าหมายที ่24.40 บาท แนะน า “ถอื”  

-  ERW โรงแรมทัง้หมดเริม่ทยอยกลบัมาเปิดใหบ้รกิารแลว้ทัง้หมด แตม่เีพยีง Hop 

Inn ทีฟ้ื่นตวัเร็วและ EBITDA Breakeven สว่นโรมแรมระดบัอืน่ยังม ีEBITDA ตดิ

ลบ ผูบ้รหิารมองวา่ภาพการทอ่งเทีย่วยังไมก่ลบัสูร่ะดบัปกตจินถงึปี 2023 ท าให ้

ERW มคีวามเสีย่งเพิม่ทนุมากขึน้โดย D/E Ratio จะทะล ุ3 เทา่สิน้ปีนี ้แม ้Upside 

จะเกดิกวา้งจากราคาเป้าหมายที ่3.50 บาท แตย่ังไมแ่นะน าใหร้บีลงทนุ 

(+) DCC แนวโนม้ก าไร 2H20 ยังแกรง่จากการเขา้หาลกูคา้มากขึน้และรกุขาย

ผลติภัณฑใ์หมแ่ละม ีMargin สงู ยังแนะน า “ซือ้” ประเมนิราคาเป้าหมายในกรอบ 2.80-

2.90 บาท Dividend Yield 5-6% ตอ่ปี 

(+) ADVANC ท าสญัญาระงับขอ้พพิาทและเชา่ใชเ้สาโทรคมนาคมกบั CAT โดยช าระ

เงนิทัง้สิน้ 186 ลบ. เรามองเป็นบวกในระยะยาว ยังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 

220 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.36 31.28 -0.26 

US$/Euro 1.18 1.18 0.08 

Yen/US$ 106.10 106.12 0.02 

Yuan/US$ 6.92 6.92 0.02 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.62 42.93 -0.72 

Gold (COMEX) 1,948.70 1,970.30 -1.10 

BDI 1,586.00 1,598.00 -0.75 

ZINC 2,505.00 2,458.50 1.89 

CRB index 152.00 152.00 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 85.19 จดุ หรอื 0.31% ปิดที ่27,692.88 จดุ 

หลงัเฟดเปิดเผยรายงานการประชมุระบวุา่กรรมการเฟดสว่นใหญม่องวา่

แนวโนม้เศรษฐกจิของสหรัฐยังคงเผชญิกบัความไมแ่น่นอนทีส่งูมาก และ

ความจ าเป็นในการออกมาตรการเยยีวยาเศรษฐกจิรอบใหม ่ขณะทีส่ภาคอง

เกรสและท าเนยีบขาวยังไมส่ามารถตกลงกนัได ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่เทคโนโลย ี

ตามหุน้แอปเป้ิลของสหรัฐ และหุน้กลุม่สายการบนิ จากขา่วรัฐบาลองักฤษ

ก าลงัหารอืกบัสนามบนิฮทีโธรวเ์กีย่วกบัแผนการทีจ่ะใชก้ารทดสอบหาเชือ้

โควดิ-19 เพือ่ชว่ยรน่ระยะเวลาการกกักนัผูเ้ดนิทางเขา้ประเทศ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง หลงัรายงานประชมุเฟดประจ าเดอืน ก.ค. สง่

สญัญาณถงึความกงัวลตอ่เศรษฐกจิสหรัฐทีอ่อ่นแอ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง  ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.35 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 4 เซนต ์ปิดที ่42.93 ดอลลาร/์บารเ์รล 

หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลงเพยีง 1.6 ลา้นบารเ์รลใน

สปัดาหท์ีผ่า่นมา นอ้ยกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 2.7 ลา้นบารเ์รล 

ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการประชมุของคณะกรรมการตรวจสอบการปฏบิตัิ

ตามขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการผลติ (JMMC) ของกลุม่โอเปกพลสั  

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 42.8 ดอลลาร ์หรอื 2.13% ปิดที ่1,970.3 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.38 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-08-20 change 
AOT 138.76 53.25 -3.62 

GULF 83.80 31.50 -1.56 

PTL 56.22 25.25 -0.98 

BTS 40.41 10.30 -2.83 

PRM 39.31 8.45 -3.43 

TU 37.41 13.80 -1.43 

COM7 36.62 39.75 1.27 

EA 26.25 44.50 -2.20 

TQM 24.87 131.00 9.17 

IVL 23.19 24.50 -2.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-08-20 change 
PTT -282.82 37.25 -1.97 

SCC -177.78 364.00 -2.15 

PTG -136.47 18.10 0.56 

SCB -132.42 72.50 -1.02 

CPALL -118.13 64.00 -1.16 

STGT -117.32 78.25 4.33 

BEM -116.00 9.10 -1.09 

SAWAD -113.97 44.50 -4.30 

MINT -112.52 19.60 -4.85 

JMT -95.82 29.25 0.86 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 21/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2  - 21/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


