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 18 August 2020 Selective and Laggard Play//Accumulate on Dip around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,330.11 0.70 -15.81 -14.95 

SET50 867.86 0.77 -18.78 -16.94 

Dow Jones 30 27,778.07 -0.24 -2.66 19.08 

S&P 500 3,389.78 0.23 4.92 35.22 

NAS
AQ Comp 11,210.84 0.73 24.95 68.96 

FTSE 100 6,076.62 -0.83 -19.43 -9.68 

Hang Seng 25,367.38 0.08  -10.01 -1.85 

Nikkei 225 23,051.08 -0.20  -2.69 15.17 

Shanghai Comp 3,451.09 0.36  13.15 38.38 

MSCI AC World 573.33 0.25 3.88 25.82 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.57 17.40 13.88 

China 14.70 12.65 11.19 

Hong Kong 11.93 10.09 8.94 

Indonesia 19.33 14.67 11.90 

Korea 17.23 12.09 10.44 

Philippines 20.34 15.00 12.83 

Taiwan 19.32 16.52 14.78 

S&P500 26.17 20.59 17.66 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  1,645.24 1,645.24 5,233.55 3,945.4 

Indonesia 8.66 8.66 -258.88 -1,561.9 

Philippines -4.72 -14.78 -135.79 -1,585.9 

Korea  -56.70 -73.86 -1,144.19 -22,098.9 

Taiwan  -153.08 95.84 -1,113.27 -19,685.7 

Thailand 17.03 17.04 -252.44 -7,374.9 

Vietnam -12.23 -15.86 -63.43 -88.3 

Total 1,444.20 1,662.28 2,265.56 -48,450.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,052.72 19,522.14 530.58 

Proprietary (Bt mn) 5,941.58 5,551.19 390.39 

Local Institution (Bt mn) 6,492.55 6,349.96 142.59 

Retail (Bt mn) 18,369.01 19,432.58 -1,063.57 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 23,737 28,099 -4,362 

Foreign 58,095 44,781 13,314 

Local 85,895 94,847 -8,952 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Aug 17 Aug 14 Aug 13 Aug 11 Aug 

CPALL 44.76 23.42 30.58 40.20 8.25 

KBANK-R 37.70 53.05 60.16 71.49 44.25 

SCB-R 29.36 12.61 4.58 10.09 10.42 

KBANK 21.84 18.72 31.01 49.42 36.36 

STA 19.26 16.49 - 0.81 46.49 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรับตวัขึน้แรงกวา่ทีค่าดบวกได ้ 9.20 จดุ ณ สิน้วนั 

โดยรวมตลาดยังไมม่ปัีจจัยบวกใหมเ่ขา้มาหนุน แตม่แีรงซือ้หนาแน่นชว่งทา้ยตลาด หุน้

ขนาดใหญท่ีห่นุนดชัน ีไดแ้ก ่STGT AOT CRC เป็นตน้ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุ

ตา่งชาตซิือ้สทุธใินตลาดหุน้บางๆ 143 ลบ.และ 531 ลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิ Long 

Index Futures สงูถงึกวา่ 1.3 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังคงแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,320-

1,340 จดุ โดยภาพรวมตลาดยังขาดปัจจัยบวกใหมเ่ขา้มากระตุน้ โดยการเคลือ่นไหว

ของหุน้เป็นลกัษณะ Sector และ Stock Rotation เขา้หาหุน้ทีย่ัง Laggard และมี

ประเด็นบวกเฉพาะตวั อยา่งไรก็ตามปัจจัยทีต่อ้งตดิตามคอืสถานการณ์ระหวา่งสหรัฐฯ-

จนี โดยเฉพาะฝ่ังสหรัฐฯทีย่ังโจมตจีนีอยา่งตอ่เนือ่ง ขณะทีก่ารเมอืงในประเทศเป็นอกี

หนึง่ความเสีย่งหลงัเริม่ขยายวงกวา้งขึน้ เราจงึยังเนน้ลงทนุในกลุม่ Domestic Play และ

เกีย่วขอ้งกบัปัจจัย 4  ไดแ้ก ่ อาหารและเครือ่งดืม่ อสงัหาฯแนวราบ สือ่สารฯ 

โรงพยาบาล โรงไฟฟ้า สว่นประเด็นวคัซนี COVID-19 ใหต้ดิตามพฒันาการของการ

ทดลองเฟสที ่ 3 จากฝ่ังสหรัฐฯ-ยโุรปชว่ง 1-2 เดอืนนี ้ ซ ึง่หากออกมาในเชงิบวกเรา

แนะน าใหเ้ก็งก าไร Global Play  

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั//ทยอยสะสมในชว่งตลาดปรับฐาน

บรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ OSP 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 51 บาท  

 เราคาดก าไรผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 และการฟ้ืนตวัเป็นลกัษณะ V-Shape ในครึง่

ปีหลงั แรงหนุนคอื Demand ทีฟ้ื่นตวั การรับรูก้ าลงัการผลติสว่นเพิม่เต็มไตรมาส 

และภาษีสรรพสามติส าหรับ Functional Drink ทีล่ดลง  

 เราคาดก าไรปี 2020-2021 เป็นขาขึน้ +21% Y-Y และ +13% Y-Y ตามล าดบั ซึง่

แข็งแกรง่สวนตลาดสว่นใหญท่ีถ่กูกระทบจาก COVID-19 ขณะที ่Valuation ซือ้ขาย

ที ่2021PER ราว 27 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ที ่30-35 เทา่และถกูกวา่ CBG ที ่29 เทา่ 

Fund Flow กระแสเงนิทนุพลกิกลบัมาไหลออกจากภมูภิาค US$161 ลา้น โดยยังมี

ความผนัผวนในแตล่ะวนัตามทีเ่ราคาด เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนั US$153 

ลา้น ขณะทีไ่ทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้ US$17 ลา้น สงูสดุในกลุม่ TIP แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดวา่ยังคงไหลเขา้สลบัไหลออกโดยจับตาดสูถานการณ์ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีทีย่ัง

ตงึเครยีด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) BDMS บรษัิทคาดรายไดปี้นี ้-20% Y-Y และ EBITDA Margin ในกรอบ 20-21% 

ต า่กวา่ประมาณการของเรา โดยการฟ้ืนตวัของตลาดผูป่้วยตา่งชาตคิาดวา่ยังชา้จากการ

ท าการบนิทีย่ังไมป่กต ิซึง่ท าให ้BDMS ตอ้งใชว้ธิเีชา่เหมาล ารับผูป่้วยจากพมา่ กมัพชูา 

จนี เขา้มาใชบ้รกิาร Alternative Hospital Quarantine และรักษาตอ่ รวมถงึขยายบรกิาร 

Alternative State Quarantine ของ Movenpick ซึง่มคีวามตอ้งการสงุเพือ่ชดเชย

ผลกระทบ เราแนะน า “ซือ้ลงทนุระยะยาว” ราคาเป้าหมาย 28 บาท แตเ่ราชอบ CHG 

และ BCH มากกวา่  

(+) STA สถานการณ์ธรุกจิยางธรรมชาตดิดูขี ึน้หลงัลกูคา้กลบัมา Reopen ท าใหค้ าสัง่

ซือ้และราคาขายยางธรรมชาตกิลบัมาฟ้ืนตวั แมส้ดัสว่นการถอืหุน้ STGT จะลดลงหลงั 

IPO แตจ่ากก าไรของ STGT ทีจ่ะ New High ตอ่เนือ่งคาดชดเชยไดห้มด ท าใหก้ าไร 

2H20 คาดวา่จะดกีวา่ 1H20 เราคาดก าไรปกตปีินี ้ 4 พนัลบ. (พลกิจากขาดทนุในปี 

2019) และอาจม ีUpside เรายังคงราคาเป้าหมาย 34 บาท แนะน า “ซือ้เก็งก าไร” 

(+) SAWAD ผูบ้รหิารไมก่งัวลกบัการลงมาเลน่ตลาดสนิเชือ่จ าน าทะเบยีนรถของ 

ธนาคารออมสนิ เนือ่งจาก KSF คอืประสบการณแ์ละจ านวนสาขาทีค่ลอบคลมุ เพือ่รักษา 

Loan Growth และ NPL โดยยังคงเป้า Loan Growth ปีนี ้+20% Y-Y โดยมสีมมตฐิาน 

COVID-19 ไมม่ ี 2nd Wave และไมม่เีงนิชว่ยเหลอืผูม้รีายไดน้อ้ยจากรัฐบาล สว่นธรุกจิ

โบรคเกอรป์ระกนัภัยจะเรง่ขยาย เรายังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 68 บาท 

(+) ADVANC ขึน้เครือ่งหมาย XD วนันี ้ จา่ยปันผล 3.24 บาท/หุน้ กระทบ SET ราว 

0.89 จดุ เราใหร้าคาเป้าหมาย 220 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Pr
vious %c
ange 

Bt/US$* 31.16 31.18 0.05 

US$/Euro 1.19 1.19 0.14 

Yen/US$ 105.18 105.41 0.22 

Yuan/US$ 6.92 6.93 0.16 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.63 42.89 -0.61 

Gold (COMEX) 2,007.80 2,013.10 -0.26 

BDI 1,598.00 1,595.00 0.19 

ZINC 2,458.50 2,442.00 0.68 

CRB index 151.69 151.69 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 66.84 จดุ หรอื 0.24% ปิดที ่27,778.07 จดุ 

จากสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งจนีและสหรัฐ หลงัจากสหรัฐยกระดบั

มาตรการกดีกนับรษัิท หวัเวย่ เทคโนโลยีข่องจนี โดยพุง่เป้าไปทีก่ารปิด

ชอ่งทางไมใ่หห้วัเวย่เขา้ถงึชปิและเทคโนโลยตีา่งๆ และสหรัฐยังขึน้บญัชดี า

บรษัิทในเครอืหวัเวย่เพิม่อกี 38 แหง่ รวมถงึกดดนัจากความลา่ชา้ของการ

ออกมาตรการเยยีวยาเศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของหุน้กลุม่ธนาคารและกลุม่

พลงังานจากความตงึเครยีดทีเ่พิม่ขึน้ระหวา่งสหรัฐ-จนี รวมถงึการเปิดเผย

ผลประกอบการทีต่ า่กวา่คาดของบรษัิทจดทะเบยีนในยโุรป 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามสถานการณ์ตงึ

เครยีดระหวา่งสหรัฐและจนี รวมถงึกระทรวงพาณชิยจ์นีออกแถลงการณ์เปิด

การสอบสวนในกรณีไวนน์ าเขา้จากประเทศออสเตรเลยีตอ้งสงสยัทุม่ตลาด 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ  ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.15 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(0) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ทรงตวั ปิดทีร่ะดบั 42.89 ดอลลาร/์บารเ์รล 

ทา่มกลางนักลงทนุตดิตาม EIA รายงานตวัเลขสต็อกน ้ามนัรายสปัดาหข์อง

สหรัฐ โดยนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 3.8 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

รวมถงึการประชมุของคณะกรรมการ JMMC ของกลุม่โอเปกพลสัในวนัพธุนี ้

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 14.4 ดอลลาร ์หรอื 0.72% ปิดที ่

2,013.1 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรอาย ุ10 ปีสหรัฐปรับลงเป็น 0.66% ซึง่ลดลง 0.15% 

จากวนัจันทร ์รวมถงึสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐและจนี 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.38 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-08-20 change 
STGT 323.07 75.00 14.50 

GULF 213.13 32.00 0.00 

CBG 167.88 121.50 -0.41 

CRC 165.61 30.50 4.27 

TU 163.57 14.00 2.19 

BGRIM 150.07 48.75 3.17 

CPALL 122.88 64.75 -0.77 

IVL 121.16 25.00 1.21 

EA 106.29 45.50 1.11 

CHG 82.74 2.64 3.13 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-08-20 change 
PTT -342.33 38.00 0.00 

AOT -225.09 55.25 1.84 

KBANK -151.33 89.25 1.71 

SCB -109.33 73.25 1.38 

MINT -62.67 20.60 -0.48 

TOP -55.59 42.75 1.18 

PTTGC -54.89 50.00 0.00 

DOHOME -53.59 12.10 0.83 

CPN -52.30 46.75 1.08 

SCC -50.39 372.00 1.09 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 21/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2  - 21/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

     
 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


