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  18 August 2020 Selective Buy//Accumulate on Dip around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,320.91 -0.46 -16.39 -15.54 

SET50 861.25 -0.28 -19.40 -17.58 

Dow Jones 30 27,844.91 -0.31 -2.43 19.37 

S&P 500 3,381.99 0.27 4.68 34.91 

NAS
AQ Comp 11,129.73 1.00 24.04 67.74 

FTSE 100 6,127.44 0.61 -18.76 -8.93 

Hang Seng 25,347.34 0.65  -10.08 -1.93 

Nikkei 225 23,096.75 -0.83  -2.55 15.40 

Shanghai Comp 3,438.80 2.34  12.74 37.89 

MSCI AC World 571.88 0.44 3.62 25.51 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.20 17.23 13.79 

China 14.65 12.60 11.15 

Hong Kong 11.92 10.08 8.94 

Indonesia 19.16 14.56 11.79 

Korea 17.52 12.30 10.63 

Philippines 19.93 14.74 12.61 

Taiwan 19.48 16.66 14.91 

S&P500 26.12 20.54 17.62 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -25.11 2,246.17 3,588.31 2,300.1 

Indonesia 8.52 -43.00 -267.54 -1,570.6 

Philippines -10.05 -10.05 -131.06 -1,581.2 

Korea  133.99 133.99 -936.34 -21,891.0 

Taiwan  248.88 248.88 -960.22 -19,532.6 

Thailand 0.01 0.01 -269.47 -7,391.9 

Vietnam -3.63 -3.63 -51.19 -76.1 

Total 352.61 2,572.37 972.50 -49,743.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,880.36 16,880.10 0.26 

Proprietary (Bt mn) 5,826.25 6,012.40 -186.15 

Local Institution (Bt mn) 4,159.62 6,278.00 -2,118.38 

Retail (Bt mn) 20,946.70 18,642.44 2,304.26 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 22,884 22,346 538 

Foreign 58,153 54,165 3,988 

Local 79,859 84,385 -4,526 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Aug 14 Aug 13 Aug 11 Aug 10 Aug 

KBANK-R 53.05 60.16 71.49 44.25 - 

AOT 42.57 5.42 143.02 167.43 11.41 

CBG 39.86 4.55 4.64 21.79 65.99 

PTT 34.66 33.94 39.30 5.48 0.38 

AOT-R 32.30 3.00 7.71 51.94 - 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index ปรับตวัลงตอ่เนือ่งและปิดลบอกี 6.14 จดุ ณ สิน้วนั โดย

ปัจจัยกดดนัเกดิจากตวัเลข GDP 2Q20 ทีห่ดตวัแรง ขณะทีภ่าพรวมก าไรของบรษัิทจด

ทะเบยีนทีป่ระกาศออกมาครบแลว้ต า่กวา่คาดเล็กนอ้ย สถาบนัในประเทศขายสทุธใิน

ตลาดหุน้เรง่ตวัขึน้เป็น 2.1 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตมิสีถานะเป็นกลาง (แต ่

Long Index Futures 4 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,315-1,335 

จดุโดยกลุม่พลงังานอาจประคองตลาดไดจ้ากราคาน ้ามนัดบิทีข่ยับขึน้หลงั OPEC+ ลด

ก าลงัการผลติไดต้ามทีต่กลง รวมการเลือ่นเจรจาการคา้เปิดโอกาสใหจ้นีน าเขา้สนิคา้

สหรัฐฯมากขึน้ อยา่งไรก็ตามยงัมปัีจจัยกดดนัโดยสหรัฐฯยังคงกดดนัจนีอยา่งตอ่เนือ่ง 

โดยลา่สดุจ ากดั Huawei การเขา้ถงึชพิซพัพลายในสหรัฐฯ ขณะทีก่ารเมอืงในไทยยัง

เป็นอกีความเสีย่งหลงัเริม่ลกุลามเป็นวงกวา้งขึน้ เราจงึยังเนน้ลงทนุในกลุม่ Domestic 

Play และเกีย่วขอ้งกบัปัจจัย 4  ไดแ้ก ่ อาหาร อสงัหาฯแนวราบ สือ่สารฯ โรงพยาบาล 

โรงไฟฟ้า และหากมพีฒันาการเชงิบวกของวคัซนีเฟสที ่ 3 จากสหรัฐฯ-ยโุรป เราแนะน า

ใหเ้ก็งก าไร Global Play ระยะสัน้   

กลยทุธ ์ : เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะตวั//ทยอยสะสมในชว่งตลาดปรับฐาน

บรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ SISB 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 11.20 บาท  

 เราคาดผลการด าเนนิงานของ SISB ผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 ซึง่มกี าไรปกต ิ29 

ลบ. โดยจะทยอยฟ้ืนตวัใน 3Q20 และกลบัสูร่ะดบัปกตใิน 4Q20 ราวไตรมาสละกวา่ 

60 ลบ. จากการเรยีนการสอนทีก่ลบัมาปกต ิ 

 เราคาดก าไรปี 2020 ที ่165 ลบ. -25% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวัแรงในปี 2021 ที ่262 ลบ. 

+58.7% Y-Y จากสาขาธนบรุทีีจ่ะกอ่สรา้งแลว้เสร็จ พรอ้มรับนักเรยีนใหม ่ส.ค. 2021 

และคาดปรับเพิม่คา่เทอมปี 2021 ไดเ้ป็นปกต ิ

Fund Flow กระแสเงนิทนุพลกิกลบัมาไหลเขา้ภมูภิาค US$235 ลา้น เม็ดเงนิเกอืบ

ทัง้หมดไหลเขา้ไตห้วนั US$249 ลา้น ขณะทีไ่หลออกจากฟิลปิปินสแ์ละเวยีดนามบางๆ 

US$10 ลา้นและ US$4 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยไมม่สีถานะชดัเจน แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดวา่ยังไหลเขา้สลบัไหลออกโดยจับตาดสูถานการณ์ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีย่ังตงึ

เครยีด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) GDP 2Q20 ของไทยออ่นแอตามคาด -9.7% Q-Q, -12.2% Y-Y ใกลเ้คยีงกบัที่

ตลาดคาด ทกุเครือ่งยนตช์ะตวัทัง้การบรโิภคและลงทนุภาคเอกชน การสง่ออกสนิคา้

และบรกิารโดยเฉพาะภาคทอ่งเทีย่วหดตวัแรง มเีพยีงฝ่ังภาครัฐทีย่ังขยายตวัไดแ้ต่

ชดเชยไดไ้มห่มด สว่นทีย่ังแข็งแกรง่คอืการสง่ออกอาหารสอดคลอ้งกบัผลประกอบการ 

2Q20 ทีอ่อกมาด ีNESDC คาด GDP ทัง้ปี 2020 ตดิลบ 7.3-7.8% แมจ้ะผา่นจดุต า่สดุ

แลว้ แตก่ารฟ้ืนตวัยังชา้ เราจงึยังเนน้ลงทนุในกลุม่ Domestic Play และเกีย่วขอ้งกบั

ปัจจัย 4 เป็นหลกั ไดแ้ก ่ADVANC CPF TU CBG OSP AP SC CHG BCH GULF BGRIM  

(+) RBF แมก้ าไร 2Q20 จะต า่กวา่คาดเล็กนอ้ย แตค่าดผา่นจดุต า่สดุไปแลว้ ค าสัง่ซือ้

กลบัมาฟ้ืนตวัใน 3Q20 จากทัง้ลกูคา้กลุม่ Food และ Beverage สว่นธรุกจิโรงแรม

ผูบ้รหิารแจง้วา่ Occupancy Rate เริม่ฟ้ืนตวั แตค่าด 2H20 ยังคงมผีลขาดทนุใกลเ้คยีง 

1H20 ซึง่อยูใ่นประมาณการแลว้ เรายงัคาดก าไรปกตปีิ 2020 +43% Y-Y และ +16% 

Y-Y ในปี 2021 ยังคงราคาเป้าหมายที ่11 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) STGT ราคาหุน้ทีป่รับลงแรงวานนีเ้ราเชือ่วา่ไมเ่กีย่วกบัปัจจัยพืน้ฐาน ก าไร 2Q20 

โตแข็งแกรง่ +139% Q-Q, +613% Y-Y และคาดวา่จะเรง่ตวัขึน้ใน 2H20 จากปรมิาณ

และราคาขายทีส่งูขึน้ แมจ้ะมพีฒันาการของวคัซนี COVID-19 แตค่าดวา่ใชร้ะยะเวลาไม่

ต า่กวา่ 1-2 ปีในการผลติเชงิพาณชิยใ์นปรมิาณมากและแจกจา่ยไปทัว่โลก ความ

ตอ้งการถงุมอืยางจงึยังคงอยูใ่นระดบัสงู เรายังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 111 

บาท 

(-) STEC ก าไรสทุธ ิ2Q20 ต า่กวา่คาด -14% Q-Q, -33% Y-Y จาก Gross Margin ที่

ต า่โดยยังถกูดดนัจากงานรัฐสภาใหมแ่ละงานใหมท่ีร่ับรูม้ ี Margin ต า่ เราปรับลด

ประมาณการก าไรสทุธปีิ 2020-2021 ลง 25-36% เป็น -38% Y-Y และ +22% Y-Y 

ตามล าดบั ปรับลดราคาเป้าหมายเหลอื 14.80 บาท และปรับค าแนะน าลงเป็น “ถอื” 

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current Pr
vious %c
ange 

Bt/US$* 31.13 31.15 0.04 

US$/Euro 1.19 1.19 0.22 

Yen/US$ 105.78 106.00 0.21 

Yuan/US$ 6.93 6.95 0.25 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.83 42.89 -0.14 

Gold (COMEX) 1,997.30 1,998.70 -0.07 

BDI 1,595.00 1,577.00 1.14 

ZINC 2,442.00 2,367.50 3.15 

CRB index 150.87 150.87 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 86.11 จดุ หรอื 0.31% ปิดที ่27,844.91 จดุ 

จากการปรับลงของหุน้กลุม่ธนาคารตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร รวมถงึ

หุน้กลุม่อตุสาหกรรม ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามรายงานการประชมุของเฟด

เดอืนก.ค.ในวนัพธุนีต้ามเวลาสหรัฐ รวมถงึการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิสหรัฐ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่เหมอืงแร ่จาก

ขา่วธนาคารกลางจนี (PBOC) อดัฉีดเงนิสดเขา้สูร่ะบบการเงนิผา่นการ

ด าเนนิการทางตลาดวานนี ้เพือ่รักษาสภาพคลอ่งในตลาด 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐ

และจนี หลงักระทรวงพาณชิยส์หรัฐประกาศยกระดบัมาตรการกดีกนับรษัิท

หวัเวย่ โดยจะปิดชอ่งทางไมใ่หห้วัเวย่เขา้ถงึชปิและเทคโนโลยทีีเ่กีย่วขอ้ง 

และเพิม่บรษัิทในเครอืหวัเวย่ลงบญัชดี าอกี 38 แหง่ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง  ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.14 บาท/ดอลลารส์หรัฐ  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 88 เซนต ์หรอื 2.1% ปิดที ่42.89 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจากสือ่ตา่งประเทศรายงานวา่บรษัิทน ้ามนัของรัฐบาล

จนีมแีนวโนม้สัง่น าเขา้น ้ามนัดบิจากสหรัฐอยา่งนอ้ย 20 ลา้นบารเ์รลในเดอืน

ส.ค.-ก.ย. รวมถงึหนุนจากขา่วกลุม่โอเปกพลสัปฏบิตัติามขอ้ตกลงปรับลด

ก าลงัการผลติมากถงึ 97% ในเดอืนก.ค. ขณะทีต่ดิตามการประชมุของ

คณะกรรมการตรวจสอบการปฏบิตัติามขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการผลติ 

(JMMC) ของกลุม่โอเปกพลสัในวนัพธุนี ้

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 48.9 ดอลลาร ์หรอื 2.51% ปิดที ่

1,998.7  ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐทีป่รับลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.38 / +0.29 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-08-20 change 
CPALL 309.25 65.25 -0.76 

STGT 282.67 65.50 -10.27 

STA 256.87 26.75 2.88 

TRUE 220.16 3.52 6.02 

TU 187.59 13.70 -2.14 

AOT 182.41 54.25 0.46 

TACC 139.57 5.75 -1.71 

KBANK 102.86 87.75 -1.40 

ADVANC 94.24 191.50 0.00 

GULF 94.04 32.00 -1.54 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-08-20 change 
MINT -134.05 20.70 2.99 

NER -94.22 3.32 -5.68 

OSP -66.97 40.00 -1.84 

CBG -49.66 122.00 -3.94 

TMB -48.57 0.97 -3.00 

EGCO -44.76 234.00 0.43 

BJC -41.62 37.50 1.35 

BBL -38.15 105.00 -1.41 

TCAP -35.99 32.50 -2.26 

KTB -31.63 9.80 -1.01 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 21/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2  - 21/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

     
 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


