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  Laggard Play//Accumulate on Dip around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,327.05 -1.46 -16.00 -15.14 

SET50 863.69 -1.71 -19.17 -17.34 

Dow Jones 30 27,931.02 0.12 -2.13 19.73 

S&P 500 3,372.85 -0.02 4.40 34.55 

NAS
AQ Comp 11,019.30 -0.21 22.81 66.07 

FTSE 100 6,090.04 -1.55 -19.26 -9.48 

Hang Seng 25,183.01 -0.19  -10.67 -2.56 

Nikkei 225 23,289.36 0.17  -2.21 16.36 

Shanghai Comp 3,360.10 1.19  10.16 34.73 

MSCI AC World 569.40 -0.25 3.17 24.96 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.19 17.29 13.86 

China 14.30 12.31 10.89 

Hong Kong 11.84 10.02 8.89 

Indonesia 19.17 14.57 11.80 

Korea 17.56 12.33 10.65 

Philippines 19.45 14.47 12.40 

Taiwan 19.23 16.44 14.73 

S&P500 26.05 20.48 17.58 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  66.39 2,271.28 3,613.42 2,325.2 

Indonesia 8.58 -42.95 -267.48 -1,570.6 

Philippines 10.57 61.41 -121.05 -1,571.2 

Korea  -457.17 -907.66 -1,071.03 -22,025.7 

Taiwan  194.81 -47.45 -1,209.14 -19,781.6 

Thailand -106.06 -129.03 -269.67 -7,392.1 

Vietnam -8.92 -32.04 -47.57 -72.5 

Total -291.81 1,173.56 627.48 -50,088.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,532.60 22,825.89 -3,293.29 

Proprietary (Bt mn) 6,275.52 6,852.14 -576.62 

Local Institution (Bt mn) 4,920.40 6,131.88 -1,211.48 

Retail (Bt mn) 27,322.26 22,240.87 5,081.39 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 35,383 30,233 5,150 

Foreign 68,667 84,092 -15,425 

Local 101,986 91,711 10,275 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Aug 13 Aug 11 Aug 10 Aug 7 Aug 

KBANK-R 60.16 71.49 44.25 - 8.33 

GULF 41.13 13.34 13.76 17.45 32.42 

PTT 33.94 39.30 5.48 0.38 55.76 

KBANK 31.01 49.42 36.36 27.68 22.81 

CPALL 30.58 40.20 8.25 10.60 20.91 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index เมือ่วนัศกุรอ์ยูใ่นแดนลบตลอดทัง้วนัและปิดลบแรง 

19.64 จดุตามตลาดตา่งประเทศ และกงัวลความเสีย่งเรือ่งความตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐ-

จนี ทัง้สถาบนัในประเทศและตา่งชาตขิาย โดยสถาบนัในประเทศขายสทุธ ิ 1.2 พนัลบ. 

สว่นนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธมิากขึน้จากวนักอ่นหนา้เป็น 3.3 พนัลบ. (และ Short 

Index Futures 1.5 หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways down ในกรอบ 

1,310-1,330 จดุ ความเสีย่งจากความตงึเครียดระหวา่งสหรัฐ-จนีเพิม่ขึน้เมือ่การเจรจา

วนัเสารท์ีผ่า่นถกูเลือ่นไปไมม่กี าหนด และปธน.ทรัมป์ยังมคี าสัง่บงัคบัให ้ ByteDance 

ขายกจิการหรอื spinoff ธรุกจิในสหรัฐออกมาภายใน 90 วนั ขณะเดยีวเชา้นีญ้ีปุ่่ น

รายงาน GDP 2Q20 หดตวัสงูถงึ 27.8% เมือ่เทยีบเป็นรายปี นักลงทนุยังจับตา GDP 

2Q20 ของไทยเชา้นีด้ว้ย นอกจากนี ้ สถานการณ์การชมุนุมของนักศกึษาเมือ่วานนีย้ัง

เป็นทีจั่บตา เรายังประเมนิวา่กลุม่อตุสาหกรรมทีย่ัง Laggard มโีอกาส Outperform 

ไดแ้ก ่ธนาคาร ไฟแนนซ ์ขนสง่ ปิโตรเคม ีการแพทย ์สือ่สารฯ  

กลยทุธ ์: ทยอยสะสมในชว่งตลาดปรบัฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ STGT 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 111 บาท  

 ประกาศก าไรปกต ิ2Q20 +613% Q-Q, +332% Y-Y สงูกวา่ตลาดคาด 24% จาก

ปรมิาณการขายและราคาขายทีพุ่ง่ขึน้อยา่งมากจากความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้จาก 

COVID-19  

 แนวโนม้ 2H20 คาดวา่จะเรง่ตวัขึน้อยา่งมนัียยะทัง้ H-H และ Y-Y จากปรมิาณการ

ขายทีค่าดยังคงอยูใ่นระดบัสงู และปัจจัยขบัเคลือ่นหลกัคอืราคาขายทีเ่พิม่ขึน้เดอืน 

15% เราคาดก าไรปกตปีิ 2020 โต 6 เทา่ตวัจากปี 2019 และโตตอ่เนือ่ง +49% ใน

ปี 2021 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรท์ีผ่า่นมากระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาค US$358 ลา้น น า

โดยเกาหลใีต ้US$457 ลา้น และไทย US$106 ลา้น ในขณะทีไ่หลเขา้ไตห้วนั US$195 

ลา้น สว่นประเทศอืน่กระแสเงนิทนุเบาบาง แนวโนม้กระแสเงนิทนุยังดมูทีศิทางไหลออก 

เพราะยังตอ้งตดิตามการเจรจาระหวา่งสหรัฐ-จนีเกีย่วกบัการประเมนิขอ้ตกลงทางการคา้

เฟสแรกหลงัครบ 6 เดอืน 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) สรปุก าไรปกต ิ2Q20 ของบจ. -15% Q-Q, -49% Y-Y ต า่กวา่ตลาดคาดราว 7% 

กลุม่ทีก่ าไรหดตวัแรงและถกูกระทบหนักจาก COVID-19 ไดแ้ก ่ ทอ่งเทีย่ว ขนสง่ 

การแพทย ์ คา้ปลกี ยานยนต ์ ธนาคาร สว่นกลุม่ทีก่ าไรไดร้ับผลกระทบจ ากดัและดกีวา่

คาดคอื สือ่สารฯ โรงไฟฟ้า อเิล็กทรอนกิส ์อสงัหาฯแนวราบ และ Home Improvement 

เราประเมนิก าไรของบจ.ผา่นจดุต า่สดุแลว้กอ่นคอ่ยๆฟ้ืนตวัใน 2H20 อยา่งไรก็ตามการ

ระบาดของ COVID-19 ยังรนุแรงและท าใหก้ารเดนิทางยังไมป่กต ิ เราจงึยังเนน้การ

ลงทนุพอรต์หลกัในกลุม่ Domestic Play และเกีย่วขอ้งกบัปัจจัย 4 เป็นหลกั เราชอบ 

ADVANC CPF CBG OSP AP SC CHG BCH GULF สว่น Global Play แนะน าเก็งก าไร

ตามพฒันาการของขา่ววคัซนี 

(0) AMATA ก าไรปกต ิ 2Q20 +56% Q-Q, -59% Y-Y ดกีวา่คาด 31% แตถ่อืเป็น

ระดบัทีต่ า่กวา่ปกตมิาก การฟ้ืนตวัระยะสัน้ไมเ่ร็วจาก COVID-19 ทีท่ าใหเ้อกชนชะลอ

การลงทนุ แต ่ EEC ยังเป็นปัจจัยหลกัในการเตบิโตระยะยาว บรษัิทเพิม่ทนุ RO 12.86 

ตอ่ 1 เพือ่ลงทนุ Amata Smart&Eco City โดยม ีEPS Dilution 7% แตเ่รายังแนะน า 

“ซือ้” ราคาเป้าหมาย 15 บาท  

(0) CENTEL ขาดทนุปกต ิ2Q20 465 ลบ. นอ้ยกวา่คาด 37% โดยปัจจัยชว่ยหลกัมา

จากธรุกจิอาหารทีม่กีารควบคมุตน้ทนุไดด้กีวา่คาดมาก ประคองธรุกจิโรงแรมทีห่ดตวัแรง 

แนวโนม้ 2H20 คาดทยอยขาดทนุลดลงจากการคลาย Lockdown แตก่ารฟ้ืนตวัของ

ธรุกจิโรงแรมยังจ ากดัเพราะพึง่พงิไดเ้พยีงตลาดในประเทศ ราคาหุน้ปรับตวัขึน้จนเต็ม

มลูคา่ แนะน าเพยีง “ถอื” ราคาเป้าหมาย 24.40 บาท 

(0) TRUE ขาดทนุปกต ิ2Q20 ราว 900 ลบ.ใกลเ้คยีงคาด แตข่อ้ดคีอืรายไดถ้กูกระทบ

จาก COVID-19 จ ากดัและยังเตบิโตไดท้ัง้ Q-Q และ Y-Y แนวโนม้ 2H20 คาดทยอยฟ้ืน

ตวัและลุน้พลกิมกี าไรได ้ เรายังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 3.70 บาท แตช่อบ 

ADVANC/INTUCH มากกวา่ 

(+) SISB รายงานก าไรสทุธ ิ2Q20 ที ่4 ลา้นบาท หากตดัรายการพเิศษ เป็นก าไรปกต ิ

29 ลา้นบาท -50% Q-Q, -44% Y-Y ดกีวา่เราคาด 70% ผา่นจดุต า่สดุไปแลว้ ก าไรจะ

ทยอยฟ้ืนใน 3Q20 และกลบัสูร่ะดบัปกตใิน 4Q20 (ไตรมาสละ >60 ลา้นบาท) คง

ประมาณการก าไรปี 2020 ที ่165 ลบ. -25% Y-Y และปี 2021 +58.7% Y-Y คงราคา

เหมาะสมปี 2021 ที ่11.20 บาท แนะน าซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current Pr
vious %c
ange 

Bt/US$* 31.09 31.13 0.14 

US$/Euro 1.18 1.18 0.05 

Yen/US$ 106.52 106.60 0.08 

Yuan/US$ 6.95 6.95 -0.08 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.23 42.01 0.52 

Gold (COMEX) 1,944.90 1,949.80 -0.25 

BDI 1,595.00 1,577.00 1.14 

ZINC 2,367.50 2,375.00 -0.32 

CRB index 149.21 149.21 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 34.30 จดุ หรอื 0.12% ปิดที ่27,931.02 จดุ 

ปรับขึน้เล็กนอ้ยหลงัยอดคา้ปลกีสหรัฐเพิม่ขึน้เพยีง 1.2% ในเดอืนก.ค. ต า่

กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่1.9% และในเดอืนม.ิย.ทีเ่พิม่ขึน้ 8.4% ท าให ้

กงัวลเกีย่วกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ ขณะทีย่ังตดิตามการอนุมตัมิาตรการ

เยยีวยาเศรษฐกจิฉบบัใหมข่องสหรัฐ รวมถงึมรีายงานขา่ววา่สหรัฐและจนี

ยกเลกิแผนประชมุทางไกลในชว่งสดุสปัดาหท์ีผ่า่นมา และถกูเลือ่นออกไป

อยา่งไมม่กี าหนด 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดไวรัสโควดิ-

19 รอบสอง หลงัจากองักฤษประกาศมาตรการจ ากดัการเดนิทางจากฝรั่ง

เศล 

(0) ตลาดเอเชยีปรับลง กดดนัจากจนีและสหรัฐเลือ่นการเจรจาเพือ่ทบทวน

ขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกทีก่ าหนดไวใ้นวนัเสารท์ี ่15 ส.ค.ทีผ่า่นมา 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.09 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 23 เซนต ์หรอื 0.5% ปิดที ่42.01 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัหลายองคก์รปรบัลดคาดการณ์ความตอ้งการน ้ามนัทัว่

โลก  

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 20.6 ดอลลาร ์หรอื 1.05% ปิดที ่1,948.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐ 10 ปีในวนัศกุร ์ปรับ

ขึน้เป็น 0.693% เพิม่ขึน้จาก 0.562% ในวนัศกุรก์อ่นหนา้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1248.28 / -3.81 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-08-20 change 
PTL 221.06 24.40 2.09 

COM7 92.59 36.00 3.60 

CPALL 87.21 65.75 -2.95 

INTUCH 75.40 57.50 0.00 

BJC 71.22 37.00 1.37 

TASCO 56.71 25.00 0.81 

GPSC 46.60 68.25 -3.19 

DELTA 45.97 103.00 -4.63 

TU 45.12 14.00 2.19 

JMT 43.31 27.75 3.74 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-08-20 change 
AOT -422.58 54.00 -4.00 

CPF -295.59 33.00 -0.75 

BEM -185.33 9.20 0.55 

KBANK -168.20 89.00 -2.73 

SCC -167.78 364.00 -1.89 

SCB -152.43 72.25 -3.99 

PTTEP -149.36 92.00 -2.90 

GULF -140.84 32.50 -0.76 

BDMS -126.57 20.90 -1.42 

ADVANC -111.55 191.50 -0.78 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 17/08/2020 04/09/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 21/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2  - 21/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 17/08/2020 04/09/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


