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2020SET Target : 1470 
กลยทุธว์นันี ้>> Laggard Play//Accumulate on Dip around 

1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,346.69 0.74 -14.76 -13.89 

SET50 878.70 1.38 -17.76 -15.91 

Dow Jones 30 27,896.72 -0.29 -2.25 19.59 

S&P 500 3,373.43 -0.20 4.42 34.57 

NAS
AQ Comp 11,042.50 0.27 23.07 66.42 

FTSE 100 6,185.62 -1.50 -17.99 -8.06 

Hang Seng 25,230.67 -0.05  -10.50 -2.38 

Nikkei 225 23,249.61 1.78  -1.74 16.16 

Shanghai Comp 3,320.73 0.04  8.87 33.15 

MSCI AC World 570.82 -0.04 3.43 25.27 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.48 16.84 14.56 

China 14.12 12.14 10.75 

Hong Kong 11.79 10.00 8.89 

Indonesia 19.08 14.52 11.75 

Korea 17.51 12.29 10.60 

Philippines 19.26 14.49 12.43 

Taiwan 19.46 16.53 14.78 

S&P500 26.06 20.49 17.57 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  462.20 2,204.89 3,547.03 2,258.9 

Indonesia 19.03 -51.48 -276.01 -1,579.1 

Philippines 76.39 50.70 -131.76 -1,581.9 

Korea  -130.83 -450.63 -614.00 -21,568.7 

Taiwan  201.75 -242.29 -1,403.98 -19,976.4 

Thailand -16.32 -22.97 -163.60 -7,286.0 

Vietnam -5.58 -23.12 -38.65 -63.6 

Total 606.65 1,465.10 919.03 -49,796.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,927.34 27,434.14 -506.80 

Proprietary (Bt mn) 7,370.12 7,839.51 -469.39 

Local Institution (Bt mn) 10,762.28 8,328.37 2,433.91 

Retail (Bt mn) 32,753.02 34,210.74 -1,457.72 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 23,878 22,730 1,148 

Foreign 56,421 53,599 2,822 

Local 62,025 65,995 -3,970 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13 Aug 11 Aug 10 Aug 7 Aug 6 Aug 

AOT 143.02 167.43 11.41 44.36 20.07 

KBANK-R 71.49 44.25 - 8.33 13.18 

MINT 57.92 80.91 9.74 17.26 32.25 

KBANK 49.42 36.36 27.68 22.81 28.91 

CPALL 40.20 8.25 10.60 20.91 39.09 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

14 ส.ค. - จนี: ผลผลติภาคอตุสาหกรรรม ยอดคา้ปลกี ดชันรีาคาบา้น 

อตัราวา่งงาน (ก.ค.) 

- ยโูรโซน: GDP 2Q20 (คาดครัง้ที ่2) 

- สหรัฐฯ: ยอดคา้ปลกี ผลผลติภาคอตุสาหกรรม (ก.ค.) 

17 ส.ค. - ไทย: GDP 2Q20 

- ญีปุ่่ น: GDP 2Q20 

18 ส.ค. - สหรัฐฯ: ยอดขอสรา้งบา้นใหม ่(ก.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index ปรบัตวัขึน้ไดต้ามคาดจากแรงหนุนของพฒันาการเชงิ

บวกของวคัซนีหนุนใหด้ชันปิีดบวก 9.85 จดุ ณ สิน้วนั และเห็น Sector Rotation เขา้หา

กลุม่ที ่ Laggard อยา่งพลงังาน ขนสง่ ปิโตรฯ ทอ่งเทีย่ว ตามคาด สถาบนัในประเทศ

เป็นฝ่ายซือ้สทุธ ิ 2.4 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ 507 ลบ. (และ Long 

Index Futures 2.8 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,340-

1,350 จดุโดยขาดปัจจัยใหมเ่ขา้มากระตุน้ แมต้วัเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานของ

สหรัฐฯจะออกมาต า่กวา่คาดที ่ 9.6 แสนคน แตก่ารเจรจาในสภาฯของสหรฐัฯเพือ่ออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมย่ังคงไมไ่ดข้อ้สรปุ ขณะทีต่ลาดยังจับตาการพบกนัของ

ผูแ้ทนการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีชว่งกลางเดอืนนีเ้พือ่รวีวิขอ้ตกลงเฟส 1 สว่นประเด็น

พฒันาการเชงิบวกของวคัซนี COVID-19 เราแนะน าใหต้ดิตามผลการทดสอบเฟส 3 

ของฝ่ังสหรัฐฯ-ยโุรปทีค่าดวา่จะออกมาในชว่ง 1-2 เดอืนนีซ้ ึง่หากประสบความส าเร็จ เรา

คาดวา่จะสรา้งความเชือ่มัน่แกต่ลาดมากกวา่วคัซนีของรัสเซยี เรายังประเมนิวา่กลุม่

อตุสาหกรรมทีย่ัง Laggard มโีอกาส Outperform ไดแ้ก ่ ธนาคาร ไฟแนนซ ์ ขนสง่ 

ปิโตรเคม ีการแพทย ์สือ่สารฯ  

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีย่ังราคา Laggard//ทยอยสะสมในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 

1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ PTG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 22 บาท  

 ประกาศก าไรสทุธ ิ2Q20 +151% Q-Q, +20% Y-Y สงูกวา่ตลาดคาด 27% โดย

ปัจจัยหลกัมาจากคา่การตลาดทีส่งูถงึ 2.07 บาท/ลติร หนุนให ้Margin ขยายตวั

อยา่งมนัียยะเป็นตวัเลข 2 หลกัที ่12.3%  

 แนวโนม้ 2H20 คาดวา่จะจะเตบิโต H-H จากปรมิาณการเดนิทางโดยเฉพาะรถยนตท์ี่

เรง่ตวัขึน้ซ ึง่เป็นบวกตอ่ Demand ของทัง้น ้ามนัเบนซนิและดเีซลในประเทศ รวมถงึ

ไดป้ระโยชนจ์าก Operating Leverage จากฐานธรุกจิรปูแบบ COCO สว่นแบง่รายได ้

จาก Palm Complex ทีเ่ป็นไปตามเป้า และธรุกจิ Non-Oil ทีฟ้ื่นตวั 

Fund Flow กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$144 ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญ่

ไหลเขา้ไตห้วนัและฟิลปิปินส ์ US$202 ลา้นและ US$76 ลา้น ตามล าดบั ขณะทีไ่หล

ออกจากเกาหลใีตแ้ละไทย US$131 ลา้นและ US$16 ลา้น ตามล าดบั แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดวา่ยังไหลเขา้สลบัไหลออกอยา่งเบาบางโดยจับตาดกูารพบกนัของ

ผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ-จนีกลางเดอืนนี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) BCH ก าไรสทุธ ิ2Q20 ดกีวา่คาดเล็กนอ้ย +8% Q-Q, +6% Y-Y ยังคงค าแนะน า 

“ซือ้” เป็หนึง่ใน Top Pick ราคาเป้าหมาย 20 บาท  

(-) BDMS ก าไรสทุธ ิ 2Q20 ต า่กวา่คาด -82% Q-Q, -76% Y-Y จากรายไดท้ีห่ดตวั

แรงถงึ 30% Y-Y และ Margin ทีห่ดตวัอยา่งมนัียยะจาก Operating Leverage เบือ้งตน้

ยังคงประมาณการก าไรปี 2020 -43% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวั 72% ในปี 2021 ยังคงค าแนะน า 

“ซือ้ลงทนุ” ราคาเป้าหมาย 28 บาท  

(+) CPF ก าไรปกต ิ 2Q20 –24% Q-Q, +20% Y-Y ใกลเ้คยีงคาด โดยปัจจัย

ขบัเคลือ่นมาจากราคาหมทูีด่ทีัง้ไทยและเวยีดนาม แนวโนม้ 3Q20 คาดโตทัง้ Q-Q และ 

Y-Y เพราะราคาหมยูังสงู ราคาไกฟ้ื่นตวั ปรมิาณสง่ออกดขีึน้ และสว่นแบง่ก าไร CPALL 

ทีฟ้ื่น เรายงัคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 40 บาท 

(0) OSP ก าไรปกต ิ2Q20 ใกลเ้คยีงคาด –4% Q-Q, +2% Y-Y ไมส่ดใสนักแตผ่า่นจดุ

ต า่สดุไปแลว้  แนวโนม้ 2H20 จะฟ้ืนตวัทัง้จากปัจจัยฤดกูาล ก าลงัการผลติสว่นเพิม่ และ

ภาษีสรรพสามติทีล่ดลง เรายังแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 51 บาท 

(-) MINT ขาดทนุปกต ิ2Q20 ถงึ 7.2 พนัลบ. แยก่วา่ทีต่ลาดคาดจากธรุกจิโรงแรมที่

ขาดทนุหนักจากการ Lockdown ท าให ้ Rev Par –95% Y-Y เรามแีนวโนม้ปรับลด

ประมาณการและราคาเป้าหมายลงจากปัจจบุนัที ่ 21 บาท ราคาหุน้ถกูเก็งก าไรจาก

พฒันาการของวคัซนี COVID-19 ไปมากพอสมควร จงึลดค าแนะน าลงเป็น “ถอื”  

(-) ERW ขาดทนุปกต ิ2Q20 ถงึ 625 สงูกวา่ 1Q20 ทีข่าดทนุ 103 ลบ.และพลกิจาก

ก าไร 11 ลบ.ใน 2Q19 แมผ้า่นจดุ Bottom แลว้ แตแ่นวโนม้การฟ้ืนตวั 2H20 ยังชา้ ปรับ

ลดค าแนะน าลงเป็น “ขาย” ราคาเป้าหมาย 3.50 บาท 

(+) KCE  การประชมุวานนีโ้ทนบวก รายไดเ้ริม่ฟ้ืนตวัใน 3Q20 และ 4Q20 ราว 15-

20% Q-Q ตอ่ไตรมาส และดว้ยการใชก้ าลงัการผลติทีส่งูขึน้และการท า Cost Saving 

จะหนุน Gross Margin ใหฟ้ื้นตวั ท าใหก้ าไรผา่นจดุต า่สดุและฟ้ืนใน 2H20 ตอ่เนือ่งปี 

2021 เราปรับเพิม่ประมาณการก าไรปี 2020-2021 ขึน้ 12-30% ปรับเพิม่ราคาเป้าหมาย

เป็น 34 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Pr
vious %c
ange 

Bt/US$* 31.04 31.05 0.02 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.04 

Yen/US$ 106.96 106.93 -0.03 

Yuan/US$ 6.95 6.94 -0.11 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.33 42.24 0.21 

Gold (COMEX) 1,964.00 1,970.40 -0.32 

BDI 1,540.00 1,510.00 1.99 

ZINC 2,375.00 2,401.00 -1.08 

CRB index 148.94 148.36 0.39 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 80.12 จดุ ปิดที ่27,896.72 จดุ แมม้ปัีจจัยบวก

จากตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐในสปัดาหท์ีผ่า่นมา

อยูท่ี ่963,000 ราย ต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่1.1 ลา้นราย และต า่สดุตัง้แต่

มโีควดิ-19 ในสหรัฐ อยา่งไรก็ตาม ถกูกดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัความ

คบืหนา้การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ หลงัยงัมปีระเด็นทีส่รา้ง

ความขดัแยง้ในการเจรจาคอืพรรคเดโมแครตเรยีกรอ้งใหร้า่งกฎหมาย

เยยีวยาภาคธรุกจิทีไ่ดร้ับผลกระทบจากโควดิ-19 จะตอ้งรวมถงึเงนิ

ชว่ยเหลอืจากรัฐบาลกลางแกส่ านักงานไปรษณีย ์2.5 หมืน่ลา้นดอลลาร ์

และใหเ้งนิทนุสนับสนุนการเลอืกตัง้ประธานาธบิดใีนวนัที ่3 พ.ย.นี ้

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการปรับลงของตลาดหุน้องักฤษ และการ

เปิดเผยผลประกอบการทีอ่อ่นแอของบรษัิทยโุรป รวมถงึความกงัวลเกีย่วกบั

การเจรจาเพือ่ทบทวนขอ้ตกลงการคา้เฟสแรกระหวา่งสหรัฐ-จนี และ

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางความไมแ่น่นอนของการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหมข่องสหรัฐ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.05 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 43 เซนต ์หรอื 1% ปิดที ่42.24 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจาก IEA ปรับลดตวัเลขคาดการณ์อปุสงคน์ ้ามนัในปีนี้

เป็น 91.1 ลา้นบารเ์รล/วนั ลดลง 140,000 บารเ์รล/วนัจากคาดการณ์กอ่น

หนา้นี ้รวมถงึปรับลดปีหนา้เป็น 97.1 ลา้นบารเ์รล/วนั ลดลง 240,000 

บารเ์รล/วนัจากคาดการณ์กอ่นหนา้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 21.4 ดอลลาร ์หรอื 1.1% ปิดที ่1,970.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.09 / +1.46 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-08-20 change 
KTB 229.04 10.10 4.12 

HANA 196.01 39.75 10.42 

PTT 176.90 38.25 2.00 

KCE 171.27 30.00 7.14 

PTTEP 164.07 94.75 -0.52 

JMT 162.40 26.75 -8.55 

INTUCH 145.52 57.50 0.44 

SCC 133.34 371.00 -1.07 

TU 132.94 13.70 -1.44 

STA 123.15 25.50 -7.27 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-08-20 change 
STGT -420.76 78.25 -8.75 

AOT -310.88 56.25 5.63 

CPALL -231.29 67.75 -1.45 

KBANK -201.30 91.50 7.33 

BTS -143.84 10.90 2.83 

SCB -136.32 75.25 6.36 

PTL -111.76 23.90 -4.02 

BBL -83.68 109.50 5.29 

CPF -80.50 33.25 1.53 

GULF -58.83 32.75 -2.96 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 21/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2  - 21/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

     
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


