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2020SET Target : 1470 
กลยทุธว์นันี ้>> Selective and Earnings Play//Accumulate 

around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,322.01 -0.18 -16.32 -15.47 

SET50 853.92 -0.35 -20.08 -18.28 

Dow Jones 30 27,791.44 1.30 -2.62 19.14 

S&P 500 3,360.47 0.27 4.01 34.05 

NAS
AQ Comp 10,968.36 -0.39 22.24 65.30 

FTSE 100 6,050.59 0.31 -19.78 -10.07 

Hang Seng 24,377.43 -0.69  -13.52 -5.68 

Nikkei 225 22,329.94 -0.43  -4.75 11.57 

Shanghai Comp 3,379.25 0.26  10.79 35.50 

MSCI AC World 564.08 0.15 2.21 23.79 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.92 16.47 14.25 

China 14.35 12.33 10.91 

Hong Kong 11.37 9.66 8.60 

Indonesia 18.61 14.24 11.59 

Korea 17.43 12.38 10.73 

Philippines 18.57 14.03 12.12 

Taiwan 19.78 16.79 15.04 

S&P500 26.01 20.42 17.51 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  174.30 1,342.14 1,342.14 54.0 

Indonesia -32.43 -32.43 -256.96 -1,560.0 

Philippines -14.55 -14.55 -197.01 -1,647.1 

Korea  0.15 -183.60 -346.97 -21,301.7 

Taiwan  77.67 77.67 -1,084.02 -19,656.4 

Thailand 8.40 8.40 -132.24 -7,254.7 

Vietnam -8.14 -8.14 -23.67 -48.6 

Total 205.41 1,189.49 -698.73 -51,414.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,156.37 12,894.32 262.05 

Proprietary (Bt mn) 4,336.48 4,574.36 -237.88 

Local Institution (Bt mn) 2,623.63 3,821.05 -1,197.42 

Retail (Bt mn) 17,301.27 16,128.02 1,173.25 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 14,408 14,176 232 

Foreign 37,540 35,457 2,083 

Local 54,505 56,820 -2,315 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Aug 7 Aug 6 Aug 5 Aug 4 Aug 

CBG 65.99 6.00 0.98 0.85 36.76 

EA 47.19 - 0.12 1.59 5.35 

KBANK 27.68 22.81 28.91 15.95 56.47 

STEC 20.59 6.71 12.42 3.03 9.51 

ADVANC 19.90 19.07 25.80 5.90 2.69 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
11 ส.ค. - ออสเตรเลยี: ความเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ก.ค.) 

- องักฤษ: จ านวนผูข้อรบัสวัสดกิาร (ก.ค.) 
- เยอรมน:ี ดัชนีความเชือ่มัน่ทางเศรษฐกจิ (ส.ค.) 
- รัสเซยี: GDP 2Q20 

12 ส.ค. - ออสเตรเลยี: ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.ค.) 
- องักฤษ: GDP 2Q20 
- ยโูรโซน: ผลผลติภาคอตุสาหกรรม (ม.ิย.) 
- สหรัฐฯ: เงนิเฟ้อ (ก.ค.) 

13 ส.ค. - ประกาศ MSCI Rebalance 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบแคบตามคาดและเก็งก าไร

เป็นรายตวัทีม่ผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ โดยดชันปิีดลบเล็กนอ้ย 2.39 จดุ ณ สิน้

วนั ปรมิาณการซือ้ขายเบาบางเพยีง 3.7 หมืน่ลบ. สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาด

หุน้ 1.2 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธบิางๆ 262 ลบ. (และ Long Index 

Futures 2.1 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะยังคงแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,320-

1,330 จดุและมมีลูคา่การซือ้ขายเบาบางเนือ่งจากบา้นเราเป็นชว่งคาบเกีย่ววนัหยดุ 

ขณะทีส่ถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนียังคงเป็นปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตาม โดย

จนีเริม่มกีารตอบโตบ้า้งโดยคว า่บาตร 11 นักการเมอืงสหรัฐฯ ขณะทีผู่แ้ทนการคา้

สหรัฐฯ-จนีมกี าหนดพบกนัวนัที ่ 15 ส.ค. นีเ้พือ่รวีวิขอ้ตกลงทางการคา้เฟสแรกซึง่อาจ

เป็นปัจจัยกดดนั ซึง่จากกรอบการเคลือ่นไหวทีค่อ่นขางแคบ ท าใหแ้รงซือ้และแรงเก็ง

ก าไรคาดยังคงกระจกุตวัอยูใ่นหุน้ทีม่กี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ซึง่สอดคลอ้งกบัค าแนะน า

ของเรา สว่นจังหวะออ่นตวัของดชันลีงใกลร้ะดบั 1,300+- ยังมองเป็นจดุในการทยอย

สะสมเพือ่ถอืลงทนุระยะกลาง-ยาว โดยหากมพีฒันาการเชงิบวกของวคัซนีในเฟส 3 เรา

แนะน าให ้Switch ไปลงทนุกลุม่ Global Play ทนัท ี

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ CPF 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 40 บาท  

 จะประกาศก าไร 2Q20 วนัพฤหสัฯนี ้มโีอกาสออกมาดกีวา่คาดการณ์ที ่-7.6% Q-Q, 

+37.6% Y-Y หนุนโดย CPP ทีแ่จง้เตอืนก าไรงวด 1H20 จะเตบิโตถงึ 270-300% 

Y-Y จากราคาหมใูนเวยีดนามทีพุ่ง่ขึน้  

 แนวโนม้ 3Q20 จะเรง่ตวัขึน้ทัง้ Q-Q และ Y-Y และเป็นจดุสงูสดุของปีนีจ้ากราคา

เนือ้สตัวท์ีป่รับขึน้ทัง้ไกแ่ละหมใูนไทย และหมใูนเวยีดนาม หลงั Demand ฟ้ืนตวัขึน้

จากการ Reopen เราคาดก าไรปี 2020 โตแรง +41.8% Y-Y และ +2.5% Y-Y ในปี 

2021 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคตอ่เนือ่งอกี US$153 ลา้น เม็ด

เงนิสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลไีตแ้ละอนิโดนเีซยี US$184 ลา้นและ US$132 ลา้น 

ตามล าดบั สว่นไตห้วนัและไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้ US$78 ลา้นและ US$8 ลา้น 

ตามล าดบั แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลออกโดยยังคงจับตา

สถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนี รวมถงึการรวีวิขอ้ตกลงทางการคา้เฟสแรกทีม่ี

ก าหนดพดูคยุกนักลางเดอืนนี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CPF GUNKUL ICHI MTC PRM 

PTG STGT TU XO (ตลาคคาดก าไร 2Q20 ของ SET -14% Q-Q, -60% Y-Y) 

(0) IVL คาดก าไรปกต ิ 2Q20 +116% Q-Q, -16% Y-Y ถกูกดดนัจาก Product 

Margin ทีแ่คบลงจากผลกระทบของ COVID-19 แตแ่นวโนม้ 2H20 จะเริม่ฟ้ืนจาก

ปรมิาณการขายและ Product Margin ทีข่ยายตวั และเรามมีมุมองบวกตอ่การขยายธรุกจิ

รไีซเคลิ PET โดยลา่สดุซือ้โรงงานทีโ่ปแลนด ์ อยา่งไรก็ตามเราปรับลดก าไรสทุธปีิ 

2020-2022 ลง 13-51% สะทอ้นการใชก้ าลงัการผลติทีต่ า่กวา่คาด แตจ่ากก าไรทีจ่ะ 

Bottom ใน 1H20 จงึยังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 40 บาท  

(+) BEM รายงานตวัเลขเดอืน ก.ค. 20 ปรมิาณรถบนทางดว่น -8% Y-Y แตฟ้ื่นตวั 

+10% M-M ดกีวา่ทีป่ระเมนิ ซึง่ชดเชยปรมิาณผูใ้ชร้ถไฟฟ้าทีต่ า่กวา่ทีป่ระเมนิ +25% 

M-M, -20% Y-Y เรายังคงมมุมองเชงิบวกตอ่ผลการด าเนนิงาน 2H20 ทีจ่ะฟ้ืนตวั

ลกัษณะ V-Shape คงราคาเป้าหมาย 11.40 บาท แนะน า “ซือ้” เป็น Top Pick 

(+) SC ประกาศก าไร 2Q20 ออกมาดตีามคาด +65% Q-Q, +57% Y-Y จากโครงการ

แนวราบทีโ่ตแกรง่ แนวโนม้ 3Q20 คาดวา่จะดตีอ่เนือ่งจาก Presale 2Q20 ทีท่ า New 

High ยังคงราคาเป้าหมายที ่2.80 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) MAKRO ประกาศก าไรสทุธ ิ 2Q20 -30% Q-Q, Flat Y-Y ดกีวา่คาด 6% แม ้

SSSG จะพลกิเป็น –3.6% Y-Y แต ่ Margin ยังทรงตวัไดด้จีากการควบคมุตน้ทนุ 

แนวโนม้ 2H20 คาดฟ้ืนตวัจากการ Reopen และเปิดสาขาใหม ่ เราคาดก าไรปี 2020 

Flat Y-Y กอ่นเรง่ตวั +18% ในปี 2021 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 50 บาท และคาด

เป็นตวัชว่ย CPALL มกี าไร 2Q20 ใกลเ้คยีงคาดซึง่จะประกาศวนันี ้ เราแนะน า “ซือ้” 

CPALL เชน่กนัราคาเป้าหมาย 85 บาท 

2Q20 Results  (+) TASCO PLANB ดกีวา่คาด (0) PTT IRPC MAJOR 

ใกลเ้คยีงคาด (-) TOP แยก่วา่คาด 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Pr
vious %c
ange 

Bt/US$* 31.14 31.12 -0.05 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.09 

Yen/US$ 106.11 105.96 -0.14 

Yuan/US$ 6.96 6.97 0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.09 41.94 0.36 

Gold (COMEX) 2,033.60 2,039.70 -0.30 

BDI 1,501.00 1,500.00 0.07 

ZINC 2,397.00 2,404.00 -0.29 

CRB index 147.58 146.85 0.50 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 357.96 จดุ ปิดที ่27,791.44 จดุ หลงัจากนาย

สตเีวน มนูชนิ รมว.คลังสหรัฐกล่าววา่ รัฐบาลพรอ้มการเจรจาครัง้ใหม่กับ

แกนน าพรรคเดโมแครตเกีย่วกับการออกมาตรการเยยีวยาผลกระทบโควดิ-

19 และคาดบรรลุขอ้ตกลงไดเ้ร็วที่สุดภายในสัปดาห์นี้ รวมถงึหนุนจาก

ประธานาธบิดทีรัมป์ลงนามค าสัง่ใหข้ยายระยะเวลาในการใหเ้งนิชว่ยเหลอืผู ้

วา่งงานจนถงึปลายปีนี้ในอัตรา 400 ดอลลารต์อ่สัปดาห ์หลังจากหมดอายุ

ไปในปลายเดอืนผา่นมา 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัดชันรีาคาผูผ้ลติ (PPI) ของจนีในเดอืนก.ค.

ปรับตวัลง 2.4% นอ้ยกวา่ในเดอืนม.ิย.ที ่-3% 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางนักลงทนุ

ตดิตามสถานการณ์ความขดัแยง้ระหวา่งสหรัฐและจนี 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.10 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 72 เซนต ์หรอื 1.8% ปิดที ่41.94 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิารของบรษัิทซาอดุ ีอารามโค 

คาดวา่อปุสงคน์ ้ามนัในเอเชยีจะปรับขึน้ จากการผอ่นคลายมาตรการล็อก

ดาวน ์รวมถงึหนุนจากขา่วอริักจะปรับลดก าลงัการผลติน ้ามนัอกี 4 แสน

บารเ์รล/วนัในเดอืนส.ค.และก.ย. เพือ่ชดเชยกบัการผลติน ้ามนัเกนิโควตา้ใน 

3 เดอืนกอ่นหนา้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 11.7 ดอลลาร ์หรอื 0.58% ปิดที ่

2039.7 ดอลลาร/์ออนซ ์จากความตงึเครยีดระหวา่งจนีและสหรัฐทีม่ากขึน้ 

และความคบืหนา้การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1262.12 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-08-20 change 
CBG 237.23 130.50 3.57 

MTC 74.12 47.25 -2.58 

PTT 73.53 37.75 -1.31 

EA 63.08 47.00 -0.53 

CPN 59.08 45.00 -2.70 

NER 58.11 3.94 12.57 

SAWAD 49.57 45.00 -2.17 

KTB 46.95 9.70 -1.52 

ASIAN 40.07 11.40 3.64 

BDMS 38.06 20.70 -0.96 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-08-20 change 
AOT -190.23 49.00 0.00 

PTTEP -145.53 94.25 0.27 

CPALL -124.71 68.50 0.37 

STGT -82.20 88.50 0.00 

TCAP -70.11 35.00 2.19 

GPSC -65.39 70.50 -0.35 

SCB -58.90 68.25 0.00 

BGRIM -56.47 49.25 -1.01 

TOP -56.02 42.75 -2.29 

STA -48.75 29.00 1.75 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 21/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2  - 21/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


