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2020SET Target : 1470 
กลยทุธว์นันี ้>> Selective and Earnings Play//Accumulate 

around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,324.40 -0.66 -16.17 -15.31 

SET50 856.88 -0.83 -19.81 -18.00 

Dow Jones 30 27,433.48 0.17 -3.87 17.60 

S&P 500 3,351.28 0.06 3.73 33.68 

NAS
AQ Comp 11,010.98 -0.87 22.72 65.95 

FTSE 100 6,032.18 0.09 -20.02 -10.34 

Hang Seng 24,531.62 - -12.98 -5.08 

Nikkei 225 22,329.94 - -5.61 11.57 

Shanghai Comp 3,354.04 - 9.96 34.49 

MSCI AC World 563.24 -0.34 2.06 23.61 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.93 16.49 14.28 

China 14.23 12.23 10.83 

Hong Kong 11.46 9.74 8.67 

Indonesia 18.50 14.19 11.57 

Korea 17.13 12.16 10.55 

Philippines 17.88 13.61 11.87 

Taiwan 19.65 16.70 14.96 

S&P500 25.94 20.36 17.47 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  76.92 1,167.84 1,167.84 -120.3 

Indonesia -90.30 -224.53 -224.53 -1,527.6 

Philippines -138.03 -182.46 -182.46 -1,632.6 

Korea  -145.65 -145.65 -309.01 -21,263.7 

Taiwan  -419.56 -1,161.69 -1,161.69 -19,734.1 

Thailand -33.19 -140.63 -140.63 -7,263.1 

Vietnam -12.80 -15.53 -15.53 -40.4 

Total -762.60 -702.65 -866.01 -51,581.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,692.98 17,729.07 -1,036.09 

Proprietary (Bt mn) 5,229.49 6,126.00 -896.51 

Local Institution (Bt mn) 4,162.78 4,672.85 -510.07 

Retail (Bt mn) 18,281.77 15,839.11 2,442.66 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 29,044 24,621 4,423 

Foreign 59,390 59,371 19 

Local 86,701 91,143 -4,442 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 7 Aug 6 Aug 5 Aug 4 Aug 3 Aug 

PTT 55.76 9.40 9.68 21.83 25.44 

PTTEP 46.52 62.73 31.92 17.38 30.60 

AOT 44.36 20.07 24.09 6.38 38.62 

GULF 32.42 51.55 0.38 20.90 20.11 

GPSC 27.88 6.34 0.40 2.00 12.45 
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ตลาดหุน้วานนี ้:  SET Index แกวง่ตวัในแดนลบโดยมแีรงขายออกมาหนาแน่นในชว่ง

บา่ยและท าใหด้ชันปิีดลบอกี 8.82 จดุ ณ สิน้วนั โดยยงัไรปั้จจัยบวกใหมเ่ขา้มาหนุนและ

รอดตูวัเลขการจา้งงานของสหรัฐฯ กลุม่ทีถ่ว่งตลาดคอืคา้ปลกี อาหาร ปิโตรฯ สถาบนัใน

ประเทศและนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 510 ลบ.และ 1 พนัลบ. 

ตามล าดบั (สถาบนั Long Index Futures 4.4 พนัสญัญา สว่นสถานะของตา่งชาตไิมม่ี

นัยยะ) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะยังคงแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,320-

1,330 จดุ แมต้วัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืน ก.ค. ของสหรัฐฯจะออกมาสงูกวา่

คาดที ่ 1.76 ลา้นต าแหน่ง แตก่ารเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมข่องสภา

สหรัฐฯยังไมไ่ดข้อ้สรปุ ซึง่ท าใหท้รมัป์เซน็ค าสัง่บรหิารขยายเวลาจา่ยเงนิเยยีวยาคนตก

งานสปัดาหล์ะ 400 เหรยีญ รวมถงึชะลอการจา่ยภาษีและเลือ่นจา่ยเงนิกูเ้พือ่การศกึษา 

ขณะทีปั่จจัยหลกัทีย่ังตอ้งจับตาและกดดนับรรยากาศการลงทนุคอืสถานการณ์ตงึเครยีด

ระหวา่งสหรัฐฯ-จนี โดยคาดจนีจะมมีาตรการตอบโตก้ารแบน TikTok และ WeChat 

ขณะทีผู่แ้ทนการคา้สหรัฐฯ-จนีมกี าหนดพบกนัวนัที ่ 15 ส.ค. นีเ้พือ่ประเมนิผลของ

ขอ้ตกลงทางการคา้เฟสแรก ขณะทีปั่จจัยในประเทศยงัไมม่ปีระเด็นหนนุโดยยังตอ้ง

ตดิตามการประกาศผลประกอบการ 2Q20 ซึง่เราแนะน าเลอืกเกง็ก าไรเป็นรายตวั สว่น

จังหวะดชันอีอ่นตวัลงใกลร้ะดบั 1,300+- ยังมองเป็นจังหวะทยอยสะสมระยะกลาง-ยาว 

โดยหากมพีฒันาการเชงิบวกของวคัซนีในเฟส 3 เราแนะน าให ้ Switch ไปลงทนุกลุม่ 

Global Play ทนัท ี

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ AP 

 แนะน า “เก็งก าไร” ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท  

 จะประกาศก าไร 2Q20 วนัพรุง่นี ้เราคาดก าไรโตโดดเดน่ทีส่ดุในกลุม่ +89% Q-Q, 

+140% Y-Y สงูสดุในรอบ 7 ไตรมาส หนุนโดยโครงการแนวราบทีฟ้ื่นตวัด ี

 Presales 2Q20 ดกีวา่ทีค่าด +50% Q-Q, +10% Y-Y สง่ผลใหแ้นวโนม้ก าไร 3Q20 

คาดยังเรง่ตวัขึน้ เราคาดก าไรปีนี ้+2% Y-Y และเรง่ตวั +8% Y-Y ในปี 2021 ราคา

หุน้ซือ้ขายที ่PE เพยีง 6 เทา่และให ้Dividend Yield 6.5% 

Fund Flow กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่น US$729 ลา้น เม็ดเงนิ

สว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและฟิลปิปินส ์US$420 ลา้นและ US$138 ลา้น ตามล าดบั สว่น

ไทยไหลออกเชน่กนั US$33 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลออก 

โดยตลาดกงัวลกบัสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีท่ยอยรนุแรงขึน้ ซึง่อาจสง่ผลตอ่

ขอ้ตกลงทางการคา้เฟสแรกทีจ่ะมนัีกพูดคยุกนักลางเดอืนนี้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CPF DRT GUNKUL ICHI MTC 

PRM PTG SC STGT TU XO (ตลาคคาดก าไร 2Q20 ของ SET -14% Q-Q, -60% Y-

Y) 

(+) CBG ประกาศก าไรสทุธ ิ2Q20 +10% Q-Q, +110% Y-Y ดกีวา่คาดมากและท า 

New High จากสนิคา้ใหม ่ C-Lock ทีข่ายดแีละรายไดส้ง่ออกทีโ่ตแรงและท าใหร้ายได ้

รวมโตกวา่ 20% Y-Y แนวโนม้ก าไร 2H20 คาดดขีึน้ตอ่เนือ่ง เราอยูร่ะหวา่งปรับใชร้าคา

เป้าหมายปี 2021 เบือ้งตน้คาดอยูใ่นกรอบ 140-150 บาท แนะน า "ซือ้" 

(+) INTUCH ประกาศก าไรปกต ิ2Q20 -7 Q-Q, -13% Y-Y ดกีวา่คาดตามลกูลกูทัง้ 

ADVANC และ THCOM ขณะทีแ่นวโนม้ 2H20 คาดทยอยฟ้ืนตวั ยังคงเป็น Defensive 

และ Dividend Play ทีด่ ีเราปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2021 ที ่66.50 บาท แนะน า “ซือ้” 

(0) EA ประกาศก าไรปกต ิ2Q20 -17% Q-Q, -14% Y-Y ต า่กวา่ตลาดคาดราว 15% 

จากตน้ทนุธรุกจิไบโอดเีซลทีส่งู และกระแสลมของโรงไฟฟ้าพลงังานลมทีอ่อ่นตวัซึง่มี

ปัจจัยฤดกูาลเขา้มาเกีย่ว อยา่งไรก็ตามเรายังมองบวกระยะยาวโดยธรุกจิยานพาหนะ

ไฟฟ้าและแบตเตอรีจ่ะเริม่มบีทบาทมากขึน้ใน 4Q20 เป็นตน้ไป ยังแนะน า "ซือ้" ราคา

เป้าหมาย 55 บาท 

(+) RS ประกาศก าไร 2Q20 ดกีวา่ทีค่าด 14% โดย -42 Q-Q, +14% Y-Y จากธรุกจิ

พาณชิยท์ีโ่ตดใีนชว่ง WFH โดยมกีารจัด RS Mall Mid-Year Super Sale และเป็นธรุกจิ

ทีม่ ีMargin สงู เราคาดก าไรปี 2020-2021 +46% Y-Y และ +17% Y-Y 

ตามล าดบั ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่20 บาท แนะน า "ซือ้" 

(+) STEC คาดก าไร 2Q20 +35%, +5% Y-Y จากแรงหนุนของเงนิปันผลรับจาก 

GULF และ TSE รวมถงึความคบืหนา้กอ่สรา้งรถไฟฟ้าสายสชีมพ ู เหลอื และสม้ ดา้น 

Backlog ยังแขง็แกรง่ 9 หมืน่ลบ.และมโีอกาสชนะประมลูงานเพิม่เตมิใน 2H20 สว่น

ความเสีย่งคอื Margin ทีอ่าจต า่กวา่คาด อยา่งไรก็ตาม Valuation คอ่นขา้งถกูโดยม ี

PBV 1.4 เทา่ (คา่เฉลีย่ -2.75 SD) ยังค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 23 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Pr
vious %c
ange 

Bt/US$* 31.18 31.22 0.11 

US$/Euro 1.18 1.18 0.04 

Yen/US$ 105.74 105.92 0.17 

Yuan/US$ 6.97 6.95 -0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.58 41.22 0.87 

Gold (COMEX) 2,044.00 2,028.00 0.79 

BDI 1,501.00 1,500.00 0.07 

ZINC 2,404.00 2,412.00 -0.33 

CRB index 146.85 146.85 0.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 46.50 จุด ปิดที่ 27,433.48 จุด หนุนจาก

ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเร่งขึน้ 1.763 ลา้นต าแหน่งในเดอืนก.ค. 

สงูกวา่นักวเิคราะหค์าดที ่1.48 ลา้นต าแหน่ง และอัตราการวา่งงานลดลงสู่

ระดับ 10.2% จาก11.1% ในเดือนม.ิย. และต ่ากว่านักวเิคราะห์คาดที ่

10.6% ขณะที่นักลงทุนยังติดตามการเจรจาเกี่ยวกับมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิฉบบัใหมข่องสหรัฐ รวมถงึความขดัแยง้ระหวา่งสหรัฐและจนี 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร

เดอืนก.ค.ของสหรัฐสงูกวา่คาด รวมถงึผลประกอบการของบรษัิทจด

ทะเบยีนหลายแหง่ของยโุรปทีอ่อกมาดกีวา่คาด 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามสถานการณ์ความ

ขดัแยง้ระหวา่งสหรัฐและจนี 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.16 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 73 เซนต ์หรอื 1.7% ปิดที ่41.22 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 

รวมถงึความขดัแยง้รอบใหมร่ะหวา่งสหรัฐและจนี 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 41.4 ดอลลาร ์หรอื 2% ปิดที ่2,028 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1262.12 / -5.85 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-08-20 change 
STA 142.39 28.50 3.64 

DELTA 85.67 113.50 2.25 

CPF 84.39 32.50 -1.52 

STGT 83.12 88.50 4.12 

GLOBAL 76.31 19.80 0.00 

TISCO 74.46 66.25 -0.75 

BDMS 72.85 20.90 -1.42 

PTL 68.91 23.30 5.43 

SAWAD 57.30 46.00 0.00 

UTP 50.74 11.60 3.57 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-08-20 change 
PTTEP -420.33 94.00 1.08 

AOT -346.87 49.00 -1.51 

ADVANC -282.68 189.50 -0.26 

PTT -144.56 38.25 -1.29 

CPALL -112.24 68.25 -0.73 

GPSC -89.03 70.75 1.80 

PTTGC -76.77 49.50 -3.41 

BBL -68.43 100.00 0.00 

HMPRO -63.18 15.80 -1.86 

IVL -57.02 24.70 -0.80 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CFRESH CFRESH-F 10/08/2020 18/09/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

DOHOME DOHOME-F 10/08/2020 18/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

NEX NEX-F 21/07/2020 21/08/2020 

NEX-W2  - 21/07/2020 21/08/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

SICT SICT-F 10/08/2020 18/09/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


