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2020SET Target : 1470 
กลยทุธว์นันี ้>> Selective and Earnings Play//Accumulate 

around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,337.35 0.49 -15.35 -14.49 

SET50 865.49 0.60 -19.00 -17.17 

Dow Jones 30 27,201.52 1.39 -4.68 16.61 

S&P 500 3,327.77 0.64 3.00 32.75 

NAS
AQ Comp 10,998.40 0.52 22.58 65.76 

FTSE 100 6,104.72 1.14 -19.06 -9.27 

Hang Seng 25,102.54 0.62  -10.95 -2.88 

Nikkei 225 22,514.85 -0.26  -4.64 12.49 

Shanghai Comp 3,377.57 0.17  10.74 35.43 

MSCI AC World 564.11 0.87 2.21 23.80 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.99 16.63 14.43 

China 14.32 12.30 10.89 

Hong Kong 11.66 9.94 8.86 

Indonesia 18.16 14.00 11.52 

Korea 16.98 12.04 10.49 

Philippines 17.45 13.45 11.86 

Taiwan 19.64 16.70 14.97 

S&P500 25.81 20.23 17.36 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  116.63 1,120.14 1,120.14 -168.0 

Indonesia -29.71 -133.29 -133.29 -1,436.4 

Philippines -5.25 -55.66 -55.66 -1,505.8 

Korea  -78.52 -301.75 -301.75 -21,256.4 

Taiwan  7.66 -855.58 -855.58 -19,428.0 

Thailand -21.67 -126.96 -126.96 -7,249.4 

Vietnam 1.04 -3.33 -3.33 -28.2 

Total -9.82 -356.43 -356.43 -51,072.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,289.28 22,962.14 -672.86 

Proprietary (Bt mn) 7,760.08 6,658.87 1,101.21 

Local Institution (Bt mn) 6,267.75 5,214.60 1,053.15 

Retail (Bt mn) 24,040.05 25,521.55 -1,481.50 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 31,425 44,785 -13,360 

Foreign 66,303 74,642 -8,339 

Local 120,219 98,520 21,699 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 5 Aug 4 Aug 3 Aug 31 Jul 30 Jul 

PTTGC 115.32 8.97 2.23 31.34 5.10 

MTC 58.20 0.38 3.34 1.98 30.29 

CPALL 57.98 34.85 32.89 21.19 37.01 

MTC-R 45.43 #N/A - - 4.88 

SAWAD-R 45.25 0.24 - - - 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index แกวง่ตวั Sideways ในชว่งเชา้กอ่นทีจ่ะมแีรงซือ้เขา้มา

หนาแน่นในกลุม่พลงังาชว่งบา่ยโดยปิดบวกได ้6.54 จดุ ณ สิน้วนั อยา่งไรกต็ามยังคงไมผ่า่น

แนวตา้น 1,340 จดุ กลุม่ทีถ่ว่งตลาดคอืไฟแนนซแ์ละ AOT สถาบนัในประเทศเป็นฝ่ายซือ้สทุธ ิ

1.1 พันลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ673 ลบ. (ตา่งชาต ิShort Index Futures 8.3 

พันสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,330-1,345 จดุ 

โดยตลาดคาดหวงัเชงิบวกตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมข่องสหรัฐฯวงเงนิ 1 ลา้นลา้น

เหรยีญทีค่าดวา่จะเจรจาแลว้เสร็จภายในสปัดาหน์ี้ อยา่งไรกต็ามยังมปีระเดน็กดดนัและตอ้ง

ตดิตามคอืสถานการณร์ะหวา่งสหรัฐฯ-จนี โดยเฉพาะการพบกนัของผูแ้ทนการคา้ 2 ประเทศ

กลางเดอืน ส.ค. นี้ หลังครบระยะเวลา 6 เดอืนของขอ้ตกลงทางการคา้เฟสแรก ขณะทีต่วัเลข

การจา้งงานภาคเอกชนเดอืน ก.ค. ของสหรัฐฯเพิม่ข ึน้เพยีง 1.67 แสนต าแหน่งต า่กวา่คาดมาก 

ท าใหต้อ้งจับตาการจา้งงานนอกภาคเกษตรคนืพรุง่นี้ สว่นปัจจัยในประเทศตดิตามผล

ประกอบการ 2Q20 ฝ่ัง Real Sector จะทยอยออกมาหนาแน่นมากใน 1-2 สปัดาหน์ี้ซ ึง่

โดยรวมไมส่ดใส ระยะสัน้ยังเนน้เลอืกเกง็ก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 

แข็งแกรง่ และจังหวะออ่นตวัของดัชนีลงใกลร้ะดับ 1,300+- จดุยังเป็นโอกาสในการทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานเชน่เดมิ โดยหากมพัีฒนาการเชงิบวกของวคัซนีในเฟส 3 เราแนะน าให ้

Switch ไปลงทนุกลุม่ Global Play ทันท ี

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ HMPRO 

 แนะน า “เกง็ก าไร” ราคาเป้าหมาย 16.50 บาท  

 เชา้นี้มกีารประชมุนักวเิคราะห ์เราคาดก าไรผ่านจดุต ่าสดุไปแลว้ใน 2Q20 และจะฟ้ืน

ตัวอยา่งมนัียยะใน 2H20 หลังคลาย Lockdown รวมถงึไดป้ระโยชนจ์ากการซอ่มแซมบา้น

หลังน ้าทว่มในภาคเหนือและอสีาน  

 ลา่สดุ Same Store Sales Growth เดอืน ก.ค. พลกิมาเป็นบวกไดอ้อ่นๆ 2-3% Y-Y เรา

คาดก าไร 3Q20 จะโตทัง้ Q-Q และ Y-Y คาดก าไรปี 2020 หดตัว -20% Y-Y กอ่นกลับมา

เตบิโต +25% Y-Y ในปี 2021 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคบางๆ US$22 ลา้น โดยกระจกุตัวทีเ่กาหลี

ใตแ้ละไตห้วนั US$70 ลา้นและ US$8 ลา้น ขณะทีไ่ทยมเีมด็เงนิไหลออก US$22 ลา้น สงูสดุ

ในกลุม่ TIP เราคาดวา่กระแสเงนิทนุยังมแีนวโนม้ไหลเขา้บางๆ โดยตลาดคาดหวงัเชงิบวกตอ่

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุของสหรัฐฯซึง่อยูร่ะหวา่งการเจรจาระหวา่งพรรคเดโมแครตและรี

พับลกินั โดยคาดวา่จะไดข้อ้สรปุภายในสปัดาหน์ี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT GUNKUL ICHI MTC 

PRM PTG SC SMT STGT TACC TU XO (ตลาคคาดก าไร 2Q20 ของ SET -14% Q-Q, -

60% Y-Y) 

(0) กนง.คงดอกเบีย้ที ่ 0.50% พรอ้มประเมนิภาพรวมเศรษฐกจิจะทยอยฟ้ืนตวัขึน้ตามการ

คลาย Lockdown และการฟ้ืนตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิท่ัวโลก แตยั่งมคีวามเสีย่งจากการ

ระบาดระลอกที ่ 2 ของ COVID-19 และคาดใชร้ะยะเวลาไมต่ า่กวา่ 2 ปีกอ่นจะฟ้ืนกลบัสูร่ะดบั

ปกต ิ รวมถงึเนน้ย ้าถงึความเรง่ดว่นในการแกปั้ญหาการจา้งงานและปรับโครงสรา้งเศรษฐกจิ 

และจ าเป็นตอ้งดแูลคา่เงนิบาทอยา่งใกลช้ดิ โทนโดยรวมคอ่นไปในเชงิลบและคาดวา่จะยัง

ตอ้งมมีาตรการใหส้ถาบนัการเงนิชว่ยเหลอืลกูหนี้อยา่งตอ่เนื่องและอาจนานกวา่คาด กลุม่

ธนาคารจงึยังไมน่่าสนใจในการลงทนุระยะสัน้ 

(0) ADVANC ประกาศผลการด าเนนิงาน 2Q20 วันนี ้ เราคาดก าไรปกต ิ -16.3% Q-Q, -

24.9% Y-Y จากผลกระทบของ COVID-19 แตค่าดเป็นจดุต ่าสดุและฟ้ืนตวัในชว่ง 2H20 เรา

คงประมาณการก าไรปกตปีิ 2020 -10.5% Y-Y และยังชอบ ADVANC มากทีส่ดุในแงค่วาม

แข็งแกรง่ของฐานะการเงนิ ปรมิาณคลืน่ในมอืทีพ่รอ้มและ Perception ทีด่จีากการเปิดตวั 5G 

ยังคงราคาเหมาะสมที ่210 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” เป็น Top Pick 

(+) BBL เราเชือ่วา่ก าไรผ่านจดุต า่สดุไปแลว้ใน 2Q20 ขณะทีก่ารตัง้ส ารองใน 2H20 จะ

ลดลงอยา่งมนัียยะ แมว้า่ NPL ในชว่งทีเ่หลอืของปีจะยังเพิม่ข ึน้ตามภาวะเศรษฐกจิแตเ่ราไม่

มองเป็นลบ สว่น Permata จะใชเ้วลาอยา่งนอ้ย 1 ปีจงึจะเหน็ Synergy อยา่งไรกต็ามเราปรับ

ลดก าไรปี 2020-21 ลง 16% และ 13% จากการตัง้ส ารองทีส่งูกวา่คาด ปรับราคาเป้าหมายลง

เป็น 130 บาท ยังคงแนะน า “ซือ้” 

(-) GGC รายงานขาดทนุสทุธ ิ344 ลบ.ใน 2Q20 ต ่ากวา่คาด 12% จาก stock loss ทีส่งูถงึ 

374 ลบ.จากราคาน ้ามนัปาลม์ดบิทีล่ดลงอยา่งหนักจากภาวะ Oversupply และ COVID-19 

หากตดัรายการดังกลา่วจะมกี าไรปกต ิ30 ลบ. -79% Q-Q, +32% Y-Y เรายังคงแนะน า “ซือ้” 

คงราคาเป้าหมาย 12.50 บาทเพราะไมน่่าม ี stock loss มากเทา่ใน 2Q20 

(+) GULF ขึน้เครือ่งหมาย XR วันนี้เพิม่ทนุ 10 หุน้เดมิตอ่ 1 หุน้ใหม ่ทีร่าคา 30 บาท เรา

มองเป็นบวกจากการน าเงนิไปลงทนุขยายธรุกจิซึง่คาดท าใหก้ าไรเพิม่ข ึน้จากเดมิราว 20% 

ชดเชย Dilution ไดท้ัง้หมด แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 47 บาท 

(+) IIG เขา้เทรดวนันี ้ จดุเดน่คอืธรุกจิบรกิารระบบ CRM/ERP อยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้ 

บรษัิทเอกชนชัน้น าตา่งตอ้งการลงทนุโดยเฉพาะ CRM เพือ่ตอบสนองความตอ้งการของลกุคา้

ไดด้ยี ิง่ข ึน้ ขณะทีก่ระแส Work from Anywhere กระตุน้การลงทนุระบบ ERP บน Cloud 

Computing เราคาดรายไดแ้ละก าไรสทุธปีิ 2020-21 โตเฉลีย่ 27% และ 22.5% CAGR 

ตามล าดับ เราใหร้าคาเป้าหมาย 9 บาท (FSS เป็นผูร้ว่มจดัหน่ายหุน้ IPO ของ IIG) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Pr
vious %c
ange 

Bt/US$* 31.00 31.04 0.13 

US$/Euro 1.19 1.19 0.13 

Yen/US$ 105.54 105.60 0.06 

Yuan/US$ 6.94 6.97 0.53 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.17 42.19 -0.05 

Gold (COMEX) 2,054.80 2,049.30 0.27 

BDI 1,463.00 1,385.00 5.63 

ZINC 2,409.00 2,339.50 2.97 

CRB index 148.71 147.92 0.54 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 373.05 จุด ปิดที่ 27,201.52 จุด จากการ

เปิดเผยผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนทีด่กีวา่คาดอาท ิบรษัิทวอลท ์

ดสินีย์, สแควร์ องิค์ นอกจากนี้ หนุนดว้ยขอ้มูลภาคบรกิารของสหรัฐที่

แข็งแกร่ง ทัง้ดัชนีภาคบรกิารของสหรัฐปรับขึน้ทีร่ะดับ 58.1 ในเดือนก.ค. 

จาก 57.1 ในเดือนม.ิย. และสูงกว่านักวเิคราะห์คาดที ่55.0 รวมถงึดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารขัน้สดุทา้ยของสหรัฐ เพิม่ขึน้เป็นระดบั 

50.0 ในเดอืนก.ค. จาก 47.9 ในเดอืนม.ิย. 

(+) ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก จากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่เหมอืงแร่ตามราคา

โลหะ และหุน้กลุม่พลงังานตามราคาน ้ามนั นอกจากนี้ หนุนดว้ยการเปิดเผย

ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนในยโุรปทีด่กีวา่คาด และดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารขัน้สดุทา้ยของยูโรโซนทีป่รับขึน้สูร่ะดับ 54.7 

ในเดอืนก.ค. สงูสดุในรอบเกอืบ 2 ปี และจาก 48.3 ในเดอืนม.ิย 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางแรงกดดนัจากความขดัแยง้ระหวา่ง

สหรัฐและจนี หลงัรัฐบาลสหรัฐอเมรกิาประกาศสง่คณะรัฐบาลไปเยอืน

ไตห้วนัครัง้แรกในรอบ 6 ปี ขณะทีจ่นีแถลงวา่การกระท าดงักลา่วสง่ผลตอ่

สนัตภิาพและเสถยีรภาพในภมูภิาค 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.00 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX  เพิม่ขึน้ 49 เซนต ์หรอื 1.2% ปิดที ่42.19 

ดอลลาร/์บารเ์รล สงูสดุในรอบ 5 เดอืน หลงัจาก EIA เผยสต็อกน ้ามนัดบิ

สหรัฐลดลง 7.4 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่มากกวา่ทีนั่กวเิคราะห์

คาดวา่ลดลง 3 ลา้นบารเ์รล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 28.3 ดอลลาร ์หรอื 1.4% ปิดที ่2,049.3 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 167.96 / +10.23 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-08-20 change 
SCC 320.95 379.00 2.43 

PTTEP 288.40 94.25 5.31 

CPALL 285.84 68.25 -1.44 

PTT 240.16 39.00 2.63 

PTTGC 225.78 49.00 3.70 

TOP 118.88 44.50 7.23 

SCB 118.05 68.25 1.49 

STA 116.26 27.00 0.00 

CPF 94.95 33.25 0.00 

NER 88.31 3.62 11.73 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-08-20 change 
SAWAD -229.04 46.25 -6.57 

AOT -213.33 49.50 -3.41 

MTC -141.63 49.00 -4.39 

JMART -96.11 14.00 -6.04 

JMT -89.69 30.50 0.83 

TISCO -59.82 67.00 0.00 

MINT -57.95 18.40 -1.08 

OSP -52.57 42.00 -1.18 

AEONTS -47.01 99.25 -4.57 

BJC -42.89 38.00 2.01 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

     
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


