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2020SET Target : 1470 
กลยทุธว์นันี ้>> Selective and Earnings Play//Accumulate 

around 1,300+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,330.81 0.73 -15.76 -14.90 

SET50 860.32 0.90 -19.48 -17.67 

Dow Jones 30 26,828.47 0.62 -5.99 15.01 

S&P 500 3,306.51 0.36 2.34 31.90 

NASAQ Comp 10,941.17 0.35 21.94 64.89 

FTSE 100 6,036.00 0.05 -19.97 -10.29 

Hang Seng 24,946.63 2.00  -11.50 -3.48 

Nikkei 225 22,573.66 1.70  -5.19 12.79 

Shanghai Comp 3,371.69 0.11  10.54 35.20 

MSCI AC World 559.25 0.62 1.33 22.73 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.61 16.48 14.31 

China 14.32 12.30 10.89 

Hong Kong 11.57 9.86 8.79 

Indonesia 17.88 13.81 11.27 

Korea 16.69 11.82 10.31 

Philippines 17.24 13.29 11.72 

Taiwan 19.47 16.59 14.89 

S&P500 25.68 20.10 17.25 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  1,003.51 1,003.51 1,003.51 -284.7 

Indonesia -3.07 -103.56 -103.56 -1,406.6 

Philippines -17.04 -50.39 -50.39 -1,500.5 

Korea  -54.62 -347.38 -347.38 -21,302.1 

Taiwan  201.11 -863.12 -863.12 -19,435.5 

Thailand -58.43 -104.98 -104.98 -7,227.4 

Vietnam -4.92 -4.37 -4.37 -29.3 

Total 1,066.54 -470.29 -470.29 -51,186.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,846.45 20,669.96 -1,823.51 

Proprietary (Bt mn) 6,008.76 5,607.11 401.65 

Local Institution (Bt mn) 6,735.77 4,301.35 2,434.42 

Retail (Bt mn) 23,544.63 24,557.20 -1,012.57 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 23,647 23,348 299 

Foreign 53,264 49,425 3,839 

Local 80,882 85,020 -4,138 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 4 Aug 3 Aug 31 Jul 30 Jul 29 Jul 

KBANK 56.47 26.50 52.72 11.30 11.07 

CBG 36.76 10.19 18.29 13.22 70.19 

CPALL 34.85 32.89 21.19 37.01 49.57 

PTT 21.83 25.44 196.76 19.14 42.93 

GULF 20.90 20.11 46.69 40.90 31.40 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index รบีาวดต์ามตลาดหุน้ทัว่โลกทีฟ้ื่นตวัโดยปิดบวก 9.58 

จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ทีน่ าตลาดไดแ้ก ่ กลุม่ไฟแนนซ ์ โรงไฟฟ้า AOT เป็นตน้ สว่นกลุม่ที่

ปรับฐานคอือเิล็กทรอนกิส ์  สถาบนัในประเทศเป็นฝ่ายซือ้สทุธ ิ 2.4 พนัลบ. ขณะทีนั่ก

ลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ1.8 พนัลบ. (ตา่งชาต ิLong Index Futures 3.8 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,320-

1,340 จดุ โดยสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ-จนียังคงกดดนับรรยากาศการลงทนุ

หลงัจนีจะตอบโตส้หรัฐฯกรณี TikTok ขณะทีผู่แ้ทนการคา้ของทัง้ 2 ฝ่ายมกี าหนดพดูคยุ

กลางเดอืน ส.ค. นีห้ลงัครบระยะเวลา 2 เดอืนของขอ้ตกลงทางการคา้เฟสแรก ซึง่จนียัง

น าเขา้สนิคา้เกษตรและพลงังานต า่กวา่ทีก่ าหนด สว่นปัจจัยในประเทศวนันีต้ดิตามการ

ประชมุกนง.ซึง่เราคาดวา่จะคงอตัราดอกเบีย้และรอครม.ชดุใหมก่ระตุน้เศรษฐกจิผา่น

นโยบายการคลงั ขณะทีผ่ลประกอบการ 2Q20 ฝ่ัง Real Sector จะทยอยออกมา

หนาแน่นมากขึน้ใน 1-2 สปัดาหน์ีซ้ ึง่ไมส่ดใส เรายงัประเมนิกรอบการบวกของตลาด

จ ากดั โดยระยะสัน้ยังเนน้เลอืกเก็งก าไรหุน้ทีค่าดวา่จะมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่ 

และจังหวะออ่นตวัของดชันลีงใกลร้ะดบั 1,300+- จดุยังเป็นโอกาสในการทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานเชน่เดมิ โดยหากมพีฒันาการเชงิบวกของวคัซนีในเฟส 3 เราแนะน าให ้

Switch ไปลงทนุกลุม่ Global Play ทนัท ี

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 2Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ในชว่งตลาดปรับฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน ส.ค. :  CPALL, GULF, PTG, SC, STGT 

หุน้เดน่วนันี:้ SC 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่2.80 บาท  

 คาดก าไร 2Q20 +61% Q-Q, +71% Y-Y โตโดดเดน่ และคาดเม็ดเงนิมโีอกาสหมนุ

เขา้หากลุม่อสงัหาฯแนวราบซึง่มแีนวโนม้ผลการด าเนนิงานแข็งแกรง่ทัง้ 2Q20 และ

ครึง่ปีหลงั 

 Presales 2Q20 ท า New High +193% Q-Q, +38% Y-Y หนุนแนวโนม้ 3Q20 ยัง

ดตีอ่ ขณะที ่Valuation ถกู PE และ PBV เพยีง 5.6 เทา่และ 0.5 เทา่ ตามล าดบั 

และให ้Dividend Yield 7% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาคตามคาด US$10 ลา้น แตย่ัง

กระจกุตวัทีไ่ตห้วนั US$201 ลา้น ขณะทีป่ระเทศอืน่ๆยังไหลออกน าโดยเกาหลใีตแ้ละ

ไทย US$108 ลา้นและ US$58 ลา้น ตามล าดบั เราคาดวา่กระแสเงนิทนุมโีอกาสพลกิมา

ไหลออกหลงัมขีา่ววา่ผูแ้ทนการคา้ของสหรัฐฯ-จนีมกี าหนดพดูคยุกนักลางเดอืนนีเ้พือ่

ประเมนิขอ้ตกลงทางการคา้เฟสแรกหลงัครบ 6 เดอืน โดยจนียังน าเขา้สนิคา้ต า่กวา่ทีต่ก

ลง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 2Q20 แข็งแกรง่ AP BCH CBG CPF DRT GUNKUL ICHI 

MTC PRM PTG SC SMT STGT TACC TU XO (ตลาคคาดก าไร 2Q20 ของ SET -14% 

Q-Q, -60% Y-Y) 

(+) คาดกนง.คงดอกเบีย้ที ่ 0.50% ในการประชมุวนันี ้ แมภ้าพรวมเศรษฐกจิของ

ไทยจะยังเปราะบาง แตเ่ราคาดวา่ธปท.จะรักษา Policy Space เพือ่รองรับความเสีย่งที่

อาจเกดิขึน้ในอนาคต และใชม้าตรการชว่ยเหลอืเฉพาะจดุ เชน่ ลดเพดานดอกเบีย้ เลือ่น

และลดภาระช าระหนี ้เป็นตน้ และคาดวา่รอทมีเศรษฐกจิใหมข่องรัฐบาลกระตุน้เศรษฐกจิ

ผา่นนโยบายการคลงัซึง่ตรงจดุมากกวา่เพราะ COVID-19 กระทบเศรษฐกจิฐานรากเป็น

หลกั กลุม่ธนาคารจงึเหมาะส าหรับการลงทนุระยะยาว 1-2 ปีขึน้ไป เราเลอืก BBL (ราคา

เป้าหมาย 142 บาท) และ TISCO (ราคาเป้าหมาย 88 บาท) เป็น Top Pick 

(+) RBF แนวโนม้ก าไร 2Q20 ออ่นตวั -26% Q-Q, +27% Y-Y จากผลกระทบของ 

COVID-19 ทีม่ตีอ่ลกูคา้ รวมถงึธรุกจิโรงแรมทีถ่กูกระทบหนัก แตค่าดกลบัมาฟ้ืนตวัใน 

2H20 จากค าสัง่ซือ้ทีก่ลบัมาฟ้ืนตวัอกีครัง้ทัง้กลุม่ธรุกจิอาหาร รวมถงึการขยายตลาด 

Fragrance ส าหรับ Non-Food) ซึง่ม ีMargin สงู เราปรับเพิม่ประมาณการก าไรปกตปีิ 

2020-2021 ขึน้ 8-12% เป็น +43% Y-Y และ +16% Y-Y ตามล าดบั พรอ้มปรับเพิม่

ราคาเป้าหมายขึน้เป็น 11 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) GPSC เราคาดก าไรปกต ิ 2Q20 +8% Q-Q, +10% Y-Y หนุนโดยระบบน ้าของ

โรงไฟฟ้าพลงัน ้าไซยะบรุทีีส่งูขึน้ ผลกระทบเชงิลบของลกูคา้ IU ทีจ่ ากดั ขณะทีช่ว่ง 

2H20 จะเริม่ไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทนุแกส้ทีต่ า่ลงซึง่เป็นบวกตอ่ Margin นอกจากนีย้ัง

อาจม ีUpside จากธรุกจิน าเขา้ LNG ในอนาคต เราแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 112 

บาท 
(+) CKP เรามมีมุมองเชงิบวกตอ่ CKP มากขึน้จากปรมิาณน ้าทีม่ากขึน้ซึง่เป็นบวกตอ่

โรงไฟฟ้าไซยะบรุแีละน ้างมึ 2 และคาดเริม่พลกิมกี าไรใน 2Q20 และประเมนิผลกระทบ

ของโรงไฟฟ้า SPP จาก COVID-19 คอ่นขา้งจ ากดัจาก PPA มัน่คงของ EGAT ปรับราคา

เป้าหมายถงึขึน้เป็น 6.60 บาทและปรบัค าแนะน าขึน้เป็น “ซือ้” 

(0) QH เราคาดก าไรปกต ิ2Q20 ชะลอ -16% Q-Q, -28% Y-Y ถกูกดดนัจากสว่นแบง่

ก าไรจากบรษัิทรว่มอยา่ง HMPRO LHFG ทีล่ดลง แตค่าดเป็นจดุต า่สดุของปีและฟ้ืนตวั

ใน 2H20 เราปรับใชร้าคาเหมาะสมปี 2021 ที ่2.80 บาท ปรับค าแนะน าขึน้เป็น “ซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Prvious %cange 

Bt/US$* 31.04 31.04 0.00 

US$/Euro 1.18 1.18 0.06 

Yen/US$ 105.59 105.72 0.12 

Yuan/US$ 6.97 6.98 0.11 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.56 41.70 -0.34 

Gold (COMEX) 2,036.00 2,021.00 0.74 

BDI 1,385.00 1,350.00 2.59 

ZINC 2,339.50 2,324.00 0.67 

CRB index 147.92 146.77 0.78 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 164.07 จดุ หรอื 0.62% ปิดที ่26,828.47 จุด 

จากการปรับขึน้ของหุน้กลุ่มพลังงาน ตามราคาน ้ามันดบิ รวมถงึหนุนดว้ย

กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยว่าค าสั่งซือ้ภาคโรงงานของสหรัฐเพิม่ขึน้ 

6.2% ในเดอืนม.ิย. สูงกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดว่าเพิม่ขึน้ 5.0%  ขณะทีนั่ก

ลงทนุตดิตามการเจรจาระหว่างสภาคองเกรสและท าเนียบขาวเกีย่วกับการ

ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหม่ หลังนายชัค ชเูมอร์ แกนน าของ

พรรคเดโมแครตในวุฒสิภาสหรัฐ เปิดเผยกับผูส้ ือ่ขา่วว่ามคีวามคบืหนา้ใน

ระดบัหนึง่ และใกลจ้ะบรรลขุอ้ตกลง 

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ กดดันจากการเปิดเผยผลประกอบการของบรษัิท

จดทะเบยีนรายใหญท่ีอ่อ่นแอ  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางสถานการณ์ทีไ่มแ่น่นอนเกีย่วกับการ

แพร่ระบาดของโควดิ-19 ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามจีนเปิดเผยดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารเดอืนก.ค.จากไฉซนิ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.03 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 69 เซนต ์หรอื 1.7% ปิดที ่41.70 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากสญัญาณบวกเกีย่วกบัความคบืหนา้การออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม EIA รายงาน

สต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรฐัในวนันี ้เวลา 21.30 น.ตามเวลาไทย 

ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 4.1 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

และคาดวา่สต็อกน ้ามนัเบนซนิจะลดลง 1.3 ลา้นบารเ์รล   

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 34.7 ดอลลาร ์หรอื 1.75% ปิดที ่2,021 

ดอลลาร/์ออนซ ์สงูสดุเป็นประวตักิารณ์ จากความคบืหนา้ในการเจรจา

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ รวมถงึอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐทัง้ประเภทอาย ุ10 ปี และ 30 ปี ทีป่รับลง และการ

ออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์   

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1257.73 / +9.35 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-08-20 change 
CRC 170.28 29.00 0.87 

BBL 122.63 100.00 1.52 

ADVANC 118.34 184.50 0.82 

ESSO 101.65 8.15 7.95 

KBANK 70.00 83.00 0.91 

AOT 69.40 51.25 3.02 

STA 66.28 27.00 2.86 

CPN 64.64 47.50 -0.52 

CPF 33.84 33.25 0.76 

TPIPP 32.12 4.38 7.35 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-08-20 change 
PTT -353.41 38.00 -1.30 

TCAP -254.05 34.50 -0.72 

PTTGC -161.65 47.25 1.07 

IVL -130.84 24.80 -0.40 

CPALL -130.75 69.25 0.73 

MINT -128.32 18.60 3.91 

CBG -107.89 124.50 -0.80 

KCE -89.93 28.00 -1.75 

EA -74.12 49.50 3.13 

PTL -56.38 24.10 -0.82 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BWG BWG-F 13/07/2020 21/08/2020 

CHAYO CHAYO-F 29/07/2020 04/09/2020 

CHAYO-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

IP IP-F 07/07/2020 14/08/2020 

JMART-W4  - 13/07/2020 21/08/2020 

NER-W1  - 29/07/2020 04/09/2020 

RBF RBF-F 13/07/2020 21/08/2020 

STGT STGT-F 13/07/2020 21/08/2020 

THCOM THCOM-F 29/06/2020 07/08/2020 

TRUBB TRUBB-F 13/07/2020 21/08/2020 

YGG YGG-F 07/07/2020 14/08/2020 

    

    

     
 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


